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FONDSKOMMENTAR (02.07.2025): Landkreditt Utbytte I- Portefgljeforvalter Truls Haugen
kursen steg 2,83 prosent i juni. Hittil i 2025 er fondet opp 12,83 Arlig forvaltningshonorar 0,75%
prosent, og gjennomsnittlig arlig avkastning de siste fem arene Tegningsprovisjon 0,0%
Innlgsningsprovisjon 0,0%
er 15,50 prosent. Minste tegningsbelgp 10 mill. kr.

Anbefalt investeringsperiode ~ Minimum fem ar

Bra utvikling i fondet — faktisk den beste juni-maned i fondets historie. Antall portefgljeinvesteringer 33

Igjen fikk vi en hendelsesrik maned. Israel-Iran konflikten dominerte
nyhetsoverskriftene. Fra et norsk perspektiv overskygget konflikten den
pagéende handelskrigen mellom USA og andre nasjoner, selv om USA og Kina
kom til enighet om en tollpause til 10. august. Konflikten i Midt-@sten og

spekulasjoner om en mulig stengning av Hormuz-stredet medfarte et

Investeringsmal og investeringsstrategi
spektakulaert «rise and fall» i oljeprisen med 10USD bevegelser innenfor et degn.

Dette dro naturlig nok med seg oljerelaterte aksjer kraftig opp, for s & falle noe
tilbake igjen. Energiindeksen pa Oslo Bers ble imidlertid en vinner i juni, og
hovedgrunnen til at fondet gjorde det noe svakere enn markedet.

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det
norske aksjemarkedet.

FED holdt amerikanske renter uendret, men Norges Bank pa sin side overrasket Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer
de aller fleste med et rentekutt pa 25 basispunkter. Dette kuttet hadde de fleste og egenkapitalbevis notert pa Oslo Bgrs.

sett for seg i september. Styringsrenten ble dermed satt ned fra 4,50% til 4,25%.

Initialt styrket den norske kronen seg, samt at trekket satte noe press pa Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-
bankaksjer all den tid netto renteinntekter da antas komme ned. bgrsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper

noterte pa andre bgrser i EBS-omradet.
Forvalter hadde gleden av & delta pa Bakkafrost’ sin vel gjennomfarte

kapitalmarkedsdag pé Feergyene. Bortsett fra 8 bli fasinert av naturen og Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefglje,
gygruppen som sadan (anbefaler forgvrig alle a ta turen dit), gav det et bestdende av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner,
informativt innblikk i hele verdikjeden for lakseoppdrett og forproduksjon. god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
Problemet for selskapet for gyeblikket er imidlertid den store tilbudsveksten fra politikk som sikrer eierne best mulig avkastning pa egenkapitalen.

Norge, og som gjer det problematisk & oppna «superior»priser pa en

underliggende fallende laksepris. Periodens avkastning Arlig avkastning
Fondet tegnet under maneden aksjer i barsintroduksjonen av det norske . o . o
byggselskipet Sentia. Emisjonen lee satt pa en fast FJ)ris 50kr og ble seers Siste mdned 2,83% Siste 2.ar 21,13%
. ) . . Siste 3 maneder 9,10% Siste 3 ar 16,71%
ettertraktet all den tid dette gav en veldig fordelaktig verdsettelse gitt selskapets . o . o
lennsomhet, markedsposisjon og starrelse. Vi skulle gjerne fatt flere aksjer SI.St? §°maneder 15,83% S!Ste > ai 15,50%
tildelt enn det vi fikk. Hittil i ar 15,83% Siste 10 ar 12,72%
Siste 12 maneder 22,12% Siden etablering 13,86%
Da var et godt farste-halvar for fondet i boks — og vi ser med spenning frem imot
andre halvar 2025. Vi gnsker alle fondets andelseiere en fortsatt god sommer og ) .
takker for tilliten dere gir oss. Bransjeeksponering
10 Energi 6,0%
Verdiutvikling siden 01.01.2016 15 Materialer 2,8%
400 1 r 400 | 20 Industri 9,4%
Utvikling basert pa Landkreditt Utbytte A-kurser fgr 18.06.2018 25 Konsum _ SyklISk 5’7%
300 t 300 | 30 Konsum —defensivt 12,0%
35 Helse 2,5%
| 40 Finans (bank, forsikring, annet) 43,5%
200 200 45 Informasjonsteknologi 8,0%
50 Kommunikasjon 2,8%
100 r 100 | 55 Forsyning 2,7%
Arlig avkastning fra 01.01.2016 og avkastning hittil i ar (%) 60 Eiendom 0,0%
30 r 30 Kontanter inkl. palgpte utbytter 4,5%
20 1 r 20
10 r 10 Ti stgrste portefgljeinvesteringer
0 1 0
-10 1 L .10 Protector 7,4%
20 20 Sparebankl Sgr-Norge 6,0%
© ~ ® o 6 a9 N o = = Storebrand 5,2%
o +d Hd +H N N N & N 9« Pareto Bank 5,1%
Atea 5,1%
Alle avkastningstall og portefgljeinnehav er oppdatert pr. 30.06.2025. KID 4,3%
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant Sparebankl Midt-Norge 3,8%
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets MOWI 3,6%
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Fondets Sparebankl Nord-Norge 3,6%
avkastning kan bli negativ som fglge av kurstap. Orkla 3,6%
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