
Klassifisering: Åpen

Alle avkastningstall og porteføljeinnehav er oppdatert pr. 31.03.2025. 
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant 
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets 
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Fondets 
avkastning kan bli negativ som følge av kurstap.
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Fakta om fondet

Investeringsmål og investeringsstrategi

Bransjeeksponering

Ti største porteføljeinvesteringer

Periodens avkastning Årlig avkastning 

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte på å oppnå høyest mulig 
risikojustert avkastning under de til enhver tid rådende vilkår i det 
nordiske aksjemarkedet.

Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer 
og egenkapitalbevis notert på nordiske børser. 

Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-
børsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper notert 
på andre børser i EØS-området. 

Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefølje, 
bestående av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner, 
god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
politikk som sikrer eierne best mulig avkastning på egenkapitalen.

Etableringsdato 14.02.2019
Legal status Norskregistrert aksjefond (UCITS)
Porteføljeforvalter Ulf Leinebø
Årlig forvaltningshonorar 1,00%
Tegningsprovisjon 0,0%
Innløsningsprovisjon 0,0%
Minste tegningsbeløp 10 mill kr.
Anbefalt investeringsperiode Minimum fem år
Antall porteføljeinvesteringer 36

Siste måned -4,62% Siste 2 år 9,67%
Siste 3 måneder 3,89% Siste 3 år 9,39%
Siste 6 måneder -0,48% Siste 5 år 11,92%
Hittil i år  3,89% Siste 10 år -
Siste 12 måneder 5,90% Siden etablering 10,82%

10   Energi 2,0%
15   Materialer 4,9%
20   Industri 23,3%
25   Konsum – syklisk 2,3%
30   Konsum – defensivt 11,3%
35   Helse 8,9%
40   Finans (bank, forsikring, annet) 32,0%
45   Informasjonsteknologi 3,0%
50   Kommunikasjon 5,5%
55   Forsyning 0%
60   Eiendom 2,5%
        Kontanter inkl. påløpte utbytter 4,4%

Investor 5,1%
Novo Nordisk 4,7%
Securitas 3,9%
Carlsberg 3,7%
Sampo 3,6%
SEB 3,4%
Sweco 3,3%
Handelsbanken 3,1%
Atea 3,0%
Storebrand 2,9%

 

Landkreditt Norden Utbytte I 

FONDSKOMMENTAR (02.04.2025): Landkreditt Norden Utbytte 
I-kursen falt med 4,6 prosent i mars. Fra oppstart i februar 2019 
er fondet opp 88 prosent, noe som tilsvarer en årlig avkastning 
på 10,8 prosent.

Den positive utviklingen i det nordiske aksjemarkedet ble brutalt brutt i 
mars måned. Kun Oslo Børs leverte positiv avkastning. Usikkerhet  
omkring toller og handelsbarrierer medfører at forventninger om vekst og 
lønnsomhet tas ned. I tillegg er det generelt høyere inflasjon som igjen 
holder mulige rentesenkninger tilbake. Den europeiske sentralbanken 
satte ned renten i mars, men det ble ikke rentesenkning i Norge og 
Sverige. Norske kroner styrket seg og påvirket avkastningen negativt.

Det er foretatt to endringer i porteføljen i mars måned. Den finske 
strømprodusenten Fortum ble solgt etter mer enn 10 prosent avkastning 
på kort tid. Fallende strømpriser tilsier nedjusterte estimater for første 
kvartal. I tillegg slipper fondet å betale kildeskatt på et ganske høyt 
utbytte som blir utbetalt i april. Så er det investert i det danske 
forsikringsselskapet Alm Brand som etter flere transaksjoner nå fremstår 
som et rendyrket skadeforsikringsselskap med omtrent 17 prosent 
markedsandel i Danmark. Det er ikke utenkelig at Gjensidige skulle være 
interessert i å kjøpe Alm Brand. I tilfellet må man få aksept fra en stiftelse 
som kontrollerer 47 prosent av stemmene i Alm Brand.

Målt i lokal valuta var OMX30 indeksen i Sverige ned 7,5 prosent i mars. 
Best utvikling hadde Telia som var opp nesten 4 prosent. Stabile inntekter 
verdsettes ofte når aksjemarkedet faller. Svakest utvikling hadde Volvo 
som var ned 12 prosent. Svensk industrisektor utviklet seg svakt som følge 
av mulige handelstariffer og en sterk svensk krone. I Danmark var 
OMX25C  indeksen ned 8,5 prosent. Tryg hadde best avkastning med 
oppgang på nesten 5 prosent. Novo Nordisk falt  hele 27 prosent denne 
måneden. Generelt er det nå prispress på Legemidler i USA. Rent spesifikt 
er det usikkerhet om hvem som leder løpet med de mest effektive 
slankemidler. I tillegg legges det press på Danmark fra USA om Grønland.

OMX25 indeksen i Finland falt med 2,7 prosent i mars. Best utvikling 
hadde Sampo som var opp nesten 5 prosent. Huhtamaki, som selger 
emballasje, falt litt over 8 prosent. I Norge var OBX indeksen opp 2,3 
prosent. Best var Gjensidige med en oppgang på nesten 5 prosent. 
Bakkafrost falt 12 prosent på fallende priser og usikkerhet om tariffer.


	Lysbilde 1

