
Klassifisering: Åpen

Alle avkastningstall og porteføljeinnehav er oppdatert pr. 30.06.2025. 
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant 
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets 
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Fondets 
avkastning kan bli negativ som følge av kurstap.
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Fakta om fondet

Investeringsmål og investeringsstrategi

Bransjeeksponering

Ti største porteføljeinvesteringer

Periodens avkastning Årlig avkastning 

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte på å oppnå høyest mulig 
risikojustert avkastning under de til enhver tid rådende vilkår i det 
nordiske aksjemarkedet.

Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer 
og egenkapitalbevis notert på nordiske børser. 

Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-
børsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper notert 
på andre børser i EØS-området. 

Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefølje, 
bestående av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner, 
god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
politikk som sikrer eierne best mulig avkastning på egenkapitalen.

Etableringsdato 14.02.2019
Legal status Norskregistrert aksjefond (UCITS)
Porteføljeforvalter Ulf Leinebø
Årlig forvaltningshonorar 1,30%
Tegningsprovisjon 0,0%
Innløsningsprovisjon 0,0%
Minste tegningsbeløp 300 kroner
Anbefalt investeringsperiode Minimum fem år
Antall porteføljeinvesteringer 37

10   Energi 1,2%
15   Materialer 4,9%
20   Industri 24,5%
25   Konsum – syklisk 4,3%
30   Konsum – defensivt 11,5%
35   Helse 7,2%
40   Finans (bank, forsikring, annet) 32,6%
45   Informasjonsteknologi 3,4%
50   Kommunikasjon 5,0%
55   Forsyning 0%
60   Eiendom 2,5%
        Kontanter inkl. påløpte utbytter 3,1%

Novo Nordisk 4,8%
Investor 4,6%
Securitas 3,9%
Sampo 3,7%
Atea 3,4%
Storebrand 3,3%
Handelsbanken 3,3%
SEB 3,2%
Sweco 3,2%
Danske 3,1%

 

Landkreditt Norden Utbytte A 

FONDSKOMMENTAR (02.07.2025): Landkreditt Norden Utbytte 
A-kursen steg med 0,5 prosent i juni. Fra oppstart i februar 2019 
er fondet opp 94 prosent, noe som tilsvarer en årlig avkastning 
på 10,9 prosent.

Så skjedde det endelig, og litt overraskende at det kom før ferien, at 
Norges Bank satte ned renten med 25 punkter til 4,25 prosent. Det ble 
også gitt signaler om ytterligere rentesenkning senere i år. 
Sentralbankrentene ble også senket i Europa (ECB) og i Sverige som etter 
ganske mange rentesenkninger siste året nå begge har en rente på 2 
prosent. Geopolitiske forhold, bombing av iranske atomanlegg og fortsatt 
forhandlinger om tariffer i USA, legger en demper på den globale 
børsutviklingen. Unntaket er olje og oljerelaterte selskaper som har hatt 
en positiv utvikling selv om oljeprisen er kommet noe ned fra toppen.

Fondet har i juni kjøpt noen aksjer i ABB. Selskapet har levert 
imponerende resultater og vekst de siste 5 årene og alt ligger tilrette for 
en videre positiv utvikling. Selskapet er teknologileder innen 
elektrifisering og automatisering. Etterspørsel etter elektrisitet øker 
betydelig og gir medfører økt investeringer i utstyr og nettverk, noe som 
gjenspeiles i en solid ordrebok Det betales både utbytter og gjennomføres 
tilbakekjøp av egne aksjer. Det er potensiale for økte marginer og mulig at 
forretningsområdet som heter Robotics selges, noe som antatt vil 
synliggjøre verdier.

Målt i lokal valuta var OMX30 indeksen i Sverige ned 0,1 prosent i juni. 
Best utvikling hadde elektromontøren Bravida som var opp litt over 7 
prosent. Svakest utvikling hadde Telia som var ned over 8 prosent.
I Danmark var OMX25C  indeksen ned 3,1 prosent. Forsikringsselskapet 
Almbrand hadde best avkastning med oppgang på nesten 4 prosent. 
Pandora, som designer og selger smykker, falt over 7 prosent. Forventet 
vekst antas å avta noe i viktige land som USA, Australia og Tyskland.

OMX25 indeksen i Finland steg med 1,1 prosent i juni. Best utvikling 
hadde heisselskapet Kone som var opp nesten 2 prosent. Svakest utvikling 
hadde industriselskapet Valmet som falt litt over 8 prosent. I Norge var 
OBX indeksen opp 3,7 prosent. Best var AkerBP med en oppgang på 
nesten 10 prosent. Bakkafrost, som produserer laks på Færøyene og i 
Skottland, var ned nesten 5 prosent. Selskapet holdt kapitalmarknadsdag 
hvor forventet produksjonen ble tatt ned noe i forhold til tidligere anslag.

Siste måned 0,48% Siste 2 år 12,20%
Siste 3 måneder 5,73% Siste 3 år 13,02%
Siste 6 måneder 9,77% Siste 5 år 9,99%
Hittil i år  9,77% Siste 10 år -
Siste 12 måneder 10,94% Siden etablering 10,92%
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