Landkreditt Aksje Global A

FONDSKOMMENTAR (03.07.2025): Aksjefondet Land-
kreditt Aksje Global A steg 2,6 prosent i verdi i juni.
Fondet har gitt 12,1 prosent gjennomsnittlig arlig
avkastning den siste femarsperioden.

Best relativ utvikling av underfondene i juni hadde Vanguard FTSE
Developed Asia ex Japan ETF med en oppgang pa 8,4 prosent malt i
norske kroner. Svakest utvikling hadde Landkreditt Norden Utbytte med
en oppgang pa 0,5 prosent malt i norske kroner.

Det er ikke gjort vesentlige endringer i fondets portefglje i Igpet av juni.

Verdens ledende aksjebgrser endte mye opp i juni. Verdensindeksen (alle
land) endte maneden opp 4,5 prosent malt i amerikanske dollar. | norske
kroner steg indeksen med 3,5 prosent. Den amerikanske brede indeksen
S&P 500 endte maneden opp 5,0 prosent malt i amerikanske dollar.
Europeiske aksjer malt ved Euronext 100 falt 0,7 prosent malt i euro. Oslo
Bgrs ved hovedindeksen endte maneden opp 3,8 prosent.

Valutaeffekter hadde en negativ effekt pa avkastningen i Landkreditt
Aksje Global i juni. Kronen styrket seg med 1,0 prosent mot amerikanske
dollar, men svekket seg med 2,4 prosent mot euro.

Juni ble en god maned for verdens aksjemarkeder. Bgrsene stiger til tross
for stor usikkerhet om effektene av president Trump sine tariffer bade pa
global vekst og inflasjon. Selskapene er naturlig nok noe avventende, og
analytikerne har svart med a ta ned forventningene til inntjeningen bade
for det resterende av innevaerende ar, og ikke minst neste ar. Pa toppen
av dette kommer en forhgyet geopolitisk risiko med krigen mellom Iran
og Israel.

Muligens er det slik at aktgrene pa bgrsene ikke tror dette med tariffer vil
sla sa kraftig ut likevel. Sa legger man ogsa til grunn at sentralbanken i
USA gradvis vil senke sine styringsrenter. Til slutt har du en fornyet
optimisme knyttet til Europa, hvor aktiviteten skal gke med nye
investeringer i blant annet forsvar.
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Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i de
globale aksjemarkedene.

Fondets midler skal investeres i et antall aksjefond (underfond)
som sikrer en god geografisk og bransjemessig spredning. Ingen av
underfondene skal utgjgre en stgrre andel enn 20 prosent av
fondets samlede forvaltningskapital.

Fondets midler allokeres til de regioner, land og sektorer som vi til
enhver tid mener tilbyr de beste avkastningsmulighetene.

Fondet er ikke valutasikret.
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eksponering er oppdatert pr. 30.06.2025. Historisk avkastning er ingen Xtracker MSCI Emerging Market ESG UCITS ETF 6,8%
garanti for framtidig avkastning, som blant annet vil avhenge av Vanguard FTSE North America UCITS ETF 7,4%
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