Landkreditt Extra

FONDSKOMMENTAR (03.04.2025): Rentefondet
Landkreditt Extra leverte 0,69 prosent avkastning til
andelseierne i mars. Fondet er opp 2,26 prosent hittil i ar
og har gitt 10,91 prosent gjennomsnittlig arlig avkastning
den siste femarsperioden.

De internasjonale hgyrentemarkedene svingte noe i lgpet av mars, drevet
av stigende usikkerhet knyttet til ulike utspill fra Trump. Pa tross av gkt
uro utenfor landets grenser, holdt det norske hgyrentemarkedet seg
stabilt, med god likviditet. Risikopremien (kredittpaslag) pa selskaper
innenfor hgyrentesegmentet beveget seg litt oppover, men det var
mindre utslag pa solide hgyrentekreditter i norske kroner. Fondet hadde
en god maned, der alle posisjonene bidro positivt til fondets avkastning.

Landkreditt Extra deltok ikke i noen emisjoner i Igpet av mars, men
foretok noen selektive portefgljetilpasninger. Vi tok inn helse- og tjeneste
selskapet Norlandia Health & Care Group, som er et navn vi har hatt i
fondet pa et tidligere tidspunkt. Norlandia Health & Care Group er en av
Norges stgrste private barnehageaktgrer og drifter 429 barnehager ved
utgangen av 2024.

Norges Bank holdt styringsrenten uendret pa siste rentemgte 27. mars og
det er usikkert om vi far noe rentekutt fra Norges Bank innevarende ar.

Landkreditt Extra opererer til enhver tid med kort rentedurasjon, da vi
kun investerer i obligasjoner med flytende rente. Bankene og selskapene i
fondet betaler kupong hver tredje maned og kupongen bestar av
pengemarkedsrenten pluss en avtalt kredittmargin. Alt annet likt vil
stigende markedsrenter lede til hgyere Igpende avkastning fra fondet og
vice versa ved fallende markedsrenter.

Ved manedsslutt var fondet investert i 55 ulike obligasjoner fordelt pa 33
utstedere. Brutto effektiv rente, som er den Igpende gjennomsnittlige
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Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det
norske markedet for foretaksobligasjoner.

Fondets midler skal investeres i foretaksobligasjoner utstedt av
selskaper med tilfredsstillende soliditet og gjeldsbetjeningsevne.

Fondet investerer kun i obligasjoner utstedt i norske kroner, med
maksimalt ett ars gjenvaerende rentebindingstid og maksimalt fem
ars gjenvaerende Igpetid til forfall.

Fondets gjennomsnittlige rentedurasjon vil normalt veere lavere
enn 0,25 ar, mens gjennomsnittlig kredittdurasjon ikke skal over-

stige tre ar.

Fondet kan maksimalt ha 10 prosent av tilgjengelige midler
investert i foretaksobligasjoner som forvalter definerer a ha svakere
kredittkvalitet enn det som tilsvarer «B minus».

Periodens avkastning

Arlig avkastning
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