Landkreditt Extra

FONDSKOMMENTAR (04.03.2024): Rentefondet
Landkreditt Extra leverte 0,90 prosent avkastning til
andelseierne i februar. Fondet er opp 2,26 prosent hittil i
ar og har gitt 5,38 prosent gjennomsnittlig arlig
avkastning den siste femarsperioden.

Det norske hgyrentemarkedet utviklet seg positivt i februar, med fallende
risikopremier (kredittpaslag), godt med likviditet i annenhandsmarkedet
og stor etterspgrsel etter nye hgyrentelan. Fondet opplevde en sterk
maned, der alle posisjonene bidro positivt til avkastningen.

Markedet for nye hgyrenteobligasjoner er vidapent og det ble plassert
nye hgyrenteobligasjoner for et samlet volum pa 8,2 milliarder kroner i
Igpet av februar. Hittil i ar har det blitt utstedt nye hgyrenteobligasjoner
for totalt 13,8 milliarder kroner i det norske markedet, sammenlignet med
24,3 milliarder kroner i samme periode i fjor.

Landkreditt Extra deltok i to emisjoner i Igpet av februar, da vi tegnet oss i
nye lan fra energiselskapet Scatec og IT-selskapet Cegal. De nevnte to
selskapene var i fondet fra tidligere og vi har fulgt begge to gjennom en
arrekke. Ved manedsslutt var fondet investert i 55 ulike obligasjoner
fordelt pa 35 utstedere.

Brutto effektiv rente, som er den Igpende gjennomsnittlige avkastningen i
fondet fgr honorar, var 8,3 prosent ved utgangen av maneden. Vi er av
den oppfatning at dagens Igpende rente i fondet tilbyr god risikojustert
avkastning sammenliknet med andre relevante investeringsalternativer,
som for eksempel aksjer. Historisk sett er den arlige forventede
avkastningen fra aksjefond rundt 8-10 prosent, men med hgyere
svingninger sammenlignet med hgyrenteobligasjoner.

Vi forventer ikke at kredittpaslagene skal falle videre fra lave nivaer, men
den Igpende avkastningen fra solide hgyrenteobligasjoner er for
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Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det
norske markedet for foretaksobligasjoner.

Fondets midler skal investeres i foretaksobligasjoner utstedt av
selskaper med tilfredsstillende soliditet og gjeldsbetjeningsevne.

Fondet investerer kun i obligasjoner utstedt i norske kroner, med
maksimalt ett ars gjenvaerende rentebindingstid og maksimalt fem
ars gjenvaerende lgpetid til forfall.

Fondets gjennomsnittlige rentedurasjon vil normalt vaere lavere
enn 0,25 ar, mens gjennomsnittlig kredittdurasjon ikke skal over-

stige tre ar.

Fondet kan maksimalt ha 10 prosent av tilgjengelige midler
investert i foretaksobligasjoner som forvalter definerer a ha svakere
kredittkvalitet enn det som tilsvarer «B minus».
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