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S.01 Sammendrag

Sammendrag

Landkreditt Forsikring har i lgpet av rapporteringsperioden ikke gjort vesentlige endringer i
risikostyringssystemet. Generelt har selskapet utviklet et godt organisert
risikostyringssystem som er passende for selskapets st@rrelse og kompleksitet, forankret i
styret.

Selskapets kapitaldekning er gkt i forhold til fijoraret. Per 31.12. utgjorde tilgjengelig kapital
200 % av kapitalkravet, dette er fortsatt godt over hva selskapet regner som sitt
minstebehov, og legger forholdene til rette for videre vekst.

Fremover har selskapet fokus pa & videreutvikle ferste og andrelinje risikostyring i trad med
anbefalingene i solvens Il rammeverket, samt & effektivisere prosessene for Solvens I
rapportering.
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A. Virksomhet og resultater

A.1 Virksomhet

Opplysninger om foretaket

Foretak:

Landkreditt Forsikring AS
Karl Johans gate 45
0162 Oslo

Tilsynsmyndighet:
Finanstilsynet
Revierstredet 3

0151 Oslo

Revisor:

PwC

Dronning Eufemias gate 8

N-0191 Oslo

Eiere:
Landkreditt SA 37 598 000 92,6 %
Skogbrand Forsikringsselskap Gjensidig 2 508 000 6,2 %
A/L Gartnerhallen 500 000 1.2%
Totalt 40 606 000 100 %

Landkreditt Forsikring AS ble stiftet 17. august 2001 og eies av 3 aktgrer i
landbrukssamvirket. Selskapet regnes som «Bondens eget forsikringsselskap» og retter
primzert sin virksomhet mot bagnder og aktarer innen norsk landbruk ved a tilby gode
forsikringsdekninger til konkurransedyktige priser. Naeringsliv vil ogsa utgjare en viktig og
vesentlig andel av virksomheten fremover i tillegg til privatmarkedet.

Landkreditt Forsikring har i 2019 fortsatt den gode veksten fra senere ar, og har samtidig
klart & vise et positivt teknisk resultat og et veldig godt totalresultat. Det er ogsd i lgpet av
aret besluttet & innfare et nytt forsikringssystem. Dette har veert en veldig stor beslutning for
selskapet, men er helt essensielt for at selskapet skal kunne fortsette den hgye veksten
kombinert med god Ignnsomhet.
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A.2 Forsikringsresultat

Selskapet har hatt en god vekst i 2019. Forfalte premier har gkt med 11 prosent
sammenlignet med 2018, og samlet forfalt premie utgjorde 614 millioner kroner ved
utgangen av 2019. Det er et mal at veksten i 2020 skal veere hgyere enn 2019, deretter vil
veksten flate noe ut. Privat- og landbrukskundene betjenes av eget salgsapparat, agenturer
0g gjennom selskapets nettside. Neeringslivskundene betjenes av agenter, og av selskapets
neeringslivsavdeling som ogsa star for kontakten mot forsikringsmeglere.

Det har veert en betydelig vekst i salg av forsikringsdekninger til landbruket i 2019. @kning i
forfalt premie i dette segmentet utgjorde 18 prosent i 2019. Landbruk er na det starste
segmentet, noe som er i henhold til selskapets strategi. Det har veert hgy salgsaktivitet rettet
mot landbruk, og det er utviklet og lansert nye produkter i 2019 som er seerlig rettet mot
bgndenes forsikringsbehov.

Det har ikke veert vekst i privatsegmentet i 2019, dette skyldes en omlegging til nye tariffer
og sterk priskonkurranse. Selskapet har ogsa avviklet en stor medlemsavtale. Produktene
motorvogn og villa utgjar de starste portefgljene i dette segmentet.

@kningen i forfalt premie i neeringssegmentet var 10 prosent. Den hgye veksten i
landbrukssegmentet, fgrte til at naering ikke lenger er det stgrste segmentet.
Persondekninger som yrkesskade-, ufgre-, og gruppelivsdekninger til bedrifter utgjar en
betydelig del av naeringslivssegmentet.

Tabellen nedenfor viser forfalt bruttopremie per segment (belgp i millioner kroner).

Landbruk 258,4 222,5 196,2
Privat 109,2 111,1 105,4
Neering 246,5 2244 2119

Totalt 614,1 558,0 514,0
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Tabellen viser resultatutvikling og sentrale ngkkeltall

Resultat fgr skattekostnad 40,2 -19,8
Resultat av teknisk regnskap 4,1 -26,4
Ngkkeltall

Skadeprosent brutto 75,7 102,8
Skadeprosent for egen regning 77,5 86,3
Kostnadsprosent brutto 21,8 22,1
Kostnadsprosent for egen regning 23,4 26,6
Kombinert brutto 97,4 1249
Kombinert for egen regning 100,9 112,9
Solvenskapitaldekning i prosent 200,4 163,9

Arets resultat etter skatt havnet p& 34,2 millioner mot minus 16,3 millioner i 2018. Det
tekniske resultatet endte pa 4,1 millioner mot minus 26,4 millioner i 2018. Det tekniske
resultatet for 2019 er preget av flere storskader enn normalt, og unormalt mange dgdsfall i
gruppelivsportefglien. Skadeprosenten for 2019 er derfor noe hgyere enn malsatt
skadeprosent. Det er ogsa i 2019 iverksatt flere forbedringstiltak, som har gitt en markant
forbedring i skadeprosenten. Effekten av disse tiltakene vil ogsa fortsette inn i 2020.
Selskapet giennomfarer ogsa et omfattende arbeid med & bedre portefgliekvaliteten,
gjennom a forbedre prisingen av kunder med hgyere risiko for skader.

Forsikringsrelaterte driftskostnader ble i 2019 lavere enn arets budsjett, men det er i lgpet av
aret gjort flere ansettelser og investeringer. Dette har fart til at kostnadsbasen som selskapet
har per desember 2019, har gkt betraktelig malt mot desember 2018. Planlagt hgy vekst i
2020 skal kompensere for dette, slik at malsatt kostnadsprosent ikke skal gke vesentlig i
2020.



S.05

A. Virksomhet og resultater

Coronasituasjonen i fgrste kvartal 2020 har forelgpig materialisert seg gjennom hgyere
skadeutbetalinger pa reiseforsikring. Det forventes en vesentlig nedgang i motorskader pa
grunn av mindre aktivitet i samfunnet generelt. Totalt forventes disse effekten & oppveie
hverandre.

For detaljerte tall per bransje henvises det til note 3 pa side 17 i selskapets arsrapport for
20109.

A.3 Investeringsresultat

Landkreditt Forsikring AS har plassert sine investerte midler i obligasjoner og aksjer via
utvalgte verdipapirfond og enkeltpapirer. | tillegg har selskapet enkelte investeringer i
eiendomsfond. Styret har vedtatt retningslinjer og fullmakter for kapitalforvaltningen som tar
hensyn til den finansielle risikoen selskapets kapitalforvaltning er utsatt for, samt de lover og
regler myndighetene har satt for forsikringsselskapers virksomhet.

Risikoprofilen for markeds-, kreditt-, og likviditetsrisiko skal veere lav til moderat.
Risikoprofilen styres gjennom valg av instrumenter som er tilgjengelig for
forvaltningsportefgljen, plasseringsbegrensninger og risikorammer.

Markedsrisikoen styres for renteportefgljen giennom durasjonen i obligasjonene. For aksjer
styres markedsrisikoen gjennom ramme for maksimal aksjeeksponering og fordelingen
mellom norske og internasjonale aksjefond. Markedsrisikoen vurderes i forhold til
bufferkapitalen ved gjennomfaring av manedlige stresstester og et maksimalt kapitalkrav for
markedsrisiko.

Den samlede markedsrisikoen er redusert gjennom tiltak i 2018 og 2019 for skjerme
solvenskapitalen i noe grad fra negativ markedsutvikling.

Kredittrisikoen styres gjennom en begrensing p& maksimalt tap som kan oppsta med 0,5%
sannsynlighet. Dette beregnes med Solvens II-modellen for markedsrisiko.

Likviditetsrisikoen styres gjennom andel av bankinnskudd og obligasjoner med fortrinnsrett.
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Forvaltningen av selskapets midler skjer innenfor risikorammer som tar hensyn til selskapets
soliditet, behov for likviditet og forretningsmessige risiko. | note 8 er allokering av
investeringsportefglien spesifisert.

| farste halvar av 2020 har Coronasituasjonen pavirket selskapets finansavkastning
vesentlig. | lys av dette har selskapet redusert aksjeeksponeringen ytterligere for & redusere
kapitalkravet for markedsrisiko og pavirkningen fra videre fall i markedene.

For opplysninger om inntekter og utgifter fra investeringer oppdelt etter eiendelsklasse
henvises det til note 10 i selskapets arsrapport for 2019.
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B. System for risikostyring og
internkontroll

B.1 Generelle opplysninger om systemet for risikostyring og
internkontroll

Risikostyringssystemet generelt

Selskapets risikostyring er bygget opp rundt fglgende fire ngkkelfunksjoner:

. Risikostyringsfunksjon
. Compliancefunksjon

. Internrevisjonsfunksjon
. Aktuarfunksjon

Funksjonene skal tilfredsstille flere krav, blant annet krav om ngkkelpersoners egnethet og
hederlighet (fit and proper). Funksjonenes ansvarsomrade og plikter er regulert i selskapets
policy for risikostyring med underdokumenter.

For flere sentrale omrader er det etablert funksjoner felles for konsernet. Dette omfatter for
2. linje Risikostyringsfunksjon, Compliance og Internrevisjon, utover dette er ogsa flere 1.
linjefunksjoner etablert som konsernfunksjoner. Dette tillater selskapet & ha et starre miljg
og mer ressurser innen disse omradene, og reduserer gjennom dette ngkkelmannsrisiko og
generelt operasjonell risiko.

Kort om funksjonene
Risikostyring

Kjerneoppgavene til risikostyringsfunksjonen er:

e Koordinering og kontroll av alle oppgaver knyttet til risikostyring

» Maling og vurdering av den totale risikosituasjonen inklusive identifisering av
potensielle framtidige risikoer
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o Rapportering til styret
« Rapportering til tilsyn og offentlighet

Risikostyringsfunksjonen er utkontraktert til Analytika AS, v/ Lars Aga Reisaeter

Compliance

Denne funksjonen er en del av internkontrollsystemet. | tillegg til & ha det overordnede
ansvaret for internkontrollen, har compliancefunksjonen ansvar for fglgende tre kjerne
omrader:

» Risiko kontroll (compliance risikoer)
o Early warning
e Girad til ledelsen

Compliancerisiko er definert som risiko for lovmessige eller regulatoriske sanksjoner,
betydelige finansielle tap eller omdgmmetap som fglge av feil anvendelse eller manglende
etterlevelse av lover og regler.

Compliancefunksjonen er ivaretatt av intern compliance ansvarlig.
Internrevisjon

Internrevisjonen er helt uavhengig av alle 1.linjeoppgaver for & sikre uavhengighet. Dette
sikres hos LF best ved & utkontraktere oppgaven. Internrevisjonen rapporterer direkte til
styret, internrevisjonens arbeidsplan og prioriteringer blir ogsa vedtatt av styret. Ansvarlig
revisor mgter regelmessig i styremgter. Kjerneoppgavene til internrevisor er:

« Revisjon basert pa plan vedtatt av styret
e Rapportering til styret
Internrevisjon er utkontraktert til Deloitte.

Aktuar

Aktuar funksjonens hovedoppgaver er:
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Koordinere og overvake vurderingen av forsikrings tekniske avsetninger, metodebruk
og datakvalitet

Rapportering
Gi stotte til risk management funksjonen

Aktuarfunksjonen er utkontraktert til Analysetjenester.

Styrende dokumenter

Selskapet har styrende dokumenter som regulerer sentrale deler av selskapets drift og

risikotaking.

Ansvarsforhold og organisering av 1 linje er beskrevet fra side 6 til 7 i selskapets arsrapport

for 2019. Nar det gjelder risikostyringssystemet er dette satt opp som vist i figuren under.

Aktuarfunksjon
(Analysetjen.)

Styret

r

ﬁ Internrevisjon

(Deloitte)
Risikostyrings Compliance-
-funksjon funksjon
(Analytika) (intern)

Godtgjarelsespolitikk

Selskapet har en resultatbasert bonusordning for alle ansatte begrenset til 5% av arslgnn.

For lann og andre ytelser til styret og ledende ansatte henvises det til note 19 pa side 30 i

selskapets arsrapport for 2019.

Naerstaende parter
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Landkreditt SA eier 92,6 % av aksjene i Landkreditt Forsikring AS, og Landkreditt Forsikring
AS er derfor et konsernselskap i Landkredittkonsernet. Alle avtaler knyttet til
forsikringsdekninger og salg av forsikringsprodukter er basert pa alminnelige
forretningsmessige vilkar og faglger prinsippet om «armlengdes avstand».

B.2 Krav til egnethet
Selskapets ledelse bestar per 31.12.2019 av:

e Ane Wiig Syvertsen, Adm. direkter

e Bjern Araldsen, Direktgr Produkt og UW
» Petter Justnes, Direktgr Salg og Marked
e Andre Karama, Leder direktesalg

e Per Strand, Direktgr Skadebehandling

e Tor Ivar Lykseth, Leder forsikrings IT*

e Jgrgen Momrak, @konomisjef*

* Fra 01.01.2019 ble ansettelsesforholdet overfart fra Landkreditt Forsikring AS til
Landkreditt Bank AS

| tillegg regnes sentrale personer innen risikostyring som ngkkelpersonell, dette omfatter:

e Lars Aga Reisaeter (outsourcet Risk Manager)
« @rjan Adland (outsourcet Aktuarfunksjon)
e Finn Jacob Enger (Compliance ansvarlig)

Foretaket har etablert retningslinjer for & sikre at personer i sentrale stillinger fyller kravene
til egnethet, disse er beskrevet i foretakets «Retningslinjer for kompetansekrav». Kravet
bestar mellom annet av at ledelse, styremedlemmer, den daglige ledelse samt andre
ngkkelpersoner har ngdvendig erfaring, formell kompetanse og i det hele anses skikket for
sine stillinger i selskapet. Lang erfaring kan veie opp for manglende formell kompetanse. |
tillegg stilles det krav til skikkethet, inkludert en vurdering av vedkommende sitt omdgmme
og integritet. Det innhentes vandelsattest for a sikre at personer tilknyttet selskapet har en
tilfredsstillende god vandel.
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B.3 Risikostyringssystemet, herunder egenvurderingen av
risiko og solvens

Risikostyring er en sentral del av Landkreditt Forsikrings forretningsdrift. Risikovurderinger
og beregninger av kapital- og risikomessige konsekvenser er en sentral del av alle
vesentlige beslutninger.

Landkreditt Forsikring har etablert et risikostyringssystem som skal sikre at god risikostyring
blir gjennomfart og dokumentert pa en tilfredsstillende mate og i henhold til
finansforetaksloven med forskrifter samt forskrift om risikostyring og internkontroll.

Landkreditt Forsikring har rutiner, rapportsystemer og kontrollsystemer som sikrer selskapet
tilfredsstillende kontroll over mulige risikoer. Det paligger alle i organisasjonen innenfor sitt
ansvarsomrade & sikre ivaretakelsen av dette, utover dette paligger det seerlig de
uavhengige kontrollfunksjonene a sikre at dette blir etterlevd. Det er administrerende
direktgr som har ansvaret for implementeringen av kontrollopplegget.

Det foreligger en oversikt over eksisterende fullmaktsforhold i selskapet. Tilsyn med at
fullmaktene ikke er overskredet gjgres av compliance- og internrevisjonsfunksjonen.

Selskapets compliancefunksjon skal kontrollere at reglene for behandling av
personopplysninger er tilfredsstilt i eget selskap og hos leverandgrer.

Styring og kontroll av sentrale risikoomrader
FORSIKRINGSRISIKO

Styret fastsetter rammene for forsikringsvirksomhetens samlede risikoeksponering og
prinsippene for beregning av disse.

Administrasjonen skal kvartalsvis pa aggregert niva, vurdere og rapportere til styret
utviklingen med hensyn til forventet resultat, risikofaktorer og maksimalt tapspotensiale i
forhold til faktisk skadeutvikling og sannsynlig utvikling fremover.

MARKEDSRISIKO

Styret fastsetter rammene for finansforvaltningen, herunder retningslinjene for plassering og
betingelsene for a sette forvaltningen ut til andre.
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Risk Manger skal manedlig rapportere til ledelsen og styret utviklingen med hensyn til
risikoeksponering.

HVITVASKINGSRISIKO

Direktar for Skadebehandling er hvitvaskingsansvarlig. Selskapet har en egen «retningslinje
for hvitvasking og terrorfinansiering» som gir faringer for styring av denne risikoen. | tillegg til
a ha gjennomfart oppleering i & avdekke hvitvasking og terrorfinansiering for sine ansatte.

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditeten styres etter prinsipper og retningslinjer gitt i en egne rammer for styring av
likviditetsrisiko.

OPERASJONELL RISIKO

Operasjonell risiko males og styres i henhold til en egen Policy for operasjonell og
compliance risiko.

MOTPARTSRISIKO

Motpartsrisiko oppstar i farste rekke ovenfor reassuransemotparter og pa investeringssiden.
Omfanget av dette er regulert i «Retningslinjer for Reassuranse» og «Rammer for
markedsrisiko».

AVSETNINGSRISIKO

Risikoen ved uriktige avsetninger, eller uventede bevegelser pa eldre skader, er regulert i
«Retningslinjer for aktuarfunksjonen» og «Retningslinjer for verdivurdering av
forsikringstekniske avsetninger».

FREMVOKSENDE RISIKOER

Foretaket har i alle risikovurderinger og ORSA gjennomganger fokus pa risikoer som ikke
ennd har materialisert seg, men som kan bli relevante i fremtiden. For selskapet vurderes
dette & inkludere, men ikke vaere begrenset til:

- Utbredelse av dyresykdommer
- Offentlige tiltak (eksemplifisert ved tiltakene som har blitt satt i verk ifm. MRSA)
- Politiske endringer innen landbruket
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- Klimaendringer

- Redusert tilgjengelighet/ dyrere reassuranse

- Endringer i markedet, for eksempel som et resultat at selskaper av type Google
eller Facebook gar inn i forsikringsmarkedet med sin kjennskap til kundene og
datagrunnlag

- Pandemier. Vi har gjennom Coronapandemien sett hvordan en pandemi
pavirker hele samfunnet, ogsa forsikringsselskaper.

RAPPORTERING TIL DET OFFENTLIGE

Rapportering til offentlige instanser skal utfares i henhold til gjeldende lover og forskrifter. Se
«Retningslinjer for ekstern rapportering».

AKTUAR

Foretaket har etablert avtale med aktuar vedrgrende leveranse av aktuartjenester.
Leveransen skal veere i overensstemmelse med «Retningslinjer for utkontraktering» og
«Retningslinjer for aktuarfunksjon».

SKADEBEHANDLING OG SKADEUTBETALING

Foretaket har retningslinjer og rutiner som sikrer en forsvarlig og tilfredsstillende behandling
av alle skader. Det blir ogsa jevnlig foretatt uavhengige skaderevisjoner. Foretaket har en
egen kvalitetshandbok som beskriver dette.

REGNSKAPSRAPPORTER

Det skal kvartalsvis utarbeides og styrebehandles rapport som viser regnskapsmessig avvik
i forhold til periodisert budsjett, prognose for den aktuelle budsjettperioden, og avvik mellom
prognose og budsjett. Det skal ogsa utarbeides manedsregnskap som styringsinformasjon
for ledelse og styre.

IKT

Det skal foreligge mal og retningslinjer for selskapets IKT virksomhet. For den delen av IKT-
virksomheten som er utkontraktert, skal det utarbeides egne retningslinjer som skal sikre
leveransen. Selskapet skal i henhold til krav i forskrift, minst en gang arlig, eller ved
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endringer som har betydning for IKT-sikkerheten, gjennomfgre risikoanalyser for & pase at
risiko styres innenfor akseptable grenser i forhold til foretakets virksomhet.

Administrerende direktgr har ansvaret for at selskapets IKT virksomhet drives i samsvar IKT
forskriften.

RISIKOVURDERING

Med utgangspunkt i definerte mal og strategier skal det minst en gang i aret foretas en
gjennomgang av vesentlige risikoer for alle virksomhetsomrader i selskapet. Det skal en
gang i aret foretas en gjennomgang av vesentlige risikoer i selskapet og de interne
kontrolltiitak som sikrer mot disse. Administrerende direktgr skal minst en gang i aret
utarbeide en samlet vurdering av risikosituasjonen som forlegges styret til behandling.

Kvartalsvis skal Risk Manager, Compliance og Aktuar rapportere til styret hvorvidt selskapet
opererer innenfor policyer, retningslinjer og lovverk i tillegg til & rapportere pa oppfalging av
den arlige gjennomgangen.

EGENVURDERING AV RISIKOEKSPONERING OG KAPITALBEHOV (ORSA)

Styret er ansvarlig for at selskapet som en del av risikostyringssystemet gjennomfgrer en
egenevaluering av selskapets risikoeksponering og risikoprofil, og tilhgrende kapitalbehov, i
overensstemmelse med kravet i Finansforetaksloven § 16-6 med forskrifter. Styret skal
sgrge for at selskapet gjennomfarer en vurdering av alle vesentlige risikoer selskapet
eksponeres mot, bade pa kort og lang sikt, og av kapitalbehov for & kunne dekke denne
risikoeksponeringen, samt evnen til & kunne innfri forpliktelser i forbindelse med
forsikringskontrakter.

Det skal som en del av prosessen gjennomfgres en vurdering av hvorvidt standardmodellen
gjenspeiler selskapets risikoprofil, og i hvor stor grad kapitalkravet beregnet av
standardmodellen er i overensstemmelse med selskapets egenvurderte kapitalbehov.

Styret skal sgrge for at det gjennomfgres vurderinger av om selskapet har tilstrekkelig
kapital gitt selskapets strategi og ta hgyde for risikoer som kan oppsta i forbindelse med
utilstrekkelig kapital eller mangler i virksomhetsstyringssystemet, samt tiltak fra ledelsen som
kan pavirke selskapets risikoprofil.
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ORSA-prosessen skal forsikre at selskapets ledelse og styre skal ha eierskap og tilstrekkelig
informasjon og forstaelse av selskapets solvensbehov og solvenskapital.

ORSA skal giennomfagres minimum arlig. Ekstraordinaere gjennomfaringer skal skije i
forbindelse med vesentlige strategiske endringer, eksempelvis overtagelse og fusjon, eller
vesentlige endringer i vedtatt risikoappetitt, driftsmiljg, herunder makrogkonomiske,
regulatoriske og konkurranseforhold. Enkelte forhandsdefinerte hendelser vil automatisk
ngdvendiggjgre en ny ORSA-gjennomfaring. Disse hendelsene er som falger:

e Overtagelse av selskap > 25 % av Selskapets egenkapital
« Fusjon av Selskapet med et annet selskap

Selskaps styre har vurdert behovet for en ekstraordinaer ORSA pa bakgrunn av
Coronasituasjonen. Forelgpig er konklusjonen at det ikke blir gjennomfart en ny ORSA, men
at administrasjonen falger situasjonen tett med hyppige kapitalvurderinger og
konsekvensanalyser. Oppstart av ORSA 2020 vil ogsa bli fremskyndet til midten av april
2020.

Den arlige ORSA-gjennomfgringen skal resultere i en rapport som skal innfri kravene i
finansforetaksloven. Rapporten skal foreligge i l@pet av farste halvdel av finansaret. Den
skal godkjennes av styret og deretter oversendes Finanstilsynet snarest mulig, og innen to
uker.

ORSA-rapporten skal veere i overensstemmelse med selskapets strategi og skal ta hgyde
for strategiperioden. Enhver strategisk beslutning som vil pavirke risikoprofil og/eller
solvenskapitalen, skal vurderes gjennom ORSA-prosessen fgr beslutningen gjennomfares.
Alle vesentlige risikoer som kommer frem i periodisk risikorapportering skal ogsa vurderes i
ORSA prosessen

Risk Manager er ansvarlig for selskapets operative ORSA-gjennomfgring og for at den
implementeres i henhold til lovkrav og ORSA policy.

Internrevisjonen skal foreta en uavhengig evaluering og vurdering av ORSA-prosess og -
rapport.

Styret skal sgrge for at selskapet arlig gjennomfgrer ORSA i trad med kravene uttrykt i
lovverket.
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| farste kvartal vil selskapet foreta beregning av kapitalkrav ved bruk av standardmodellen.
Deretter gjennomfgres en analyseprosess, med risikoevaluering, avviksanalyse og vurdering
av kapitalisering basert pa standardmodellens forutsetninger og resultater.

Parallelt med analyseprosessen vil Selskapet giennomfgre en egenvurdering av
kapitalbehov for & dekke all relevant, faktisk og potensiell risikoeksponering, kalt ORSA-
prosessen. Dette kapitalbehovet sammenliknes med kapitalkravet beregnet av
standardmodellen. Arets ORSA-prosess vil baseres pé foregaende risikorapporter,
internkontroll, risikoevaluering og vurderinger gjort av selskapets aktuar og
compliancefunksjon. Risk Manager har det overordnede ansvaret for initiering og
organisering av gjennomfgring. Styret skal veere aktivt deltagende i prosessen gjennom
vurderinger av sentrale elementer og gjennomgang i styremgter

Innen utgangen av farste halvar, oppsummeres selskapets egenvurdering i en sluttrapport;
ORSA-rapporten. ORSA-rapporten overleveres til internrevisjon for gjennomgang.

Rapporten godkjennes av internrevisjonen og skal deretter godkjennes av styret.

I tredje og fierde kvartal vil det utarbeides grunnlag for neste ars ORSA-gjennomfaring, i
forbindelse med Selskapets internkontrollprosess, risikorapport, vurdering og maling av
risikoappetitt, samt rapportering fra selskapets aktuar og compliancefunksjon.

B.4 Internkontrollsystem

Effektiv risikostyring og internkontroll forutsetter klare organisatoriske skiller mellom linjen,
risikostyring og internrevisjon. | trdd med ledende praksis har Landkreditt Forsikring AS
etablert en modell med tre forsvarslinjer:

Farste forsvarslinje: Ledere av forretnings- og stgtteomradene har ansvaret for den daglige
risikostyringen innenfor sitt ansvarsomrade. De skal til enhver tid pase at risikostyringen og
risikoeksponeringen er innenfor de rammer og overordnede styringsprinsipper som er
besluttet av styret eller administrerende direktar.

Andre forsvarslinje: Risikostyringsfunksjonen er organisert uavhengig av
forretningsenhetene og rapporterer direkte til administrerende direktgr. Funksjonen har
ansvaret for videreutvikling av rammeverk for risikostyring, inkludert risikomodeller og
risikostyringssystemer. Funksjonen er videre ansvarlig for uavhengig oppfalging og
rapportering av risikoeksponeringen, og at selskapet etterlever gjeldende lover og forskrifter.
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Tredje forsvarslinje: Internrevisjonen overvaker at risikostyring og internkontroll er malrettet,
effektivt og fungerer som forutsatt, herunder en evaluering av virksomhetens fgrste og andre
forsvarslinje. Internrevisjonen rapporterer periodisk til selskapets risiko- og revisjonsutvalg
og styre.

B.5 Internrevisjonsfunksjon

Internrevisjonen er underlagt styret, og utgjar selskapets tredje forsvarslinje.
Internrevisjonen har periodisk rapportering til og dialog med styret og risiko- og
revisjonsutvalget. Lagpende administrativ kontakt, herunder planarbeid, koordineres med
administrerende direktar eller den han delegerer dette til.

Internrevisjonen skal gjennomfgre periodiske mgter med administrerende direktar eller den
han delegerer dette til. Dette for & diskutere problemstillinger og anbefalinger knyttet il
risikostyring og internkontroll, samt erfaringsoverfgring og avstemming av kontrollaktiviteter
for & bidra til effektiv gjennomfering av internrevisjonen.

Internrevisjonen kan ikke pata seg revisjonsoppgaver eller radgivningsoppdrag som kan
svekke internrevisors uavhengighet og objektivitet. Dersom det er oppdrag som potensielt
kan svekke uavhengigheten eller objektiviteten skal det redegjgres om disse forholdene til
Revisjons- og Risikoutvalget (RRU). RRU skal i den Igpende rapportering bli orientert om
alle godkjente tilleggsoppgaver. Dette skal bidra til at internrevisor har den ngdvendige grad
av uavhengighet og objektivitet i det lgpende revisjonsarbeid.

B.6 Aktuarfunksjon

Aktuarfunksjonen er en andrelinjefunksjon, altsa en kontrollfunksjon. Generelt for alle de fire
ngkkelfunksjonene under Solvens Il gjelder det at funksjonen skal vaere «upavirket» i sin
rolle. | dette ligger det blant annet at personer knyttet til aktuarfunksjonen skal, med unntak
av godtgjgrelse for utfart arbeid, veere gkonomisk uavhengig av selskapet.

Aktuarfunksjonen skal heller aldri komme i en situasjon der den vurderer/kontrollerer sitt
eget arbeid.

Aktuarfunksjonen skal veere egnet og kompetent. En konkretisering av kravene dette
innebeerer er beskrevet i utkontrakteringsavtalen med leverandgren av tjenesten.
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Solvens Il — regelverket definerer en rekke ansvarsomrader for aktuarfunksjonen, hvor et
sentralt element er koordinering av beregningen av de forsikringstekniske avsetningene.

Aktuarfunksjonen i Landkreditt Forsikring har ansvar for
« Koordinere beregningen av forsikringstekniske avsetninger

Aktuarfunksjonen sin hovedoppgave er & koordinere beregningen av de
forsikringstekniske avsetningene. Dette innebaerer fglgende:

o Sikre at modeller og metoder er hensiktsmessige
» Vurdere tilstrekkelighet og kvalitet p& data
e Sammenligne beste estimat med faktisk erfaring

» Informere administrasjon og Styret om beregningene sin tilstrekkelighet og
palitelighet gjennom en arlig rapport.

De forsikringstekniske avsetningene bestar av beste estimat av premie- og
skadeavsetninger, samt en risikomargin. Prinsipper og retningslinjer for
verdivurderingen av de enkelte elementene er naermere beskrevet i egen policy.

¢ Vurdering av datakvaliteten

Aktuarfunksjonen skal vurdere konsistensen i interne og eksterne data brukt i
beregningen av de forsikringstekniske avsetningene mot datakvalitetsstandarder
definert i Solvens Il direktivet. | tilfeller der det er relevant skal aktuarfunksjonen
komme med innspill og anbefalinger til interne prosedyrer for & forbedre
datakvaliteten. Dette for a sikre at selskapet er i stand til & etterkomme Solvens Il —
kravene.

« Vurdering av selskapets underwriting, retningslinjer for reassuranse og
reassuranseprogrammet

o Bidra til effektiv risikostyring

For a sikre en god og effektiv risikostyring, skal aktuar bidra til denne prosessen med
analyser og input ved behov.

B.7 Utkontraktering

Foretakets utkontrakteringsavtaler skal veere skriftlig og skal baseres pa selskapets mal og
retningslinjer for det fagomradet utkontrakteringen gjelder for. Avtalene skal sikre selskapet
rett til & inspisere og kontrollere de av leverandgrens aktiviteter som er knyttet til avtalen og
sikre at Finanstilsynet gis tilgang til opplysninger fra og tilsyn hos leverandgren og ellers
oppfylle betingelser som Finanstilsynet har satt for utkontraktering. Selskapets styre skal
fortsatt ha ansvaret for den virksomhet som utkontrakteres.
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Det ma fremga av skriftlig avtale hvilken virksomhet som utkontrakteres. Selskapet ma selv
ha kompetanse til & vurdere om oppdragstaker utfgrer oppdraget tilfredsstillende. Selskapet
skal fortlgpende ha mulighet til & identifisere og kontrollere de risikoer som er knyttet til
utkontraktering av oppgavene. Selskapet ma sikre rimelig rett til oppsigelse av avtalen under
betryggende forhold til alternativ Igsning er etablert. Selskapet skal ogsa sikre seg grunnlag
for & kunne ivareta behov for informasjon til kunder og eiere.

Selskapet skal forsikre seg om at leverandgrens systemer, drift og sikkerhet har
tilfredsstillende kvalitet og oppfelging og skal inneholde krav til leverandgren om
taushetsplikt. Utkontrakterte oppgaver skal vurderes arlig i forhold til kvalitet og leveranser

I henhold til § 4 c i Finanstilsynsloven skal selskapet melde fra til Finanstilsynet ved
inngaelse av avtale om utkontraktering av virksomhet, ved senere endring av slik avtale og
ved bytte av oppdragstaker. Meldingen skal gis minst 60 dager far iverksettelsen av avtalen,
avtaleendringen eller byttet av oppdragstaker.

Leverandgrer som behandler personopplysninger pa vegne av Landkreditt Forsikring AS
skal enten ha egen konsesjon for behandling av personopplysninger eller veere underlagt de
prinsipper, tiltak og dokumentasjonskrav som er satt for Landkreditt Forsikring AS sin
behandling av personopplysninger. De krav Landkreditt Forsikring AS stiller skal framga av
avtalen med den enkelte leverandgr.

Har leverandgren egen konsesjon skal Landkreditt Forsikring AS iverksette de tiltak de
finner ngdvendig for & forsikre seg om at alle krav etterleves.

B.8 Vurdering

Landkreditt Forsikring AS vurderer foretakets system for risikostyring og internkontroll &
veere hensiktsmessig med hensyn til arten, omfanget og kompleksiteten av risikoene som er
knyttet til foretakets virksomhet. Premievolumet er relativt begrenset som andel av det
norske markedet, og selskapet har ingen «ikke standard» forsikringseksponering. Innen
investeringsrisiko har selskapet en konservativ investeringsstrategi, der majoriteten av
midlene blir plassert i obligasjonsfond med begrenset rente- og kredittrisiko. Totalt sett
vurderes derfor bade omfang og kompleksitet & veere begrenset, og derfor tillate risiko- og
compliancefunksjoner med relativt begrenset antall arsverk.
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Risikostyring og rapporteringsrutiner som er satt opp vurderes som velfungerende og egnet
til & fange opp reelle risikoer for selskapet.
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C.1 Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen blir tett fulgt opp av farste linje, ansvarlig for dette er produktavdelingen.
Utover dette er forsikringsrisikoen en av de mest sentrale delene som falges opp av
selskapets risikostyringsfunksjoner, i farste rekke risk manager og aktuarfunksjon. Risikoen
blir malt og fulgt opp gjennom regelmessig gjennomgang og rapportering fra risk manager:

- Daglig rapportering og maling: Daglig sendes rapport som inneholder utvikling i
premie, kunder og skader fra risk manager til hele ledergruppen

- Manedlig rapportering og maling: Manedlig sendes rapport som inneholder
utvikling, rabattbruk, skader og resultater fra risk manager til ledergruppen

- Kvartalsvis rapportering og maling: Kvartalsvis gjennomgas hele risikobildet
innen forsikring av risk manager og rapporteres til styret

Risikoen blir ogsa fulgt opp av aktuarfunksjon:

- Kvartalsvis reserve- og risikovurdering: Beregning av reservebehov og
rapportering til skonomifunksjonen
- Arlig aktuarrapport: Arlig rapport til styre- og ledelse

Vesentlige risikoer

Selskapets mest vesentlige forsikringsrisiko er innen personforsikringer. Risikofordelingen
mellom person- og ting-/ motorforsikring begynner imidlertid & jevnes ut. Dette skjer bade pa
grunn av gkning i bruttopremie pa tingforsikring, reduksjon av reassuransekvoter pa ting og
innfaring av kvotedekninger pa personforsikring.

De mest vesentlige risikoene innen forsikring vurderes & veere

- Feilprising og antiseleksjon innen ting-/motorforsikring

- Darlige resultatet i viktige bransjer over tid, og pavirkningen dette far pa
reassuranseavtaler

- Katastrofe som bergrer et av Norturas starre anlegg i arbeidstiden

- «Feilreservering» pa langhalede personbransjer
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For a redusere risikoen for egen regning har selskapet betydelig innslag av reassuranse.
Egenregningen varierer fra 100% pa ansvar, til 35% pa tingforsikring. For a sikre at
reassuranseavtalene er mest mulig tilpasset selskapets behov for risikoreduksjon har
selskapet en arlig prosess der reassuranseprogram og forventet volum gjennomgas av
reassuranseansvarlig og risikostyring far revidert reassuransestrategi blir vedtatt av styret.
Reassuranse er ogsa en sentral del av aktuars- og risk managers periodiske vurderinger.

Coronasituasjonen i fgrste kvartal 2020 har forelgpig materialisert seg gjennom hgyere
skadeutbetalinger pa reiseforsikring. Det forventes en vesentlig nedgang i motorskader pa
grunn av mindre aktivitet i samfunnet generelt. Totalt forventes disse effekten & oppveie
hverandre.

Stresstester

Selskapet bruker i stor grad stresstester og fglsomhetsanalyser som er basert pa, og/ eller
ligger tett opp til scenarioene som er definert i standardmodellen i Solvens Il. | tillegg lages
det fglsomhetsanalyser for korrelasjon. Selskapet vurderer antagelsene om korrelasjon, eller
manglende korrelasjon mellom ulike bransjer, & veere en av de mest usikre forutsetningene
som har mest pavirkning pa resultatet fra standardmodellen. Selskapet gjar derfor
stresstester med ulike korrelasjonsniva helt opp til en korrelasjon pa 1, som innebeerer at alt
gar galt samtidig.

Det giennomfares ogsa falsomhetsanalyser pa endring i standardavviket og volumendringer
per bransje.

C.2 Markedsrisiko

Markedsrisikoen blir tett fulgt opp av farste linje, ansvarlig for dette er gkonomiavdelingen.
Utover dette er markedsrisikoen en av de mest sentrale delene som fglges opp av
selskapets risikostyringsfunksjoner, i farste rekke risk manager i selskapet og risikostyring i
konsern. Risikoen blir malt og fulgt opp gjennom regelmessig gjennomgang og rapportering
fra risk manager:
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- Daglig rapportering og maling: Daglig oppfelging basert pa rapporter fra
forvaltere

- Manedlig rapportering og maling: Manedlig sendes rapport som inneholder
utvikling, utnyttelse av grenser og resultater fra risk manager til CEO og CFO

- Kvartalsvis rapportering og maling: Kvartalsvis gjennomgas hele risikobildet
innen investeringer av risk manager og rapporteres til styret

Forsiktighetsprinsippet

Selskapets finansforvaltning skjer i henhold til forsiktighetsprinsippet. Dette sikres gjennom
rammeverk for retningslinjer og ansvarsdeling.

Styret

Styret fastsetter og vedtar mal, overordnede rammer og retningslinjer for kapitalforvaltningen
og styringen av likviditetsrisikoen. Styret beslutter om plasseringer kan foretas direkte i
markedet uten & benytte forvalter. Styret beslutter eventuelle endringer i krav til finansiell
rating for finansinstitusjoner og utstedere av verdipapirer. Styret beslutter rammene for bruk
av derivater.

Ansvar for oppfalging

o Aksjerisiko: finanssjef, stedfortreder visekonsernsjef

° Valutarisiko: direktar risikostyring og kontroll

° Kreditt- og motpartsrisiko: direktgr risikostyring og kontroll

° Renterisiko: direktgr risikostyring og kontroll

° Finansielle derivater: finanssjef, stedfortreder visekonsernsjef
° Innskudd banker: Controller gkonomi, gkonomisjef

Ansvar for lgpende kontroll og rapportering

° Aksjerisiko: direktgr risikostyring og kontroll

° Valutarisiko: direktar risikostyring og kontroll

° Kreditt- og motpartsrisiko: direktgr risikostyring og kontroll
° Renterisiko: direktar risikostyring og kontroll

° Finansielle derivater: direktgr risikostyring og kontroll

° Innskudd banker: direktar risikostyring og kontroll
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Selskapet har en konservativ investeringspolicy. Hoveddelen av investeringer er i
investment grade obligasjoner med relativt kort rentebinding, derivat brukes bare til sikring.
Pa grunn av et relativt begrenset norsk obligasjonsmarked er det likevel en konsentrasjon
mot finansbransjen innen renteinvesteringer. Dette vurderes & veere akseptabelt siden det er
snakk om solide utstedere og papirer.

| farste halvar av 2020 har Coronasituasjonen pavirket selskapets finansavkastning
vesentlig. | lys av dette har selskapet redusert aksjeeksponeringen betydelig for & redusere
kapitalkravet for markedsrisiko og pavirkningen fra videre fall i markedene

Stresstesting og falsomhetsanalyser innen markedsrisiko er i stor grad basert pa
standardmodellen i Solvens Il regelverket. | tillegg stresses portefaljen med maks utnyttelse
av rammer.

C.3 Kredittrisiko

Kredittrisiko for Landkreditt Forsikring gjelder hovedsakelig reassurandgrer, bankinnskudd
0g noen av de stgrre kundene. Spreadrisiko vurderes som en del av markedsrisiko.

Reassuransepolicyen stiller krav til rating og antall aktgrer per kontrakt. Minimum rating er
BBB. Dette sikrer at motpartsrisikoen innen reassuranse minimeres. Selskapet fglger ogsa
opp eventuelle hendelser som kan gke kredittrisikoen. Nar det gjelder bankinnskudd fglges
0gsa samme prinsipp her.

Stresstesting og falsomhetsanalyser innen kredittrisiko foretas ved & gke LGD til 100% (fra
50% i standardmodellen) og ved & doble PD i forhold til standardmodellen.

C.4 Likviditetesrisiko

Landkreditt Forsikring vurderer likviditetsrisikoen a veere lav.

Per 31.12.2019 har Landkreditt Forsikring en kontantbeholdning p4 NOK26,7 m og
trekkrettigheter hos Landkreditt Bank pa NOK30 m. Dette utgjar per 31.12.2019 7,0 % av
Landkreditt Forsikrings brutto forsikringsforpliktelser. | tillegg har selskapet NOK65,3 m i
Obligasjoner med fortrinnsrett, dette vurderes ogséa a veere investeringer som fortsatt vil
veere likvide i en stresset situasjon. Resten av portefaljen i investment grade obligasjoner
vurderes ogsa & veere likvid i en realistisk stresset situasjon, men med en likviditetsrabatt.
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C.5 Operasjonell risiko

Landkreditt Forsikring har et etablert risikostyringsrammeverk, dette gjelder bade farste linje
og andrelinje. Policyer, rutinebeskrivelser og fullmaktsmatriser skal minimere risikoen for
opriskhendelser far alvorlige konsekvenser.

De antatt stgrste iboende operasjonelle risikoene er knyttet til de ansatte og IT, i saerlig grad
nyansatte, lav bemanning og IT systemene. | tillegg kommer flere historiske
forsikringsdekninger med et oppsett som gjar disse krevende & drifte.

Muligheten for & bli rammet av svindel, bade fra interne og eksterne, gker ogsa med
stgrrelsen pa selskapet. Landkreditt Forsikring har satt i gang ulike tiltak for & redusere
denne risikoen. Dette inkluderer mislighetsrevisjon gjennomfgrt av revisor, samt interne
rutiner.

Som finansforetak er vi ogsa omfattet av risiko for & bli utnyttet i hvitvaskingssammenheng.
Vi vurderer risikoen for at vi blir brukt til hvitvasking som lav. For a redusere risikoen for
hvitvasking har vi gjennomfgart oppleering av de ansatte i samarbeid med Faver, som har
utstrakt erfaring med a avdekke svindel og hvitvasking.

Landkreditt Forsikring gjennomfarer arlig en internkontrollvurdering i selskapet, inkludert en
detaljert gjiennomgang pa de ulike forretningsomradene. Dette benyttes ogsa som et
underlag til ORSA prosessen.

Vi har farste kvartal 2020 sett hvordan Coronapandemien pavirker selskapet. Erfaringen er
at vi pa tross av vesentlige inngripende tiltak driver videre pa en forsvarlig méte. Situasjonen
har ikke medfart op risk hendelser.

Status for foretakets kontinuitetsberedskap, og tiltak som er iverksatt eller vurderes iverksatt
dersom virusutbruddet og palagte myndighetstiltak vedvarer.

Smittevern:

e 59 av totalt 65 ansatte pa hjemmekontor. Gode eksisterende lgsninger for
hjemmekontor, s& overgangen har ikke bydd pa store tekniske utfordringer.

o Daglige digitale mgter i alle team

o Alt sykefraveer blir fulgt opp av HR og leder, og tiltak har blitt iverksatt ved mistanke
om smitte.
Kontorlokalene er vasket ned og alle reiser er forelgpig innstilt.
Kantine stengt, tilpasset mat blir servert i kontorlokalene
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o Alle fysiske kundebesgk forelgpig innstilt

Kontinuitetsberedskap:

e Det er opprettet et beredskapsteam pa tvers av konsernet som vil handtere starre
hendelser

o Alle kritiske roller og ngkkelpersoner er identifisert og det er laget plan for erstatning
ved behov

o Daglige/ukentlige mgter i konsernledelsen for & sikre drift

e Daglige mgter i alle team

e Oppgjer: ved hgyt fraveer kan skadeoppgjar outsources til
eksisterende samarbeidspartner

Operasjonell risiko stresstestes i trad med standardmodellen i Solvens II. Volum pa premie-
og/eller avsetninger justeres i trad med ulike budsjetterte utfall for & vise effekten av dette pa
kapitalkrav.

C.6 Andre vesentlige risikoer

Forretningsmessige risiko oppstar som en falge av eksterne forhold eller hendelser som
pavirker selskapets interesser. Dette kan veere konkurrentstrategier, politisk utvikling,
reguleringer og skatteforhold.

| det norske markedet tar de sma selskapene markedsandeler fra de store. Denne trenden
har pagatt en del ar. Man ma regne med at de store pa et tidspunkt vil bruke sin styrke til &
bremse eller reversere denne trenden. Risikoen for Landkreditt Forsikring er at de store
gode kundene velger & bytte leverandar, og at konkurransen generelt i markedet vil bli
hardere. Konkurransesituasjonen er hensyntatt i budsjett og kapitalplan, og en ytterligere
forverring av konkurransesituasjonen er hensyntatt i framskrivingen under stress.
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D.1 Eiendeler

Tabellen under er hentet fra selskapets regnskapsmessige balanse per 31.12.2019, og viser
verdi av selskapets eiendeler.

Sum immaterielle eiendeler 0 14 358
Sum investeringer 728 342 728 342
Sun_1 g_jenforsik_ringsandel av brutto 340 692 394 473
forsikringsforpliktelser

Sum fordringer 2962 158 460
Sum andre eiendeler 68 423 56 268
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke

mottatte inntekter 23014 23014
SUM EIENDELER 1163434 1374915

Landkreditt Forsikring AS kategoriserer sine investeringer som finansielle eiendeler som
verdsettes til virkelig verdi over resultatet. Aksjefond, obligasjonsfond og andre finansielle
eiendeler er derfor bokfart til markedsverdi 31.12.2019. | all hovedsak er underliggende
investeringer i noterte foretak. Benyttede priser knyttet til eiendomsfondene er avgitt av
eksterne forvaltningsselskaper som fastsetter verdier pa underliggende eiendommer. Det er
ingen differanse mellom finans- og solvensregnskapet.

Immaterielle eiendeler settes til 0 i solvensregnskapet.

Gjenforsikringsandel er har ulik verdisetting i finans- og solvensregnskap. |
solvensregnskapet beregnes dette belgpet som naverdien av forventet inngaende
kontantstrgm fra selskapets reassuranseavtaler.

Fordringer blir verdsatt likt i finans- og solvensregnskap. Differansen i andre eiendeler er
knyttet til utsatt skattefordel.
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For gvrige eiendeler er verdisetting under solvensregnskap og finansregnskap lik, for mer
detaljer refereres det til Landkreditt Forsikrings arsregnskap per 31.12.2019 note 1.

D.2 Forsikringstekniske avsetninger

Medical expense insurance (1000s) 5.936
Income protection insurance (1000s) 53.432
Workers' compensation insurance (1000s) 124.549
Motor vehicle liability insurance (1000s) 43.677
Other motor insurance (1000s) 50.406
Marine, aviation and transport insurance (1000s) 1.239
Fire and other damage to property insurance (1000s) 206.444
General liability insurance (1000s) 23.266
Miscellaneous financial loss (1000s) 8.267
Health SLT 116.472

Segmentering
Forsikringsportefgljen skal deles inn i homogene risikogrupper. Foretaket benytter fglgende
bransjer:

Tabell 1 Segmentering av bransjer ved beregning av forsikringstekniske avsetninger

Eiendom ‘ Motorvogn ‘ Yrkesskade ‘ Inntektstap ~ Ansvar Andre
111 Villa 121 Motor Privat (ansvar) | 250 Yrkesskade | 140 Ulykke 240 Ansvarog | 130
garanti Fritidsbat

112 Hjem 122 Motor Privat (kasko) 260 Ufare 150 Reise
231 Motor Neering .

113 Hytte (ansvar) 298 Gruppeliv 270 Husdyr
232 Motor Neering 290

114 Andre (kasko) Transport

210 Industri

220

Landbruk

Aktuarfunksjonen vurderer denne inndelingen som tilstrekkelig.
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Vesentlige forutsetninger og kilder til usikkerhet i beregningen av beste
estimat

Landkreditt Forsikring har en relativt liten og volatil portefalje. Det er derfor vanskeligere &
skille mellom hva som er tilfeldige variasjoner og hva som er en trend enn for et stgrre
selskap med mer data. Det er derfor knyttet stor grad av usikkerhet til IBNR-estimatene.

Bransjer med lavt premievolum eller fa observerte skader vil veere sarbar for variasjon i
naturlige skader, som vil medfgre starre usikkerhet i beregning av beste estimat. For
bransjene 114 Andre og 290 Transport er det spesielt lite premievolum. Usikkerheten er
derfor stor (i prosent, for bransjene isolert sett), men volumet er s lite at dette ikke har
vesentlig betydning for foretaket som helhet.

Sammenligne beste estimat mot faktisk erfaring
Sammenligning av beste estimat mot faktisk erfaring er vurdert ved & beregne utvikling i
estimert endelig skadeprosent (inkludert IBNR). Feil! Fant ikke referansekilden. viser

utvikling i endelig skadeprosent for Yrkesskade, Ufgre, Ulykke og Motor privat (ansvar).

Yrkesskade

For alle skadear (unntatt 2015) observeres det en synkende trend i endelig skadeprosent.
Dette antyder at erstatningsavsetning tidligere har veert noe hgy. Over de siste arene har
datagrunnlaget sterkere indikert en trend til feerre skader og hurtigere oppgjer. Det er
naturlig at eldre estimater er hgyere enn nyere estimater. Vi anser likevel at tidligere
estimater var konsistent med datagrunnlag og kunnskap som var tilgjengelig pa tidspunkt da

estimatene var laget.

Det er utfgrt workshop i mars 2020 med formal & diskutere forutsetninger og antagelser i
beregning av forsikringstekniske avsetninger, samt mulig forbedring i inndeling i homogene

risikogrupper for personbransijer.

Ufgre
For skadear 2013 og tidligere observeres det noe relativt stabilt eller synkende trend i

endelig skadeprosent. For skadear 2014 og 2015 observeres det en synkende trend i
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endelig skadeprosent, noe som antyder at opprinnelig estimat av erstatningsavsetning har
veert for hay. For skadear 2016-2018 observeres det en gkning i endelig skadeprosent, noe

som antyder at opprinnelig estimat av erstatningsavsetning har veert lavt.

Ulykke

For alle skadear observeres det en synkende trend i endelig skadeprosent. Dette antyder at
erstatningsavsetning tidligere har veert noe hgy. Aktuarfunksjon, fgrstelinje aktuar og
selskapet har diskutert niva pa erstatningsavsetning og hvilke tiltak som kan iverksettes for a

fa et mest mulig forventningsrett niva pa erstatningsavsetning.

Motor privat (ansvar)
Det observeres svingninger i endelig skadeprosent, men ingen vesentlig nedadgaende eller
oppadgaende trend. Aktuarfunksjonen vurderer at tidligere estimat av forsikringstekniske

avsetninger har veert innenfor forventet usikkerhetsintervall.

Risikomargin
Risikomargin beregnes ved & beregne fremtidig SCR ved en tenkt avvikling av selskapet, for
hvert &r frem til all forretning er forventet a veere fullstendig avviklet, og kapitalkostnaden ved

a ha et kapitalkrav knyttet til selskapet under avvikling, gitt en kapitalkostnad pa 6%.

Konklusjon vedrgrende palitelighet og tilstrekkelighet

Grunnlagsdata, beregningsmetodikk og antakelser er gjennomgatt av kontrollfunksjonen
bade i form av mgter med farstelinje og giennomgang av dokumentasjon og modeller.
Basert pa disse kontrollene mener kontrollfunksjonen at estimatet for de forsikringstekniske

avsetningene er tilstrekkelig.
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Awvik mellom finans- og solvensregnskap

Tabellene nedenfor viser sammenligning mellom de totale forsikringstekniske avsetningene
pr. 2019-12-31 i regnskapsbalansen og i Solvens Il balansen.

Tabell 2 Avsetninger i regnskapsbalansen pr. 31.12.2019

Regnskapsbalanse (tall i KNOK) Brutto Reassurandgrs andel

Premieavsetninger (uopptjent premie) 283 300 151 966 131 335
Erstatningsavsetninger 525 144 242 507 282 637
Totale forsikringstekniske avsetninger 808 445 394 473 413 972
Tabell 3 Avsetninger i Solvens Il balansen pr. 31.12.2019

Premieavsetninger 101 738 96 838 4 900 36 %
Erstatningsavsetninger 397 915 192 206 205 709 76 %
Teknsiker avsetninger SLT 111 482 51 648 59 834

Risikomargin 22 559 22 153 N/A
Totale forsikringstekniske avsetninger 633 695 340 692 292 596 78 %

Erstatningsavsetningen bestar av RBNS, IBNR og ULAE.

e RBNS (Reserved But Not Settled) er skadebehandlernes erstatningsavsetning pa
hver enkelt rapportert skade.

e IBNR (Incurred But Not Reported) er selskapets estimat for framtidige
erstatningsutbetalinger ut over RBNS.

e ULAE (Unallocated Loss Adjustment Expenses) er selskapets estimat pa den delen
av framtidige kostnader knyttet til skadebehandling som ikke allokeres til den
enkelte skade.

Forskjellene mellom regnskapsbalansen og Solvens ll-balansen skyldes i hovedsak:

o Bade skadeavsetninger og premieavsetninger er diskonterte i Solvens Il-balansen,
mens regnskapsbalansen skal ha udiskonterte verdier

e | regnskapsbalansen skal premieavsetningene tilsvare uopptjent premie. | Solvens
lI-balansen skal premieavsetningene veere beste estimat av fremtidige forpliktelser.
Uopptjent premie er derfor multiplisert med forventet fremtidig CR (combined ratio)
og det er gjort fratrekk for EPIFP (estimated profit in future premiums) far
diskontering

e | Solvens lI-balansen er reassurandgrs andel — i tillegg til diskontering — justert for
forventet tap pa krav.

e Solvens Il Risikomargin finnes ikke i regnskapsbalansen
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D.3 Andre forpliktelser

Nar det gjelder andre forpliktelser i utgangspunktet likt verdsatt i solvensregnskapet og
finansregnskapet. Det blir likevel noen forskjeller. Garantiavsetningen behandles som
opptjent egenkapital i finansregnskapet, men i solvensregnskapet behandles den som andre
forpliktelser.
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E. Kapitalstyring

E.1 Ansvarlig kapital

Landkreditt Forsikring har NOK 292,8 mill i kapital tilgjengelig for & dekke solvenskravet.
Egenkapitalen i arsregnskapet for 31.12.2019 er NOK 295,2 mill. Differansen mellom disse
to tallene kommer frem gjennom differansen i verdi pa eiendeler og forpliktelser som
beskrevet i kapittel D.

Av tilgjengelig kapital bestar NOK 80 mill av et ansvarlig lan, dette er inkludert som Tier 2
kapital.

E.2 Solvenskapitalkrav og minstekapitalkrav

Landkreditt Forsikrings totale kapitalkrav per 31.12.2019 er pa NOK 146,1 mill, dette er
fordelt som vist i tabellen under. Tabellen viser ogsa status per 31.12.2018, og endringer i
rapporteringsperioden.

Tall i tusen kroner 31.12.2019 31.12.2018 Endring
Delkapitalkrav:

Markedsrisiko 66 588 84 930 -18 342
Skadeforsikringsrisiko 64 445 77 472 -13 027
Helseforsikringsrisiko 56 302 90 218 -33 916
Motpartsrisiko 25 245 30 153 -4 908
Operasjonell risiko 15 491 22513 -7 022
- Diversifiseringseffekt -72 606 -97 405 24 799
- Risikoreduserende effekter av

utsatt skatt -9 398 -13 981 4 583
Sum solvenskapitalkrav 146 067 193 900 -47 833
Minstekapitalkrav 41 570 64 431 -22 861
Minstekapitalkrav etter justering 41 570 64 431 -22 861
Basiskapital

Innskutt egenkapital 73182 73182 0
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Annen opptjent egenkapital 23 102 163 349 -140 247
- Immaterielle eiendeler -14 358 -12 021 -2 337
- Verdiforskjeller mellom Solvens I

og regnskap 137 837 7 348 130 489
Kapitalgruppe 1 219 763 231 858 -12 095
Ansvarlig 1an 80 000 80 000 0
Avsetning til naturskadefond 9 807 4 997 4811
Kapitalgruppe 2 89 807 84 997 4811
Eiendeler ved skatt 5834 1019 4 815
Kapitalgruppe 3 5834 1019 4 815
Basiskapital 315 404 317 874 -2 470

Basiskapital til dekning av
solvenskapitalkrav 292 796 317 874 -25 078

Basiskapital til dekning av

minstekapitalkrav 228 077 244 744 -16 668
Solvenskapitaldekning i prosent 200,45 % 163,94 % 36,52 %
Minstekapitaldekning i prosent 548,66 % 379,86 % 168,80 %

Selskapet benytter ikke selskapsspesifikke parameter.

Coronasituasjonen i ferste kvartal har pavirket selskapets kapitaldekning negativt.
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F. Rapporteringsmaler

F.1 Vedlegg til SFCR-rapporten

Rapporten er vedlagt felgende QRT'er (kvantitative rapporter):

+ Balansen (S5.02.01)
*  Premier, erstatninger og kostnader pr. bransje (S.05.01)

» Forsikringstekniske avsetninger i skadeforsikring og helseforsikring NSLT —
bransjefordelt (S.17.01)

» Erstatninger i skadeforsikring (samlet for alle bransjer) Avviklingstrekanter for betalte
bruttoerstatninger og brutto beste estimat (ikke-diskontert) for
erstatningsavsetningen (S.19.01)

* Ansvarlig kapital (S.23.01)
»  Solvenskapitalkravet (S.25.01)

* Minstekapitalkravet (S.28.01)
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G. Godkjenning

Landkreditt Forsikrings SFCR-rapport for rapporteringsaret 2019 med vedlagte QRT'er, ble
godkjent av styret den 24.03.2020.
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Firmainformasjon

Landkreditt Forsikring AS
Karl Johans gate 45, 0162 Oslo
TIf. 23 00 08 00
www.landkreditt.no
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