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Nokkeltall pr 31. desember

Konsern

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat etter skatt (mill. kr.)
Egenkapital (mill. kr.)
Liquidity Coverage Ratio (%)
Net Stable Funding Ratio (%)
Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kiernekapitalandel (%)
Utl@nsvekst (%)
Innskuddsvekst (%)
Innskuddsdekning (%)
Tapsprosent (%)
Misligholdsprosent (%)

2025
46 957
280
4143
334
135
23,04
8,15
24,4
9,21
69
0,03
0,68

2024
37 681
349
3893
220
137
21,88
9,63
132
7,96
78
0,00
0,55

2023
34 328
292
3591
444
151
21,82
9,67
44
16,18
82
0,00
0,52
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Landkreditt Bank 2025 2024 2023
Forvaltningskapital (mill. kr.) 39 075 34 367 30 625
Arsresultat etfter skatt (mill. kr) 249 322 274
Egenkapital (mill. kr.) 3852 3634 SES50
Liquidity Coverage Ratio (%) 211 172 331
Net Stable Funding Ratio (%) 139 141 158
Ren kjernekapitaldekning (%) 23,68 22,01 22,50
Uvektet kiernekapitalandel (%) 9,18 9,87 10,29
Utl@nsvekst (%) 11,9 18 7,66
Innskuddsvekst (%) 9,2 8 16,19
Innskuddsdekning (%) 86 88 95,79
Tapsprosent (%) 0,03 0,00 0,01
Misligholdsprosent (%) 0,84 0,62 0,63
Gjennomsnittlig beldningsgrad boliglén (%) 52,4 52,5 55,4
Overfgringsgrad boligldn til Landkreditt Boligkreditt (%) 34,7 20,6 29,9
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Landkreditt Boligkreditt

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat (mill. kr)
Egenkapital (mill. kr)

Liquidity Coverage Ratio (%)
Net Stable Funding Ratio (%)
Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kiernekapitalandel (%)
Tapsprosent (%)
Misligholdsprosent (%)
Gjennomsnittlig beldningsgrad (%)
Overpantsettelse (%)
Lovpdlagt overpantsettelse

Frivillig overpantsettelse

Landkreditt Eiendom

Omsetning (mill. kr.)

Arsresultat (mill. kr.)

2025
8 644
30
647
607
123
32,81
6,99
0,01
0,00
41

14

2025
31,0
01

2024
3719
26
615
430
115
41,33
14,64
-0,02
0.0
35

20

s

2024
27,1
1.3

2023
4332
18
589
380
117
33,95
12,09
0,00
0,00
41

16

11

2023
22,7
01
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Landkreditt Bank Konsern
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Landkreditt Bank
Arsberetning for 2025

Landkreditt Bank har gjennom 2025
levert en meget god vekst. Veksten
kommer som resultat av konsernets
strategi og malrettede tiltak. Resultatet
pavirkes av bankens valgte posisjon
med lave utldnsrenter for b&de
landbruksldn og boligldn med lav
bel&ningsgrad. Prioriterte tiltak som
muliggjer videre kostnadseffektiv vekst
pdvirker ogsd resultat og lgnnsomhet
for &ret, men forventes & veere positivt
for lsannsomheten pd mellomlang sikt.
Landkreditt er godt kapitalisert, har
atftraktive produkter og tienester, og
medarbeidere med hgy kompetanse.
Lennsom vekst er viktig for at
Landkreditt skal fortsette & levere pd
formdalet om & bidra til bedre gkonomi
for medlemmene og kundene gjennom
& tilby gode produkter og tienester.

Landkreditt Bank konsern har et &rsresultat

efter skatt p& 280 millioner kroner (349 millioner
kroner). Resultatet pavirkes av konsernets
vekststrategi og en redusert rentemargin.
Landkreditt har gjennom de siste &rene kuttet
utldnsrentene mer enn sentralbankens endringer
i styringsrenten, og har tidvis hatt stor pdgang av
l&nesagknader fra nye kunder. For & héndtere den
kraftige skningen i kundemassen har Landkreditt
styrket bemanningen i kundebetieningsmiljgene.
Kompetansemilig innen effektivisering og
automatisering styrkes ogsd, samtidig som

det investeres i verktay og systemlgsninger

som béde vil bedre kundeopplevelsene og
kostnadseffektiviteten de kommende &rene.
Samlet har utldnsvolumet gkt med 24,4 prosent i
2025 (13,2 prosent).

Landkreditt Bank AS har et érsresultat pé& 250
millioner kroner (321 millioner kroner), og en
utldnsvekst pd 11,9 prosent (18,0 prosent).
Innskuddsveksten er pd 9,2 prosent (8,0 prosent).
Til tross for en god innskuddsvekst pdvirkes
innskuddsdekningen i bankkonsernet av den
meget gode utldnsveksten. Per arsslutt var
innskuddsdekningen pd 68 prosent. Landkreditts
innskuddsdekning pavirkes av likviditeten i
landbruket, og har historisk ligget over 70 prosent
for Landkreditt Bank konsern. For Landkreditt
Bank AS var innskuddsdekningen pd 85 prosent.
Selskapet forventer at innskuddsdekningen

for bankkonsernet over tid vil vaere over 70

prosent, men nivdet vil kunne pdvirkes av
finansieringskostnadene i obligasjonsmarkedet
og utviklingen i utldnsveksten. Styret har
midlertidig mélsatt 60 prosent som et nedre nivé
for innskuddsdekning.

Landkreditt Boligkreditt har et &rsresultat p&

30 millioner kroner (26 millioner kroner) og en
utlédnsvekst pd 129 prosent. Selskapets balanse
har over flere ar blitt redusert grunnet konsernets
gode innskuddsdekning, men forventes & oke
med videre vekst i konsernet. Netto renteresultat
for Landkreditt Boligkreditt pavirkes av reduserte
utldnsmarginer. Utvikling i kredittmarginene,

okt investorinteresse og bedre likviditet i OMF
utstedelsene har virket positivt pd resultatet.

Landkreditt Eiendom har gjennom 2025

fortsaft den gode utvikling av selskapet og
integrasjonen med Landkredittkonsernet.
Selskapet oppreftholder sin markedsposisjon
som den ledende landbruksmegleren i Norge, og
har ogsé etablert en satsning pd boligmegling
filknyttet eksisterende kontorer og kundegrupper.
Arsresultat for Landkreditt Eiendom endte pé 0
millioner kroner (1 millioner kroner). Resultatet
pdvirkes positivt av en fortsatt gkning i antall
salg, mens nyansettelser og bytte til nytt
eiendomsmeglersystem svekker resultatet.
Selskapet bidrar til gkt synlighet for konsernet og
posisjonen som best pd landbruk.

Landkreditt skal veere det markedsledende
finanskonsernet innen landbruk — en ambisjon
som ogsa definerer vart formdl:

Bedre gkonomien til medlemmer og kunder ved &
tilby gode finansielle tjenester og produkter.

Utldnsveksten i bankkonsernet fordeles

pd segmentene boligldn til privatmarkedet

(86 prosent) og landbruksldn (13 prosent).
Historikken og rgttene til Landkreditt er i det
norske landbruket, samtidig som satsningen
innen privatmarkedet er et viktig steg i utviklingen
av konsernet og evnen til & levere p& formalet

i fremtiden ogsd. Vare kunder skal veere trygge
pd at vi skal fortsette & levere gode produkter fil
konkurransedyktige betingelser. Ved utgangen av
2025 har vi en posisjon og strategi som gir et godt
grunnlag for videre utvikling av Landkreditt.

RESULTAT OG BALANSE

Landkreditt Bank

| Landkreditt Bank utgjer drsresultat etter skatt
250 millioner kroner i 2025 (321 millioner kroner).
Netto renteinntekter pavirkes av kundevekst,
men ogsd lavere netto rentemargin. Lenns- og
driftskostnadene belgper seg til 330 millioner
kroner (292 millioner kroner) som falge av
okning i antall ansatte og prioriterte tiltak som
muliggjer fremtidig lennsom vekst, samt hay
kostnadsinflasjon fra leverandarer.
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Netto verdiendringer pd finansielle instrumenter
laftes av et &r med god avkastning og endte pd
48 millioner kroner (41 millioner kroner). Utl&nstap
fortsetter & veere pd et lavt nivd, og endte pd

10 millioner kroner i 2025 (1 million kroner

i tilbakefaring). En vesentlig del av gkningen
skyldes vekst i portefglien og modellbaserte
avsetninger. Av resultatet avgis 15 millioner
kroner i konsernbidrag og utbytte fil Landkreditt
SA. Resterende resultat p& 235 millioner

kroner foresl@s overfgrt til annen egenkapital.
Egenkapitalen vil dermed utgjgre 3 852 millioner
kroner (3 634 millioner kroner).

Sum eiendeler utgjer 39 075 millioner kroner
(34 367 millioner kroner). Aktivasiden bestar
hovedsakelig av utlan, likvide investeringer og
aksjer i datterselskaper. Passivasiden bestér

i det alt vesentlige av obligasjonsinnldn og
egenkapital. Kapitaldekningen er beregnet

til 26,66 prosent (24,96 prosent) og den rene
kiernekapitaldekningen til 23,68 prosent

(22,01 prosent). Bedringen sammenlignet

med fjordret skyldes hovedsakelig endringer

i risikovekter benyttet for boligldn under
standardmetoden.

Landkreditt Bank konsern

I Landkreditt Bank konsern utgjer netto
renteinntekter 611 millioner kroner (659 millioner
kroner). Lenns- og driftskostnader utgjer 356
millioner kroner (315 millioner kroner) og tap p&
utldn og kreditter utgjer 12 millioner kroner

(-1 millioner). Resultatutviklingen skyldes
konsernets strategiske satsning pd vekst, god
kundebetiening og ekt effektivitet. Landkreditt
Bank Konsern har et drsresultat etter skatt pd
280 millioner kroner i 2025 (349 millioner kroner).
Balansen utgjer 46 957 millioner kroner

(37 681 millioner kroner). Netto utlan utgjer 41 855
millioner kroner (33 646 millioner), innskudd fra
kunder utgjer 28 749 millioner kroner

(26 325 millioner kroner).

Kontantstrgmoppstillingen viser utldnsveksten

for 2025 og at denne er finansiert ved en vekst

i innskudd fra kunder og verdipapirinnldn.
Konkurransesituasjonen knyttet til innskudd, samt
niva pd kredittpdslag og finansieringskostnader

i obligasjonsmarkedet pavirker valg av
finansieringskilde. Veksten i utlan har veert hayere
enn veksten i innskudd i b&dde 2024 og 2025.
Landkreditt gikk imidlertid inn i perioden med hay
innskuddsdekning fra 2023.

Kapitaldekningen er beregnet til 25,74
prosent (24,63 prosent) og den rene
kiernekapitaldekningen til 23,04 prosent
(21,88 prosent). @kningen sammenlignet
med fjordret skyldes hovedsakelig endringer
i risikovekter benyttet for boligldn under
standardmetoden.

Utladnsportefgliene i Landkreditt Bank og
Landkreditt Boligkreditt taler etter styrets vurdering
eventuelle konjunkturnedganger. Gjeldende
kredittretningslinjer vil bli viderefgrt, og det
foreligger ingen tegn i portefgliene, signaler eller
endringer i rammevilkdr som filsier vesentlige
endringer i forventningene til fremtidige tap.
Samtidig har norsk og internasjonal gkonomi
veert giennom en periode med hay inflasjon og
renter. @konomien synes & ha talt dette presset p&
den gkonomiske situasjonen, men et vedvarende
relativt hayt rentenivé kan skape skonomiske
utfordringer. Bade inflasjon og renter er redusert
gjennom 2025, men kan pdvirkes av utviklingen i
internasjonal geopolitikk og @konomi. Arets tap pé

utldn utgjer omtrent 0,03 prosent av utldnsmassen.

En vesentlig del av dette skyldes modellmessige
avsetninger fra gkt utl@nsportefelie og det er fa
tapsutsatte engasjement. Underliggende kan
dette filsi at Landkreditts kunder har en god
betjeningsevne, men konsernet falger situasjonen
noye.

EIERSTYRING

Landkreditt har en gjennomgdende
styringsstruktur der vére 8.576 medlemmer

er organisert i valgdistrikter som velger sine
representanter direkte til &rsmetet i Landkreditt
SA. Landkreditt SA eier 100 prosent av aksjene
i Landkredift Bank AS. Selskapsstyringen er
naermere omtalt i Landkreditt SA sin arsrapport.

RAMMEVILKAR FOR DET NORSKE
LANDBRUKET

Landkreditt har i over 100 ar jobbet for & ske
norsk landbruksproduksjon ved & bidra til bedre
gkonomi for bonden. Dette har vi gjort ved &
utvikle og tilby gode finansielle tienester.

Det har de siste drene veert debatt knyttet fil
bondens inntekt seft opp mot andre grupper

i samfunnet. Landkreditt statter helhjertet at
landbruket trenger en inntekt som sikrer at bgnder
er en aftraktivt og framtidsrettet arbeidsplass.

Den hgye inflasjonen de siste drene og mulige
gkninger i tollsatser pd viktige innsatsfaktorer

for landbruket har bidratt til gkt kostnadsvekst.
Dette pavirker mange, men kan veere spesielt
utfordrende for bender i oppstartsfasen, eller som
nylig har gjort store investeringer. Hoyt rente- og
kostnadsnivé pdvirker ogsé lysten og evnen til

& gjgre ngdvendige investeringer. Landkreditt

er alltid opptatt av & komme tidlig i dialog med
kunder som fé&r gkonomiske problemer. Erfaringer
viser at vi ved god dialog pé et tidlig tidspunkt
ofte finner gode lgsninger sammen med kundene.
Landkreditt ser ingen indikasjon pd at det er

eller har veert noen likviditetskrise i landbruket,

og bonden har sé langt klart & tilpasse seg
situasjonen med gkfe kostnader.

Klima- og beerekraftdebatten har de seneste
arene hatt et sterkt fokus p& landbruket.
Landbruket er trolig den sektoren i Norge som i
sterst grad merker effekten av klimaendringene.
De siste vekstsesongene har veert preget av store

variasjoner i klimatiske forhold, noe som skaper
betydelige utfordringer. Norge har blitt rammet
av bdade terke og flom, og dette aktualiserer
debatten omkring hvordan landbruket skal mate
klimaendringene i framtiden. Landbruket er en av
neeringene som opplever klimaendringer direkte
pd produksjonene, samtidig som nasringen er tett
knyttet til naturens kretslgp.

Norsk mat kiennetegnes av hay kvalitet og
trygghet. Godt smittevern, lav antibiotikabruk og
langsiktig avlsarbeid har bidratt fil at Norge har
husdyr med god ytelse, som er blant de friskeste i
verden. Haye krav til dyrevelferd, fraveer av mange
av de mest utbredte dyre- og plantesykdommene,
pdvirker ogsd norsk landbruk positivt. | tillegg
pdagdr det et kontinuerlig utviklingsarbeid innen
dyrevelferd og mattrygghet, som pd sikt vil styrke
denne posisjonen ytterligere.

Nordea Markets banker vurderer bonden som
en aftraktiv kundegruppe, men begrenser seg
ofte til tradisjonelle prosjekter med lav risiko
og god sikkerhet. Var erfaring er at gkonomisk
lannsomme investeringer kan veere vanskelig
& realisere, grunnet manglende virkemidler

for & sikre toppfinansieringen. Mye av &rsaken
er at det er det er sveert variable verdier p&
landbrukseiendommer i de forskijellige deler
av landet. Dette gjor at kapitalbehovet mange
steder overstiger verdiene av pantet. Landkreditt
har over flere ar gitt myndighetene innspill om &
tilby en bedre risikoldneordning for landbruket.
Kombinasjonen lavrisikoldn fra bankene,
offentlige risikol@n, tilskudd og egenkapital, vil
veere en god sammensetning for & finansiere
lannsomme prosjekter i landbruket, der lave
panteverdier begrenser [dneadgangen i dag.
Landbrukets evne til & reinvestere, utvikle og
fornye seg styres i stor grad av lgnnsomhet

og kapitaltilgang. Dette er grunnlaget for at
naeringen over tid skal kunne omstille seg i takt
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med omistilling til et lavutslippssamfunn, ved &
giennomfare klimatiltak, samtidig som det skal
leveres gode, norske landbruksvarer.

RISIKO

Landkreditt er eksponert for mange ulike typer
risikoer. Det er, bdde pd konsolidert nivd og pd
foretaksnivd, fastsatt rammer som dekker alle
relevante omrader. Utviklingen falges opp innen
den enkelte resultatenhet med rapporter til de
respektive styrer og fil morselskapets styre som
konsernstyre. | tillegg til de operative enhetene, er
risikostyring, compliance og internrevisjon viktige
funksjoner.

Kredittrisiko er risiko for at en motpart ikke
oppfyller sine forpliktelser. Konsernet har
virksomhet i alle selskapene av en slik karakter
at det kan oppstd fare for tap pd utlén, kreditter
eller investeringer i verdipapirer og lignende.
Det er i de enkelte selskapene etablert rammer
innenfor de omrader som er aktuelle. | tillegg er
det utarbeidet konsernrammer. Kredittrisiko er
primaert knyttet til utlan til kunder, sekundaert fil
investeringer i rentebaerende verdipapirer. Styret
vurderer at virksomhetens samlede kredittrisiko
erlav.

ESG-risiko er en samlebetegnelse for risiko
knyttet til klima og miljg, sosiale forhold og
virksomhetsstyring som kan fere fil gkonomiske
tap, svekket omdemme eller andre juridiske
konsekvenser, inkludert offentlige sanksjoner og
bater. Risikoen er primzert knyttet til effekter fra
selskapets virksomhet og/eller fra omgivelsene
pd selskapets virksomhet. Samtidig omfatter
ESG-risiko ogsé hendelser som skyldes
selskapets manglende evne fil & etterleve
regulatoriske krav eller markedets forventninger.
| det daglige arbeidet i virksomheten er ikke
ESG-risiko en separat risikokategori, men inngar
som en integrert del av risikovurderinger. De siste

drene har veerrelaterte skader blitt aktualisert

og pavirket Landkreditts kunder direkte.
Torkeperioder, ekstremveer, flom og skredaktivitet
medfarer store konsekvenser for enkeltpersoner
og samfunnet. Se utvidet omtale av beerekraft og
ESG i konsernets rapportering i &rsrapporten fil
Landkreditt SA.

Markedsrisiko er risiko for gkonomiske tap

som faglge av endringer i markedsvariabler

som for eksempel renter, valuta og finansielle
instrumenter. Ogsd pd dette omradet er det
etablert rammer i de ulike konsernselskapene,
der dette er relevant, samt konsernrammer. |

all hovedsak er utlén til kunder gitt fil flytende
rente. Tilsvarende har finansieringen (innskudd
fra allmennheten og verdipapirinnldn) i
hovedsak flytende rente. Valutarisikoen fil
konsernet er meget lav. Konsernet har samlet en
betydelig portefelie av aksje- og renterelaterte
verdipapirer. En stor andel er knyttet opp mot
likviditetsstyringen i de enkelte selskapene i
konsernet og pd konsolidert niva. Styret vurderer
at den samlede markedsrisikoen er lav.

Med likviditetsrisiko forstds risiko for manglende
likviditet til & kunne innfri forpliktelser ved

forfall. Likviditetsstrategien omfatter alle
selskaper i konsernet. Konsernets samlede
likviditetssituasjon er primeert avhengig av at
banken har en god likviditet. Konsernet har
som mdlsetting & ha en lav likviditetsrisiko.

Den lave risikoen kommer som falge av hay
innskuddsdekning og god forfallstruktur pé
innldnene.

Med operasjonell risiko forstds risiko for tap
som falge av utilstrekkelige rutiner, system- og
menneskelig feil, svikt eller eksterne hendelser.
Landkreditt skal fil enhver tid ha oversikt

over den operasjonelle risiko som er knyttet

fil virksomheten. Konsernet har etablert et

rammeverk bestGende av relevante systemer
for & identifisere, mdle og vurdere operasjonell
risiko. Vurdering skal minimum gjeres arlig i
forbindelse med konsernets vurdering av samlet
kapitalbehov i forhold til risikoprofil.

Landkreditt operer i et marked hvor bedrageri
og svindel kan oppstd. Det arbeides

derfor kontinuerlig med oppleering og
holdningsskapende arbeid bade blant ansatte
og kunder. Det er opprettet et tverrfaglig
sikkerhetsforum som metes ménedlig og

som arbeider med interne og eksterne
sikkerhetshendelser, samt forebygging av slike
hendelser. Sikkerhet er ogsa et fast tema med
alle leverandgrer med spgrsmal om informasjon
og forebyggende tiltak. Landkreditt falger
bransjestandarder og anbefalinger fra ulike
sikkerhetsforum.

Med hensyn til bedrageri internt, er det

blant annet etablert rutiner ved ansettelser,
bestemmelser rundt h&ndtering av fullmakter,
oppleeringstiltak, innsynslogg og annen
internkontroll. Det er styrets vurdering at den
operasjonelle risikoen er lav.

For & sikre af nye regelverk blir identifisert og
implementert, samt at gjeldende rutiner og
regelverk etterleves, har konsernet etablert interne
compliancerutiner. Rutinene beskriver blant
annet rapporteringsstrukturen og retningslinjene
for gjennomfering av kontrollarbeidet. | tillegg

har konsernet etablert et complianceutvalg som
koordinerer oppfalgingen i farste forsvarslinje
(avdelingsnivd). Basert pd en fastsatt drsplan
giennomfaeres ogsd uavhengige kontroller for &
sikre etterlevelse og kvalitet i compliancearbeidet.

FINANSIERING OG EGENKAPITAL

Likviditet og egenkapital er to av de viktigste
styringsparameterne i et finanskonsern.
Landkreditt legger derfor stor vekt pd god
likviditetsstyring og et forsvarlig nivé for
kapitaldekning.

Likviditeten sikres gjennom en god
innskuddsdekning og gode relasjoner

med aktgrene i verdipapirmarkedene,

spesielt det norske obligasjonsmarkedet.
Innskuddsdekningen i konsernet utgjer 68
prosent per 31. desember 2025. Ved opptak

av verdipapirinnlan er det lagt vekt p& at den
gjennomsnitilige lgpetiden pé gjelden skal veere
forsvarlig og at det skal veere en god spredning i
forfallsstrukturen. Den gjennomsnittlige lgpetiden
pd obligasjonsgjelden i konsernet utgjer 3,5 ar.

Nordea har rangert Landkreditt Bank som den
10. beste banken i Norge, og den beste blant de
mellomstore bankene med en balanse under
70 mrd NOK. Kredittratingselskapet SCOPE har
opprettholdt Landkreditt Bank sin utstederrating
pd «A- med stable outlook» og Landkreditt
Boligkreditts obligasjoner med fortrinnsrett sin
kredittrating p& «AAA stable outlook».

Styrene i morselskapet og de datterselskapene
som er underlagt kapitaldekningsregelverket
har fokus pé at enhetene og den samlede
virksomheten i konsernet skal ha en forsvarlig
soliditet. Landkreditt et solid kapitalisert
finanskonsern som oppfyller alle formelle krav
med god margin.

Konsernet har kapital for & realisere sin strategi
om fortsatt vekst i 2026 og fremover. Landkreditt
har solid kapital, men vil avstemme vekst og
inntjening mot kapitaldekning.
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MEDARBEIDERE

Landkreditt er opptatt av kontinuerlig utvikling

for @ mete de raske endringene vi ser béde i
forhold til teknologi, kompetansekrav for vare
medarbeidere og ledere, og kundenes gnsker og
forventinger fil oss. Vi har som et av flere mal i var
strategi at vi skal veere en aftraktiv arbeidsgiver.
For oss betyr det av vi skal veere en fremtidsrettet,
effektiv og aftraktiv arbeidsplass. Vi skal tiltrekke,
beholde og videreutvikle kvalifiserte, motiverte og
forandringsdyktige medarbeidere.

Landkreditt er opptatt av & fremme likestilling og
hindre forskjellsbehandling og diskriminering.
Det er spesielt fokus pd & legge til rette for at alle
skal ha like karrieremuligheter og betingelser
hos oss. Det er jevnlig meter med de ansattes
fillitsvalgte, og samarbeidet er konstruktivt og godt
og har bidratt positivt fil utvikling av selskapet.

| Landkreditt SAs arsrapport beskrives arbeidet
med kompetanse og medarbeiderutvikling,
herunder rapportering i henhold til aktivitets og
redgjerelsesplikten.

Det totale sykefraveeret i bankkonsernet var pé 4,2
prosent i 2025. Det legemeldte fraveeret utgjer 3,3
prosent av det totale sykefraveeret. Det har ikke
veert rapportert om skader eller ulykker i konsernet
i lopet av 2025.

Ved d&rsskifte hadde Landkreditt Bank konsern
149 fast ansatte medarbeidere. Av disse var 62
kvinner og 87 menn.

Det er viktig for oss at vi kan tilby
konkurransedyktige arbeidsvilkdr, og at vi kan
tiltrekke og beholde kvalifiserte medarbeidere.
Dette stgtter opp under holdningen om at vare
ansatte og den kompetansen og de holdningene
som de representerer, er konsernets viktigste
ressurs. Det er styrets oppfatning at arbeidsmiljget
i Landkreditt er godft.

'Beerekraftsrapporter og virksomhetsstyring i Landkreditt

ESG OG BZAREKRAFT

Landkreditt redegjer samlet for konsernets
aktsomhetsvurderinger etter dpenhetsloven.
Redegjerelsen omfatter samtlige av

selskapene i konsernet Landkreditt med

mindre et av selskapene er nevnt seerskilt.
Aktsomhetsvurderingene publiseres som en egen
rapport pé& Landkreditts nettsider'.

Selskapet har tegnet styreansvarsforsikring som
dekker gkonomiske tap som ikke er oppstatt
som felge av fysisk skade pd person eller ting.
Forsikringen dekker krav som er fremsatt skriftlig
og gjelder for styremedlemmer og daglig leder.

Selskapet har en vesentlig pdvirkning pd

ytre omgivelser seerlig ved finansierte utslipp
gjennom vdre utl@n. Se konsernets hjemmesider
landkreditt.no og Landkreditt SA sin &rsrapport for
mer informasjon om ESG og klimaregnskapet for
Landkreditt konsernets virksomhet.

En redegjgrelse for tilneermingen fil den
norske anbefalingen for god eierstyring og
selskapsledelse finnes pd& var hiemmeside
landkreditt.no under fanen “Om oss"

FRAMTIDSUTSIKTER

Inflasjonen har veert heyere enn mdlsatt fra
Norges Bank i 2025, men har en utvikling mot
det langsiktige inflasjonsmalet p& 2 prosent.
Nedgangen i inflasjonen har medfert en gradvis
senkning av styringsrenten fra sentralbanken.

Til tross for at markedet forventer en videre
rentenedgang, eksisterer det en risiko for at
inflasjonen kan gke. Norges Bank indikerer at de
basert pé forutsetningene fra forrige rentemgte, vil
senke styringsrenten med ett rentekutt i 2026 og
efti2027.

Geopolitiske forhold kan pavirke inflasjon og
den gkonomiske situasjonen i Norge. Den
pagdende krigen i Ukraina medferer fortsatt

usikkerhet knyttet til blant annet energikostnader
og maktpolitisk spenning i Europa. Globalt synes
det ogsd & veere et skift i maktbalanse mellom
regioner og land, innfering av tollbarrierer

og lokale uroligheter som har potensiale il

& skape starre konflikter. Dette gir ytterligere
geopolitisk usikkerhet og kan medfgre svekkelser
i internasjonal handel, fall i aktivapriser og gkt
volatilitet.

Til tross for den gkte geopolitiske usikkerheten
i 2025 har finansmarkedene og norsk gkonomi
samlet sett utviklet seg positivt. Enkeltbransjer
og bedrifter seerlig knyttet til byggeneaeringen
har hatt en gkning i antall konkurser, men
arbeidsledigheten er fortsatt pd et lavt niva.
Eiendomsprisene i selskapets hovedmarked
(omrddet rundt Oslofjorden) har holdt seg
haye i 2025. Det meldes om lav boligbygging i
omrddene rundt de starste byene, og markedet
forventer et boligunderskudd de kommende
arene.

Landkreditt Bank er godt kapitalisert for

videre vekst. | henhold fil vedtatte planer skal
Landkredittkonsernet ha en utlédnsvekst i 2026.
Utl@nsveksten vil finansieres gijennom opptak
av nye obligasjonsinnldn med fortrinnsrett i
Landkreditt Boligkreditt, senior obligasjonslén i
Landkreditt Bank og kundeinnskudd.

FORUTSETNING OM VIDERE DRIFT
Virksomheten er lokalisert i Oslo.

Det har etter regnskapsavslutningen ikke oppstatt
forhold som er av betydning for vurderingen av
selskapets stilling.

Det er styrets vurdering at grunnlaget for videre
drift i Landkreditt Bank AS og Landkreditt Bank
konsern er meget godt, og arsregnskapet er
avlagt under forutsetning om fortsatt drift.


https://www.landkredittbank.no/om-oss/barekraft/barekraftsrapporter-og-virksomhetsstyring/
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TAKK

Styret retter en takk til alle kunder og medlemmer, ansatte i konsernet, tillitsvalgte,
forretningsforbindelser og andre samarbeidspartnere for innsats og engasjement i 2025.

DISPONERING AV ARETS RESULTAT
Arsresultatet disponeres som falger

Konsernbidrag og utbytte il Landkreditt SA
Overfert til annen egenkapital

15,0 millioner kroner
235,2 millioner kroner

Sum disponeringer

250,2 millioner kroner

Oslo 31. desember 2025
11. februar 2026

Bjerg Marit Eknes Johan Narum Iren Rutle
Styreleder Nestleder Styremedlem
Hans Edvard Torp Heidi Kristine Grestad @yvind Hestnes
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Ole Laurits Lennum
Konsernsjef

Q)
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Resultatregnskap

MORBANK KONSERN
2024 2025 (Hele tusen kroner) NOTER 2025 2024
74 882 80216 Renteinntekter av utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner 77 869 74 412
1011270 1030911 Renteinntekter av utldn til kunder - amortisert kost 1030875 1011214
610 106 723510 Renteinntekter av utldn til kunder - virkelig verdi over utvidet resultat 991 802 813210
140 817 116770 Renteinntekter av rentebeaerende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 112 847 130875
1837075 1951 407 RENTEINNTEKTER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODE 2213393 2029 712
29 996 25312 @vrige renteinntekter 25312 29 996
1867071 1976 719 SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 13,15 2238705 2 059 708
1002 787 Renter og lignende kostnader pd gjeld til kredittinstitusjoner 5 6
1054997 1133216 Rentekostnader pd innskudd fra og gjeld fil kunder 1133197 1054 986
145 870 229 439 Renter pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 449 885 303 805
17 928 16 640 Renter pd ansvarlig ldnekapital 16 640 17 928
1219798 1380 082 RENTEKOSTNADER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 1599 726 1376 726
22 696 26 426 @vrige rentekostnader 27 558 23833
1242 493 1406 507 SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 13,15 1627 283 1400 559
624 578 570 212 NETTO RENTEINNTEKTER 611 422 659 150
2276 1345 Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 18 1345 2276
37231 40 980 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 14,15 40983 37234
7086 8702 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 14 8713 7097
40 641 48 278 Netto verdiendring pd finansielle instrumenter 15 49 050 40716

35 167 39 476 Andre driftsinntekter 29,15 65 668 60516
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124 136 146 576 Lonn 17 165 745 138511
20 050 19210 Pensjoner 23 19 878 20572
34153 39199 Sosiale kostnader 42 406 37 342

114 024 125 429 Driftskostnader 128 151 118 955

292 363 330413 SUM LONN OG DRIFTSKOSTNADER 356 181 315 379
27175 32754 Avskrivninger 20,32 34 260 28 614
-1192 10 236 Kredittap pd utldn, garantier og rentebaerende verdipapirer 9 12197 -1214

414 461 318 186 RESULTAT FOR SKATT 357118 450 016
92742 68 745 Skattekostnad 24 77 289 100 668

321 720 249 441 ARSRESULTAT 279 829 349 348

UTVIDET RESULTAT

321720 249 441 Arsresultat 279 829 349 348
-1477 431 Estimatavvik pensjoner 23 431 -1477
369 -108 Skatt av innregnede poster 24 -108 369
-1108 323 SUM RESULTATELEMENTER SOM IKKE VIL BLI REKLASSIFISERT TIL RESULTATET, ETTER SKATT 323 -1108
1078 591 Virkelig verdiendring utl&n til kunder til virkelig verdi 9 2351 470
-270 -148 Skatt av innregnede poster 24 -5635 -135
809 443 GVRIGE RESULTATELEMENTER SOM SENERE KAN BLI REKLASSIFISERT TIL RESULTAT, ETTER SKATT 1816 335
321421 250 207 TOTALRESULTAT 281 969 348 575

DISPONERINGER OG OVERFORINGER
30 000 15000 Konsernbidrag og utbytte fil Landkreditt SA 15000 30 000
291 421 235 207 Overfort til annen egenkapital 266 969 318 575

321 421 250 207 SUM DISPONERINGER OG OVERFGRINGER 281 969 348 575
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Balanse

MORBANK EIENDELER KONSERN
31.12.2024 31.12.2025 (HELE TUSEN KRONER) NOTER 31.12.2025 31.12.2024
81988 428 001 Kontanter og fordringer p& sentralbanker 428 001 81988
1201737 1337878 Utlan og fordringer pd& kredittinstitusjoner 58,15 1242016 1210774
30033593 33 607 965 Utldn og fordringer p& kunder 57,9,10,11,12,15 41855313 33 646 280
2417 192 3030767 Rentebaerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 7,15,18 3126214 2472 162
76 646 126 430 Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 7,18 126 430 76 646
396 513 396 513 Eierinteresser i konsernselskaper 19 0 0
50 333 47913 Immaterielle eiendeler 20 47 980 50 362
0 0 Goodwill 19 31172 31172
92 896 83070 Varige driftsmidler 20,32 84 808 95 441
0 0 Utsatt skattefordel 24 0 0
15856 16 907 Andre eiendeler 15 15 000 15870

34 366 754 39 075 445 SUM EIENDELER 5,25,30 46 956 935 37 680 694
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MORBANK GJELD OG EGENKAPITAL KONSERN
31.12.2024 31.12.2025 (HELE TUSEN KRONER) NOTER 31.12.2025 31.12.2024
56 197 3210 Innl@n fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 15 1013 0
26 326 458 28750 725 Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 15,27 28748 679 26 324 695
3779 550 5935409 Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 521 13511918 6 873 966
263 302 228 122 Annen gjeld 15,24,31 246798 278 034
2558 1693 Forpliktelser ved utsatt skatt 24 658 3612
33927 32525 Andre avsetninger 33154 36417
19 305 19752 Pensjonsforpliktelser 23 19752 19 305
251 878 251786 Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 5,6,28 251786 251878
30733 174 35223 223 SUM GJELD 5,26,28 42 813 759 33787907
1380 000 1380000 Selskapskapital 1380000 1380 000
198 950 198 950 Fondsobligasjonskapital 22 198 950 198 950
2 054 630 2273272 Annen egenkapital 2564226 2313837
3633580 3852222 SUM EGENKAPITAL 16 4143176 3892787
34 366 754 39 075 445 SUM GJELD OG EGENKAPITAL 25 46 956 935 37 680 694

Bjerg Marit Eknes
Styreleder

Johan Narum
Nestleder

31. desember 2025

Hans Edvard Torp
Styremedlem

Oslo, 11. februar 2026

Styret i Landkreditt Bank AS

Iren Kristiansen Rutle
Styremedlem

@yvind Helgemo Hestnes
Styremedlem

Heidi Kristine Grastad
Styremedlem

Ole Laurits Lannum
Konsernsjef
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Kontantstremoppstilling

Morbank Konsern
2024 2025 (Hele tusen kroner) 2025 2024
Operasjonelle aktiviteter
-4 562 611 -4 005 169 Netto utbetaling av an til kunder 9,10,11,12 -8 631 465 -3899 039
1617789 1759 629 Innbetaling av renter fra kunder 13 2024093 1824 854
1941196 2425282 Netto innbetaling av innskudd fra kunder 27 2 425 000 1942 061
-1076 994 -1157 322 Utbetaling av renter til kunder 13 -1157 303 -1076 994
53596 357 466 Netto inn-/ utbetaling av I&n til og fra kredittinstitusjoner 8 411 466 -707
75 885 79 429 Netto inn-/ utbetaling av renter fil kredittinstitusjoner 13 69 620 74 389
654 909 -611 526 Netto inn- / utbetaling ved kigp og salg av finansielle eiendeler fil investeringsformal 18 -651 046 456 146
181 452 134 890 Innbetaling av renteinntekter, verdipapirer 13 130 224 181 326
30908 34 007 Netto innbetaling av provisjonsinntekter 14 62119 56 411
-242 084 -282 494 Utbetaling til drift -306 687 -271 200
=77 244 -91 425 Betalt skatt 24 -99 613 -82178
0 91 Mottatt utbytte 18 91 0
88 -19 Annen utbetaling -677 731
-1403 110 -1357 162 NETTO KONTANTSTRGOM FRA OPERASJONELLE AKTIVITIETER -5724 179 -794 199
Investeringsaktiviteter
-29 064 -12 696 Netto utbetaling ved kijgp av varige driftsmidler 20 -12783 -29 064
-1 0 Netto inn-/utbetaling ved kjgp eller salg av langsiktige investeringer i aksjer 19 0 -1
22565 1254 Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 18 1254 2255
-26 810 -11 441 NETTO KONTANTSTRGM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER -11 529 -26 810
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Finansieringsaktiviteter

1858 443 3100 000 Innbetaling ved utstedelse av obligasjons- og sertifikatgjeld 21,28 8 607 761 2508 704
-650 000 -950 000 Utbetaling ved forfall av obligasjons- og sertifikatgjeld 21,28 -1980 200 -1867 994
-141 445 -220 050 Utbetaling av renter p& obligasjons- og sertifikatgjeld 28 -435 405 -310 794

253 457 0 Endring beholdning av egne utstedte verdipapirer fil amortisert kost 21,28 0 454 306
0 0 Innbetaling ved opptak av ansvarlig ldnekapital 22,28 0 0

-42 000 0 Tilbakebetaling av ansvarlig Ianekapital 22,28 0 -42 000
-18 047 -16 731 Utbetaling av renter p& ansvarlig l&Gnekapital 28 -16 731 -18 047
0 0 Innbetaling ved opptak av fondsobligasjoner 22 0 0

-17 127 -16 565 Utbetaling av renter p& fondsobligasjoner (Endring egenkapital) -16 565 -17 127
-14 915 -15 897 Leiebetalinger 32 -15 897 -14 915
-7 231 -12 159 Utbetaling av konsernbidrag (Endring egenkapital) -12 159 -7 231
-8 769 -17 840 Utbetaling av utbytte (Endring egenkapital) -17 840 -8 769

1212 365 1850 757 NETTO KONTANTSTRGM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER 6112963 676 132
-217 555 482 154 SUM KONTANTSTRGM 377 256 -144 877

1501 280 1283725 Kontanter pr 01.01 1292763 1437 640
-217 555 482 154 Netto inn-/ utbetaling av kontanter 377 256 -144 877

1283725 1765878 Kontanter pr 31.12 1670018 1292763

*Herav:
81988 428 001 Kontanter og fordringer pd sentralbanker 428 001 81988

1201738 1337878 Fordringer pd kredittinstitusjoner 1242016 1210774
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Endring egenkapital

Landkreditt Bank er eiet 100 prosent av samvirkeforetaket Landkreditt SA. Landkreditts formdl er & eie eller delta i andre foretak som driver bankvirksomhet, forsikringsvirksomhet og virksomhet forbundet
med dette. Landkreditts overordnede mal er ved forvaltning av egen formue og gjennom datterselskaper eller deltagelse i andre foretak & bidra til bedre skonomi for medlemmene ved & tilby gode finansi-

elle fienester. Alle som har l&n i Landkreditt Bank, sikret med pant i landbrukseiendom og/eller driftskreditt er medlemmer i Landkreditt.

KONSERN (Hele tusen kroner) Selskapskapital Annen Egenkapital Fondsobligasjonskapital Sum
EGENKAPITAL 01.01.2024 1380 000 2012390 198 950 3591 340
Arets resultat 349 348 349 348
Estimatavvik pensjoner -1477 -1477
Verdiendring utldn fil virkelig verdi over utvidet resultat 470 470
Skatt pd& innregnede poster 234 234
Utbytte/konsernbidrag 2024 -30 000 -30 000
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital i 2024 -17 127 -17 127
Andre justeringer 0 0
Endring fondsobligasjoner 0 0 0
EGENKAPITAL 31.12.2024 1380 000 2313837 198 950 3892787
Arets resultat 279 829 279 829
Estimatavvik pensjoner 431 431
Verdiendring utl@n til virkelig verdi over utvidet resultat 2351 2351
Skatt pd innregnede poster -643 -643
Utbytte/konsernbidrag 2025 -15 000 -15 000
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital i 2025 -16 565 -16 565
Andre justeringer -15 -15
Endring fondsobligasjoner 0 0 0
EGENKAPITAL 31.12.2025 1380000 2564 226 198 950 4143176

Innskutt egenkapital bestdr av 138.000 aksjer a kr 10.000 som alle er eiet av Landkreditt SA.
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MORBANK (Hele tusen kroner) Selskapskapital Annen egenkapital Fondsobligasjonskapital Sum
EGENKAPITAL 01.01.2024 1380 000 1780 337 198 950 3359 286
Arets resultat 321720 321720
Estimatavvik pensjoner -1477 -1477
Verdiendring utl@n til virkelig verdi over utvidet resultat 1078 1078
Skatt pd innregnede poster 100 100
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital 2024 -17 127 -17 127
Konsernbidrag og utbytte -30 000 -30 000
Endring fondsobligasjoner 0 0 0
EGENKAPITAL 31.12.2024 1380 000 2 054 631 198 950 3633580
Arets resultat 249 441 249 441
Estimatavvik pensjoner 431 431
Verdiendring utl@n til virkelig verdi over utvidet resultat 591 591
Skatt pd innregnede poster -255 -255
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital 2025 -16 565 -16 565
Konsernbidrag og utbytte -15 000 -15 000
Endring fondsobligasjoner 0 0 0
EGENKAPITAL 31.12.2025 1380 000 2273 274 198 950 3852222

Innskutt egenkapital bestdr av 138.000 aksjer a kr 10.000 som alle er eiet av Landkreditt SA.
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Note 1 Generell informasjon

Landkreditt Bank AS («Landkreditt Bank») ble etablert i 2002 ved
omdanning av kredittforetaket Landkreditt Bolig AS (stiftet i 1998)
fil bank. Landkreditt Bank AS er en selvbetjeningsbank som retter
seg hovedsakelig mot privatmarkedet og norsk landbruk. Pro-
duktspekteret dekker alle vanlige bankprodukter som 1&n, kreditter,
betalingsformidling, kort, innskudd og andre spareprodukter.

Pr 31.12.2025 bestér Landkreditt Bank konsern av selskapene
Landkreditt Bank AS, Landkreditt Boligkreditt AS og Landkreditt
Eiendom AS.

Landkreditt Bank har en distribusjonsavtale med Landkreditt For-
valtning AS om salg av selskapets pensjons- og spareprodukter.
Videre har Landkreditt Bank avtale med Landkreditt Forsikring AS
om formidling av forsikringsprodukter. Landkreditt Bank har ogsé
avtaler med Landkreditt Boligkreditt og Landkreditt Forsikring om
overfering og forvaltning av boliglan. Landkreditt Bank forestar all
operativ drift av Landkreditt Boligkreditt og morselskapet Land-
kreditt SA.

Landkreditt Bank AS er eiet av Landkreditt SA (100 prosent). Land-
kreditt SA er registrert og hjemmehgrende i Norge, og har hoved-
kontor i Karl Johans gate 45, Oslo. Arsregnskapet for konsernet
Landkreditt ble behandlet og godkjent av styret 11. februar 2026 og
offentliggjort samme dag.

Konsernets presentasjons- og funksjonelle valuta er norske kroner.
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Note 2 Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsippene

Nedenfor beskrives de viktigste
regnskapsprinsippene som er benyttet ved
utarbeidelsen av konsernregnskapet og
selskapsregnskapet. Prinsippene er benyttet pd
lik méte i alle perioder som er presentert med
mindre noe annet framgdr av beskrivelsen.
Alle belgp i regnskap og noter er avrundet til
naermeste hele tusen kroner dersom ikke annet

er oppgitt.

2.1 BASISPRINSIPPER

Konsernet og morselskapet Landkreditt Bank AS
avlegger arsregnskapet for 2025

etter arsregnskapsforskriften for banker,
krediftforetak og finansieringsforetak, i samsvar
med henholdsvis forskriftens paragraf § 1-4

(1) b og § 1-4 (2) b). Dette innebzerer at maling
og innregning fullt ut er i samsvar med IFRS,
med unntak av at styrets forslag til utbytte

og konsernbidrag avsettes som gjeld pa
balansedagen.

Arsregnskapet er utarbeidet basert pd historisk
kost prinsippet med unntak av finansielle
eiendeler vurdert til virkelig verdi.

Utarbeidelse av regnskaper i krever bruk

av estimater. Videre krever anvendelsen av
selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen mé
uteve skignn. Omrader som i hay grad inneholder
slike skignnsmessige vurderinger, hgy grad av
kompleksitet, eller omr&der hvor forutsetninger og
estimater er vesentlige for konsernregnskapet, er
beskrevet i note 4.

NYE OG ENDREDE PUBLISERTE
STANDARDER MED IKRAFTTREDELSE |
2025

Det er ingen nye eller endrede
regnskapsstandarder med effekt for
drsregnskapet i 2025 som har hatt vesentlig effekt
pd konsernet eller selskapet.

STANDARDER, ENDRINGER OG
FORTOLKNINGER TIL EKSISTERENDE
STANDARDER SOM IKKE ER TRADT | KRAFT
OG HVOR KONSERNET IKKE HAR VALGT
TIDLIG ANVENDELSE

Det er ingen nye IFRS eller IFRIC-fortolkninger
som ikke har tradt i kraft som forventes & ha en
vesentlig pavirkning pd regnskapet til konsernet
eller selskapet.

2.2 KONSOLIDERINGSPRINSIPPER
Datterselskaper er alle enheter som Landkreditt
Bank har kontroll over. Kontroll over en enhet
oppstdr nar konsernet er utsatt for svingninger

i avkastningen fra enheten og har evnen

til & pdvirke denne avkastningen gjennom

sin innflytelse over enheten. Datterselskap
konsolideres fra dagen kontroll oppstar.
Konsolidering oppharer ndar kontroll oppherer.

Konsernregnskapet omfatter Landkreditt Bank
AS (morbank) og Landkreditt Boligkreditt AS
(100 prosent) samt Landkreditt Eiendom AS (100
prosent).

Det er anvendt enhetlige regnskapsprinsipper for
alle selskapene som inngdr i konsernregnskapet.
Alle inntekter, kostnader, tap og gevinster som
direkte angdr et konsernselskap inntektsfares/
belastes dette konsernselskapets regnskap.
Felleskostnader belastes det enkelte selskap den
andel som vedrgrer dette selskapets aktiviteter.
Konserninterne fransaksjoner verdsettes fil
markedspriser.

Konserninterne transaksjoner, mellomvaerende
og urealisert fortieneste mellom konsernselskaper
er eliminert. Urealiserte tap elimineres, men
vurderes som en indikator pé& verdifall i forhold

fil nedskrivning av den overfgrte eiendelen.
Regnskapene til datterselskapene omarbeides
ndr dette er ngdvendig for & oppnd samsvar med
konsernets regnskapsprinsipper.

2.3 VURDERING AV ANDRE
FORPLIKTELSER

Leverandergijeld og andre forpliktelser
bokfares til nominell verdi og reguleres ikke for
renteendringer.

2.4 AVSETNINGER

Det eksisterer ingen juridiske eller selvpdalagte
hendelser med sannsynlighet for oppgjer
som har medfgrt avsetninger i regnskapet per
31.12.2025.

Q)
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Note 3 Risikostyring og internkontroll

Styret i Landkreditt Bank og det enkelte selskap

i konsernet giennomgdr arlig underkonsernets
viktigste risikoomrader og interne kontroll.
Gjennomgangen har som mdlsetting & f&
dokumentert kvaliteten p& arbeidet innen de
viktigste risikoomrddene samt svakheter og
forbedringsbehov i disse. Giennomgangen bidrar
til & sikre at endringer i risikobildet identifiseres
slik at nedvendige forbedringstiltak iverksettes.

Styret i Landkreditt SA skal sikre at det er
etablert et revisjons- og risikoutvalg som

hver skal bestd av tre styremedlemmer samt

et godtgjerelsesutvalg bestdende av alle
styremedlemmer. Revisjons- og risikoutvalgene
skal veere et forberedende og rédgivende
arbeidsutvalg for styret i konsernspiss Landkreditt
SA, med det formdl & fere en uavhengig

kontroll med konsernets risikoeksponering,
finansielle rapportering og risikostyrings- og
kontrollsystemer. Godtgjerelsesutvalget skal,
innenfor styrenes ansvarsramme, styrke styrenes
oppfelging av belenningspolitikken og den fil
enhver tid gjeldende godtgjerelsesordning i
selskapene i konsernet.

Konsernsjefen har ansvar for & iverksette
risikostyring som bidrar til & oppfylle de
malene styret i Landkreditt Bank setter for
underkonsernets virksomhet, herunder effektive
styringssystemer og infern kontroll.

Ledelsen og styret for det enkelte selskap i
bankkonsernet skal serge for & ha kunnskap
om alle vesentlige risikoer innenfor eget
ansvarsomrdde, slik at dette kan forvaltes pd

en gkonomisk og administrativt ansvarlig méte.
Konsernsjefen gir neermere retningslinjer for
giennomfaringen av overordnet strategi.

Alle omrdader i konsernet skal foreta en arlig

risikogiennomgang som omfatter:

e risikovurderinger

e etablerte kontrolltiltak

e vurdering av egen etterlevelse av eksternt
og internt regelverk

¢ planlagte forbedringstiltak

* faktisk giennomfering av den etablerte
internkontrollen

Rapporteringen giennomferes pd selskapsnivé
og danner grunnlaget for konsernsjefens rapport
fil styret i Landkreditt Bank. Rapporteringen
giennomfares arlig.

Risikostyringen og internkontrollen i konsernet
er basert pd prinsippet om tre forsvarslinjer.
Farstelinjen er representert ved de utgvende
driftsfunksjoner som innenfor sine respekfive
forretnings- og driftsomrdder har ansvaret

for oppndelsen av de aktuelle strategier og
malsettinger for virksomheten. Fgrstelinjen har
ansvaret for at det er etablert og gjennomfaeres
forsvarlig risikostyring og intern kontroll p& det
enkelte omrdde. Dette inkluderer ogsé ansvaret
for compliance i forhold til lover og forskrifter,
interne rammer og retningslinjer samt aktuelle
bransjestandarder.

Andrelinjeforsvaret omfatter funksjoner for
risikostyring og compliance. Andrelinjeforsvaret
stetter forstelinjeforsvaret i etablering og

giennomfgring av risikostyring og intern kontroll
gjennom informasjons-, rddgivnings- og
kontrollaktiviteter.

Risikokontrollfunksjonen skal sikre etterlevelse

av strategi og retningslinjer for risikotaking i
organisasjonen. Risikokontrollfunksjonen og
utvikling av risikostyringsverktay er organisert i
en egen enhet som er uavhengig av de enheter
som utgver forretningsvirksomheten. Funksjonens
leder rapporterer direkte til konsernsjef og har
adgang fil & rapportere direkte til styret ved
behov. Risikostyringsfunksjonens leder kan kun
sies opp med styrets samtykke.

Compliancefunksjonen skal identifisere og
vurderer etterlevelse av lover, forskrifter, interne
retningslinjer og bransjestandarder.

Det foreligger retningslinjer, prosesser og

planer for begge funksjonene. Risikokontroll-

og compliancefunksjonene kan integreres i
andre funksjoner sd lenge det er tilrettelagt for
ngdvendig uavhengighet og ressursbruk til disse
oppgavene.

Retningslinjene for risikokontrollfunksjonen og
compliancefunksjonen fastsetftes av styret i
Landkreditt Bank AS.

Internrevisjonen inngdr sammen med styret som
en del av tredjelinjeforsvaret.

Det rapporteres bade i forhold fil faktisk
risikoeksponering og maksimal rammeutnyttelse.
Rapporteringen inkluderer stresstesting.

Konsernet og selskapet er ikke underlagt
spesielle eksterne kapitalkrav ut over de generelle
minimumskrav for kapitaldekning. Det foreligger
ikke lovmessige hindringer, ut over krav nedfelt i
generelle lover og forskrifter, for hurtig overfarsel
av ansvarlig kapital eller filbakebetaling av gjeld
mellom morselskap og datterselskaper.

3.1 RISIKOER

3.1.1 OPERASJONELL RISIKO

Med operasjonell risiko forstds risiko for tap som
felge av utilstrekkelige rutiner eller systemer

og menneskelig feil eller svikt eller eksterne
hendelser.

Vi skal til enhver tid ha oversikt over den
operasjonelle risikoen som er knyttet til
virksomheten. Det skal veere etablert et
rammeverk bestGende av relevante systemer for
& identifisere, mdle og vurdere operasjonell risiko.
Vurdering skal minimum gjeres drlig i forbindelse
med vurderingen av samlet kapitalbehov i forhold
til risikoprofil (ICAAP).

Etablert ammeverk skal inkludere en strategi for
styring av operasjonell risiko som dekker hele
virksomheten og som omfatter:

* rammer og retningslinjer for styring av
operasjonell risiko

e system for kontroller, registrering,
rapportering og oppfelging

e forretningsmodell, virksomhetsomrdader
og konkurranseforhold

e risikokultur
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Rammeverket skal revideres jevnlig i lys av
endrede rammebetingelser, makrogkonomiske
utsikter, utviklingen innenfor strategiske
satsningsomrdader, konsernets soliditet og
skonomiske utvikling.

Vi skal overvake eventuell gkt operasjonell risiko i
perioder med sterre drifts- eller strategiendringer.

3.1.2 FORRETNINGSMESSIG OG
STRATEGISK RISIKO
Forretningsmessig risiko er risikoen for
manglende resultater basert p& at forholdet
mellom inntekter og kostnader over tid utvikler

seg i feil retning.

Strategisk risiko er definert som risikoen for
svekket lannsomhet p& grunn av endringer i
konkurranse, rammebetingelser, eksterne faktorer,
og lignende.

Forretningsmessig og strategisk risiko fglges
systematisk opp gjennom langtidsplaner,
ICAAP-prosesser og fortlgpende vurderinger
av maloppndelse. Det ventes ikke endringer

i rammevilkdrene for konsernet ut over de
endringer som vil veere generelle for de fleste
norske finansinstitusjoner.

3.1.3 ESG-RISIKO

ESG-risiko er en samlebetegnelse for risiko knyttet
til klima, sosiale forhold og virksomhetsstyring
som kan fare til skonomiske tap, svekket
omdgmme eller andre juridiske konsekvenser,
inkludert offentlige sanksjoner og bgter. Risikoen
er primeert knyttet til effekter fra selskapets
virksomhet og/eller fra omgivelsene pd
selskapets virksomhet. Samtidig omfatter ESG-
risiko ogs@ hendelser som skyldes selskapets
manglende evne til & etterleve regulatoriske

krav eller markedets forventninger. | det daglige
arbeidet i virksomheten er ikke ESG-risiko en
separat risikokategori, men inngdar som en
integrert del av risikovurderinger.

Landkreditt deler klima- og naturrisiko inn i
felgende hovedkategorier:

Fysisk risiko: @kt risiko for naturkatastrofer og
ekstremveer.

Overgangsrisiko: Risiko forbundet med politiske,
sosiale og teknologiske omveltninger som kreves
for & oppnd et lavutslippssamfunn.

Ansvarsrisiko: Juridiske sgksmal og
erstatningskrav knyttet til utslipp og manglende
klimatiltak.

Sosiale forhold omfatter blant annet helse,
livskvalitet, lik tilgang til ressurser og goder,
samt arbeidslivsforhold, inkludering og trygghet.
Virksomhetsstyring omfatter ansvarlig og etisk
forretningsdrift, herunder ledelsesstruktur,
d&penhet, korrupsjonsbekjempelse,
antihvitvaskingstiltak og skatteforhold.

Direkte og indirekte risiko

Landkreditt har en direkte ESG-risiko knyttet il
egen drift, som for eksempel overgangsrisiko
relatert til nye myndighetskrav for banker pa
klimaomrddet. | tillegg har konsernet en indirekte
risiko knyttet til kunder, likviditetsinvesteringer og
verdipapirfond. Denne risikoen kan oppst& som
felge av manglende etterlevelse av regulatoriske
krav eller markedets forventninger, men ogsé
eksterne faktorer som fysisk klimarisiko. @kende
hyppighet og alvorlighetsgrad av ekstremveer gjor
fysisk klimarisiko til en malbar finansiell risiko.
Landkreditts eksponering

Landkreditts utldnsportefglie er konsentrert mot
landbruk- og eiendomssegmenter som kan veere

eksponert for fysisk klimarisiko (ekstremveer, terke,
flom og naturskade). Slike hendelser kan redusere
kundenes inntektsgrunnlag og verdien pd pantsatt
sikkerhet, og dermed pavirke kredittrisikoen og
tapspotensialet for konsernet. Overgangsrisiko
kan pdvirke kundenes lennsomhet gjennom
endrede rammebetingelser (f.eks. krav fil
utslippskutt, nye miljgkrav til eiendom, endrede
filskuddsordninger eller investeringsbehov for
klimatilpasning).

Effekten for Landkreditt vurderes og hdndteres i
eksisterende risikomodeller gjennom vurdering
av:

e sannsynlighet for mislighold

» forventet tap

* verdifall i sikkerheter

* sektor- og geografisk konsentrasjonsrisiko

Per balansedagen vurderer konsernet at
klimarelaterte forhold ikke har en vesentlig effekt
pd tapsavsetninger og verdsettelse av eiendeler.
Samtidig ansees det som sannsynlig at den
finansielle effekten kan gke over tid som falge av
okt hyppighet av ekstremvaer og regulatoriske
endringer

Styring og mdl av ESG-risiko

Landkreditt har etablert en konsernovergripende
ESG-retningslinje som regulerer hvordan ESG-
risiko integreres i ordineere risikoprosesser.
Retningslinjen definerer rolle- og ansvarsfordeling
internt i konsernet og stiller krav om at ESG-risiko
skal vurderes innenfor de etablerte rammene for
kredittrisiko, markedsrisiko og likviditetsrisiko.
Konsernet falger gjeldende myndighetskrav og
markedsstandarder for vurdering, rapportering
og scenarioanalyser av klimarisiko. Landkreditt
arbeider med & videreutvikle datagrunnlag,
metodikk og styringsinformasjon for & styrke
kvantitativ méling og overvéking over tid.
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Note 4 Viktige regnskapsestimater
og skijgnnsmessige vurderinger

Estimater og skijgnnsmessige vurderinger evalueres lgpende
og er basert pé historisk erfaring og andre faktorer, inklusive

forventninger om fremtidige hendelser som mé anses & veere
sannsynlige.

VIKTIGE REGNSKAPSESTIMATER OG SKJONNSMESSIGE
VURDERINGER

Det utarbeides estimater og gjores antakelser knyttet il fremtiden.
De regnskapsestimater som fglger av dette vil pr. definisjon sjelden
veere fullt i samsvar med de endelige utfall.

Beregning av pensjonskostnader og nedskrivninger pd utlén
er fil en viss grad basert pd skjgnn. De viktigste forutsetningene
for nedskrivninger p& utlan er beskrevet i note 9, 10 og 12,
pensjonsforpliktelser/-kostnader i note 23.

Q)
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Note 5 Klassifikasjon av finansielle instrumenter

KONSERN

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle eiendeler og forpliktelser balansefgres
pd det tidspunkt selskapet blir part i instrumentets
kontraktsmessige betingelser. Vanlige kijgp

og salg av investeringer regnskapsfgres pd
oppgierstidspunktet. Investeringer fiernes

fra balansen ndr rettighetene til & motta
kontantstremmer oppharer eller nér disse
rettighetene er blitt overfert og selskapet

i hovedsak har overfert all risiko og hele
gevinstpotensialet ved eierskapet. Finansielle
forpliktelser fraregnes p& det tidspunkt
rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er oppfylt, kansellert eller utlgpt.

A) FINANSIELLE EIENDELER:
Klassifikasjon og maling av finansielle
eiendeler, bortseft fra egenkapitalinstrumenter
og derivater, vurderes utf fra en kombinasjon
av enhetens forretningsmodell for styring av
eiendelene og instrumentets kontraktsmessige
kontantstremkarateristikker.

Finansielle eiendeler blir ved forste gangs
innregning klassifisert i en av felgende
malekategorier:

* Gjeldsinstrumenter til amortisert kost

* Gjeldsinstrumenter fil virkelig verdi
over utvidet resultat

* Finansielle eiendeler til virkelig
verdi over resultatet

Gjeldsinstrumenter til amortisert kost:
Gjeldsinstrumenter til amortisert kost er
gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede
kontantstremmer som bare er betaling av rente
og hovedstol pé gitte datoer og som holdes

i en forretningsmodell med formal & motta
kontraktsmessige kontantstrsmmer.

Gjeldsinstrumenter til virkelig verdi over
utvidet resultat:

Gijeldsinstrumenter fil virkelig verdi over

utvidet resultat er gjeldsinstrumenter med
kontraktsfestede kontantstreammer som bare er
betaling av rente og hovedstol pd gitte datoer og
som holdes i en forretningsmodell med formdl
bdde & motta kontraktsmessige kontantstrgmmer
og salg.

Gieldsinstrumenter til virkelig verdi over resultatet:
Finansielle eiendeler som ikke tilfredsstiller
kravene til & bli regnskapsfert til amortisert

kost eller virkelig verdi over utvidet resultat, blir
regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler bestar av kontanter og
fordringer p& sentralbanker, utldn og fordringer pé
kredittinstitusjoner, utldn og fordringer p& kunder,
sertifikater og obligasjoner, herunder rentefond,
samt egenkapitalinstrumenter i form av aksjer og
aksjefond.

Utlén til kunder bestar i all hovedsak av utldn

fil landbruket og til privatmarkedet. Konsernet
deler utlan fil kunder inn i to portefglier. Utlén til
kunder med pant i bolig, til flytende rente, har
kontraktsfestede kontantstrammer som bare er
betaling av rente og hovedstol pd gitte datoer og

holdes i en forretningsmodell med formal bade

& motta kontraktsmessige kontantstrammer og
salg. Dette fordi Landkreditt Bank selger boligldn
med flytende rente til Landkreditt Boligkreditt og
Landkreditt Forsikring. Sistnevnte er ikke en del

av Landkreditt Bank konsern. Bade Landkreditt
Boligkreditt og Landkreditt Forsikring kan

selge utldn tilbake til banken. Disse utldnene

blir regnskapsfert til virkelig verdi over utvidet
resultat. Endringer i virkelig verdi blir fort over
utvidet resultat, mens renteinntekt etter effektiv
rentfemetoden feres over "Renteinntekter beregnet
etter effektivrentemetode» og forventede kredittap
presenteres som "Kredittap pd utlén, garantier

og rentebeerende verdipapirer" i det ordinaere
resultatet. Verdiendringer fort over utvidet resultat
reklassifiseres til "Netto verdiendring og gevinst/
tap pd valuta og finansielle instrumenter" ved salg
eller annen avhendelse av eiendelene.

| henhold til forvaltningsavtalen mellom

banken og kredittforetakene er det banken

som administrer I&nene, og opprettholder
kundekontakten. For kunder som gnsker endring
av l&dnekontrakter som lgper i kredittforetakene,
vil l&dnene farst bli solgt tilbake til banken far
behandling av I&dnesaken kan starte.

Banken har vurdert de regnskapsmessige
implikasjonene dithen at det vesentligste av
risiko og fordeler ved eierskap knyttet til de solgte
IGnene er blitt overfart til kredittforetakene. Dette
innebeerer full fraregning av solgte |&n. Banken
innregner alle rettigheter og plikter som skapes
eller beholdes ved salget separat som eiendeler
eller forpliktelser.

Alle utlédn som skal selges tilbake til Landkreditt
Bank, eller hvor det efter reglene for IFRS 9 skal
beregnes nedskrivning for forventet tap over
utldnets lgpetid, skal selges til virkelig verdi.

Alle andre utldn fil kunder har kontraktsmessige
kontantstremmer som bare er betaling av

rente og hovedstol pd gitte datoer og holdes

i en forretningsmodell med formal & motta
kontraktsfestede kontantstrammer og blir
regnskapsfert til amortisert kost.

Kontanter og fordringer pd& sentralbanker og
Utlan til kredittinstitusjoner har kontraktsmessige
kontantstrgmmer som bare er betaling av rente
og hovedstol pd gitte datoer og holdes i en
forretningsmodell for & motta kontrakisfestede
kontantstremmer. Disse blir regnskapsfort til
amortisert kost.

For finansielle eiendeler som males fil
amortisert kost er renteinntekter inkludert

i linjen "Renteinntekter beregnet etter
effektivrentemetode" og forventet kredittap
inkludert i linjen «Kredittap pé& utldn, garantier og
rentebeerende verdipapirer».

Sertifikater, obligasjoner og andeler i rentefond
danner en portefglie av instrumenter med
kontraktsfestede kontantstrammer som bare
er betaling av rente og hovedstol pd& bestemte
datoer, og som holdes i en forretningsmodell
med formal bdde & motta kontrakismessige
kontanstremmer, og salg. Portefglien blir
regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet.
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Realiserte og urealiserte gevinster og tap inngdr i "Netto verdiendring og gevinst/tap pé& valuta kredittinstitusjoner og finansieringsforetak", "Innskudd og andre innldn fra kunder", "Gjeld stiftet ved
og finansielle instrumenter" mens renteinntekter inng@r i linjen " Renteinntekter beregnet etter utstedelse av verdipapirer" samt "Ansvarlig lanekapital".

effektivrentemetoden. Rentekostnader inngdr i linjen "Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetodenn.

Realiserte og urealiserte gevinster og tap inngdr i "Netto verdiendring og gevinst/tap pd& valuta C) NETTOPRESENTASJON AV FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER:

og finansielle instrumenter" mens renteinntekter inngdr i linjen " Renteinntekter beregnet efter Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres netto i balansen bare ndr det er en ubetinget
effektivrentemetoden. motregningsrett som kan hdndheves juridisk, og en har til hensikt & gjere opp netto eller realisere

eiendelen og gjgre opp forpliktelsen samtidig.
Egenkapitalinstrumenter er klassifisert til virkelig verdi over resultatet og presentert som "Aksjer,
andeler og andre egenkapitalinstrumenter". Realiserte og urealiserte gevinster og tap inngdr i "Netto D) KONTANTER OG FORDRINGER PA SENTRALBANKER:

verdiendring og gevinst/tap pé valuta og finansielle instrumenter" mens utbytte inngadr i "Utbytte og Kontanter og fordringer pé& sentralbanker er utelukkende mot Norges Bank. Norges Bank er ratet Aaa

andre inntekter av egenkapitalinstrumenter”. hos Moodys og AAA/A-1+ fra S & P og oppfyller dermed standardens presumpsjon om lav kredittrisiko.
Norges Bank har en PD pé& 0,00 og vi gjer felgelig ikke noen tapsavsetninger knyttet fil denne

B) FINANSIELLE FORPLIKTELSER: balanseposten.

Finansielle forpliktelser mdles til amortisert kost. Finansielle forplikielser bestér av "Innldn fra

Konsern Finansielle instrumenter Finansielle instrumenter til Utlén og fordringer Finansielle forpliktelser
Pr31.12.2025 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurf!ert il vurt.:ien il Totalt

over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost
Eiendeler:
Kontanter og fordringer p& sentralbanker 0 0 428 001 0 428 001
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 0 0 1242016 0 1242016
Utlan og fordringer p& kunder 0 22 420974 19 434 339 0 41 855 313
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 3126214 0 0 0 3126214
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 126 430 0 0 0 126 430
SUM 3252 644 22 420974 21 104 357 0 46 777 975
Forpliktelser:
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 0 1013 1013
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 0 0 28 748 679 28 748 679
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 13511918 13511918
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 0 0 251786 251786
SUM 0 0 0 42 513 397 42 513 397
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Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter til

Utlén og fordringer

Finansielle forplikielser

Pr31.12.2024 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert til vurdert til Totalt
Eiendelor: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost

Eiendeler:

Kontanter og fordringer p& sentralbanker 0 0 81 988 0 81 988
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 0 0 1210774 0 1210774
Utlan og fordringer p& kunder 0 16 403 502 17242778 0 33646280
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 2472 162 0 0 0 2472 162
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 76 646 0 0 0 76 646
SUM 2548 808 16 403 502 18 535 540 0 37 487 850
Forpliktelser:

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 0 0 0
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 0 0 26 324 695 26 324 695
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 6 873 966 6 873966
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 0 0 251 878 251 878
SUM 0 0 0 33450538 33450538




30

Arsrapport 2025

Morbank

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter til

Utlén og fordringer

Finansielle forpliktelser

Pr 31.12.2025 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert fil vurdert til Totalt
Eiendeler: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost

Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 0 428 001 0 428 001
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 0 0 1337878 0 1337878
Utlan og fordringer p& kunder 0 14189 136 19 418 829 0 33 607 965
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 3030767 0 0 0 3030767
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 126 430 0 0 0 126 430
SUM 3157197 14189 136 21184 709 0 38 531 041
Forpliktelser:

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 0 0 0 3210 3210
Innskudd og andre innldan fra kunder til amortisert kost 0 0 0 28750 725 28750 725
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 5935 409 5935 409
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 0 0 0 251786 251786
SUM 0 0 0 34941 131 34941 131
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Morbank Finansielle instrumenter Finansielle instrumenter til Utlén og fordringer Finansielle forpliktelser

Pr 31.12.2024 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert fil vurdert til Totalt
Eiendeler: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost

Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 0 81988 0 81 988
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 0 0 1201737 0 1201737
Utlan og fordringer p& kunder 0 12 804 660 17 228 934 0 30033593
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 2417 192 0 0 0 2417 192
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 76 646 0 0 0 76 646
SUM 2493838 12 804 660 18 512 658 0 33811156
Forpliktelser:

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 0 0 0 56 197 56 197
Innskudd og andre innldan fra kunder til amortisert kost 0 0 0 26 326 458 26 326 458
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 3779 550 3779 550
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 0 0 0 251 878 251 878
SUM 0 0 0 30414 083 30414 083
Modifikasjon:

Nar de kontraktsregulerte kontantstrammene fra en finansiell eiendel blir reforhandlet eller p&d annen mate endret, og reforhandlingen eller endringen ikke farer til fraregning av den finansielle eiendelen,
beregnes den finansielle eiendelens brutto balansefgrte verdi pd nytt og det innregnes en endringsgevinst eller et endringstap i resultatet. Den finansielle eiendelens brutto balanseferte verdi beregnes pd nytt
som ndaverdien av de reforhandlede eller endrede kontraktsregulerte kontantstrammene, diskontert med den finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente. Eventuelle pdlagpte kostnader eller honorarer
justerer den endrede finansielle eiendelens balansefgrte verdi og nedskrives over den endrede finansielle eiendelens gjenveerende levetid.
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Note 6 Eiendeler og forpliktelser mailt til amortisert kost

KONSERN Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefert verdi Virkelig verdi

2025 2025 2024 2024
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 13511918 13574231 6873966 6889 909
Ansvarlig ldnekapital til amortisert kost 251786 257 649 251878 256 643
GJELD 13763 704 13 831 880 7125843 7 146 552
MORBANK Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefert verdi Virkelig verdi

2025 2025 2024 2024
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 5935 409 5967008 3779 550 3790116
Ansvarlig ldnekapital til amortisert kost 251786 257 649 251878 256 643
GJELD 6187195 6 224 657 4031 428 4046 759

For balansepostene kontanter og fordringer pd sentralbanker, utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner, netto utldn og fordringer p& kunder,

I&n og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt Igpetid, innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt Igpetid er balansefert verdi tilneermet lik virkelig verdi.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer samt ansvarlig ldnekapital

Virkelig verdi estimeres ved & legge spreadtillegg til markedsrenten, og legge fil pdlgpte renter
Tillegget i spreaden er i henhold til markedets oppfatning av risikoen pd balansetidspunktet.

Verdipapirgjeld og ansvarlig ldnekapital vurdert til amortisert kost er klassifisert som finansielle instrumenter i niva 2.
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Note 7 Eiendeler og forpliktelser

VURDERING AV VIRKELIG VERDI
Nivéinndeling benyttes ved vurdering av virkelig
verdi

Et team har ansvaret for verdsettelsen av ulike
eiendeler og forpliktelser for regnskapsformdl.
De faktiske resultater fra periodens verdsettelser
rapporteres ogsa til revisjonsutvalget i forbind-
else med regnskapsavleggelsen. Revisjonsutval-
get mofttar rapporter om endringer i prinsipper
for verdsettelser.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
handles i aktive markeder er basert p& omset-
ningskurs pd balansedagen.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
ikke handles i et aktivt marked bestemmes ved
& bruke verdsettelsesteknikker. Det benyttes

ulike metoder og gjgres forutsetninger basert p&
markedsforholdene som eksisterer pd hver bal-
ansedag. For langsiktige forpliktelser benyttes
omsetningskurs for det akfuelle instrument eller
for et lignende instrument. Andre teknikker, slik
som diskontert verdi p& fremtidige kontantstrem-
mer benyttes for & fastsette virkelig verdi for
gvrige finansielle instrumenter.

Virkelig verdi pé finansielle forpliktelser estim-
eres ved d diskontere fremtidige kontraktsfest-
ede kontantstremmer med en markedsrente for
tilsvarende finansielle instrumenter.

Hvis det pd balansetidspunktet er lenge siden
siste omsetning av et rentebaerende verdipapir,
estimeres virkelig verdi ved & legge et spread-
tillegg til markedsrenten pd balansetidspunktet.
Tillegget i spreaden er i henhold til markedets

malt til virkelig verdi

oppfatning av risikoen pd balansetidspunktet.
Alle input i modellen er markedsbaserte.

Fglgende nivdinndeling benyttes ved vurdering
av virkelig verdi:

Nivé 1: Gjelder investeringer i stats- og kom-
munesertifikater og andeler i aksje- og rentefond
med notert pris i et aktivt marked for en identisk
eiendel eller forpliktelse

Nivé 2: Gjelder investeringer i obligasjoner
med fortrinnsrett, fondsobligasjoner og egne ob-
ligasjoner hvor verdsettelse er basert pé& andre
observerbare faktorer, enten direkte (pris) eller
indirekte (utledet fra pris), enn notert pris (nivé 1)
Niva 3: Gjelder investeringer hvor verdsettelse
er basert pd faktorer som ikke er hentet fra ob-
serverbare markeder
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Konsern

Pr 31.12.2025

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 970 131 2 156 083 0 3126214
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 122944 0 3486 126 430
Finansielle eiendeler fart fil virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlén til og fordringer p& kunder 0 0 22 420974 22 420974
SUM EIENDELER 1093075 2156 083 22 424 460 25 673 618
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

Inngdende balanse 01.01.2025 16 406 988

Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet 0

Salg av utldn til kredittforetak -220270

Kigp av utlén fra kredittforetak 63 696

Arets endring i utlan og fordringer pé& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 6 017 472

UTGAENDE BALANSE 31.12.2025 22 424 460
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Pr 31.12.2024

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 941 173 1530989 0 2472162
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 73 160 0 3486 76 646
Finansielle eiendeler fart fil virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlan og fordringer p& kunder 0 0 16 403 502 16 403 502
SUM EIENDELER 1014 333 1530989 16 406 988 18 952 310
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

Inngéende balanse 01.01.2024 13391189

Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet 1

Salg av utlén til kredittforetak -111786

Kijop av utlén fra kredittforetak 11144

Arets endring i utlan og fordringer pé& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 3112955

UTGAENDE BALANSE 31.12.2024

16 406 988
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Morbank

Pr 31.12.2025

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 921 089 2109 677 0 3030767
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 122944 0 3486 126 430
Finansielle eiendeler fart fil virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlan fil og fordringer p& kunder 0 0 14189 136 14189 136
SUM EIENDELER 1044033 2109 677 14 192 622 17 346 333
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

Inngdende balanse 01.01.2025 12 808 146

Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet 0

Salg av utldn fil kredittforetak -6 813727

Kijop av utlén fra kredittforetak 2027 079

Arets endring i utlan og fordringer pé& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 6171124

UTGAENDE BALANSE 31.12.2025 14 192 622
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Pr 31.12.2024

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 892 230 1524962 0 2417192
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 73 160 0 3486 76 646
Finansielle eiendeler fart fil virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlan fil og fordringer p& kunder 0 0 12 804 660 12 804 660
SUM EIENDELER 965 390 1524962 12 808 146 15 298 498
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

Inngéende balanse 01.01.2024 9127 098

Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet 1

Salg av utldn fil kredittforetak -627 143

Kijop av utlén fra kredittforetak 1193020

Arets endring i utlan og fordringer pé& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 3111685

UTGAENDE BALANSE 31.12.2024

12 808 146
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Note 8 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Av konsernets bankinnskudd er 9 635 bundne midler (8 537).
Av morbankens bankinnskudd er 8 539 bundne midler (7 516).

Konsern Morbank
2025 2024 2025 2024
Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak uten avtalt Igpetid 789 190 460 204 476 644 451 166
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak med avtalt lepetid 452 826 750 570 861 234 750 570
UTLAN OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER 1242016 1210774 1337878 1201737

Den gjennomsnittlige effektive renten p& utldn til og fordringer p& kredittinsitusjoner i konsernet pr 31.12.2025 er 3,99 prosent (4,52 prosent) og i morbanken 4,08 prosent (4,52 prosent).

Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner er mot finansinstitusjoner med minimum A- rating og oppfyller dermed standardens presumpsjon om lav kredittrisiko. Vi har vurdert at dette,
sammenholdt med LGD, lav eksponering, det faktum at en hgy andel av eksponeringen er mot en systemviktig bank, og at eksponeringen i all vesentlighet er innenfor 1 ukes plassering, gir
uvesentlige tapsavsetninger. Det er derfor ikke foretatt tapsavsetninger knyttet til denne balanseposten.
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Note 9 Nedskrivninger pa utlan og finansielle
forpliktelser til kunder

KREDITTRISIKO

Kredittrisiko er risiko for tap som falge av kunders
manglende evne eller vilje til & oppfylle sine forp-
liktelser. Kredittrisiko inkluderer restrisiko (risikoen
for at sikkerheter er mindre effektive enn forven-
tet), konsentrasjonsrisiko og motpartsrisiko.

Kredittrisiko oppstar primeert i forbindelse med
utlan til kunder, investeringer i verdipapirer,
innskudd i kredittinstitusjoner og ved handel i
verdipapirer.

Med mindre det foreligger konkrete indikasjoner
pd at det er fare for verdifall p& utldn til kunder,
giennomfaeres tapsvurderinger kvartalsvis. Alle
kunder med Idneengasjement som har ubetalte
terminer eldre enn 31 dager gijennomgds. Alle
rapporterte engasjementer er gienstand for
vurdering om det foreligger indikasjoner pd man-
glende betjeningsevne og verdifall som falge av
svekket kredittverdighet. | tillegg gjennomfares en
kvartalsvis vurdering av engasjement pd separat
observasjonsliste.

Konsernet har samlet sett betydelige engasije-
menter mot landbrukssektoren og kan séledes
vaere eksponert for en konsentrasjonsrisiko. Sek-
toren vurderes & veere mindre konjunkturfglsom
enn andre bransjer med bakgrunn i af mat og
matproduksjon er et nedvendighetsgode. | tillegg
bestar landbrukssektoren av mange forskjellige
neeringer og vurderes dermed & veere en godt di-
versifisert sektor. Dette gjenspeiles i lave taps- og
misligholdsnivéer over lang fid.

Selv om rammene d&pner for det, ytes det ikke I&n
eller kreditter til kunder i en stgrrelse som defi-
neres som sfore engasjementer.

NEDSKRIVNINGSMODELL

Under IFRS 9 avsettes det lgpende for forventet
tap. Modellen for nedskrivninger gjelder for finan-
sielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter, og som
males til amortisert kost eller virkelig verdi med
verdiendringer fort over utvidet resultat. | tillegg er
ogsa lanetilsagn og finansielle garantikontrakter
som ikke mdles til virkelig verdi over resultatet og
leieavtalefordringer omfattet.

Mdéling av nedskrivning for forventet tap avhenger
av om kredittrisiko har gkt vesentlig siden
ferstegangsinnregning. Ved ferstegangsinnreg-
ning, og nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig
etter farstegangsinnregning, er nedskrivningene
basert pd 12-mdaneders forventet tap ("trinn 1").
12-mdneders forventet tap er det tapet som er
forventet & inntreffe over levetiden fil instrumentet,
men som kan knyfttes til begivenheter som inntr-
effer de farste 12 ménedene. Dersom kredittrisiko
har gkt vesentlig siden fgrstegangs innregning er
nedskrivningene basert pd forventet tap over hele
levetiden ("trinn 2" og «trinn 3»).

Uavhengig av dette kan en anta at kredittrisiko
ikke har gkt vesentlig siden ferstegangsinnregn-
ing dersom det finansielle instrumentet anses &

ha en lav kreditirisiko p& rapporteringstidspunktet.

Unntaket om lav kredittrisiko for balansepostene
«Kontanter og fordringer pd sentralbanker» og

«Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner» er
benyttet.

Etter bestemmelsene i IFRS 9 er det benyttet en
tapsgradstilneerming for & estimere forventet
kredittap. Tapsgrad er beregnet per kundeseg-
ment ved & dividere konstaterte tap (NOK) over
de siste 10 &rene med diskontert volum (NOK) i
samme periode. Beregningen foretas érlig ved
bruk av automatisert og dokumentert kode i et
datavarehus. | forbindelse med levetidsberegn-
ing av forventet tap blir ogsé& nedbetalingsfaktor
beregnet per segment. Tabellene nedenfor viser
giennomsnittlig nedbetaling per &r uttrykt ved
gjenstéende eksponering i prosent 31.12.2025.

Konsernet har etter bestemmelsene i IFRS 9 valgt
en tapsgradstilnaerming for & estimere forventet
kredittap. Tapsgrad er beregnet ved & dividere
konstaterte tap (kroner) for siste tilgjengelige
periode med diskontert volum (kroner) i samme
periode.

For landbrukssegmentet gir dette en beregnet
tapsgrad pd 0,06 %.

Det var f& konstaterte tap pé I&n gitt fil per-
sonkunder (PM) i perioden, noe som gir begren-
set mulighet til & matematisk beregne tapsgrad
for defte segmentet. Vi har derfor benyttet vare
beregninger og innsikt fra landbrukssegmentet
for & sette tapsgrad for personmarkedssegmen-
tet, siden det er store likhetstrekk mellom disse to
segmentene. | vare vurderinger har vi lagt til grunn

at tapsgrad innenfor personmarkedsportefglien er
noe lavere enn for landbrukssegmentet. Dette be-
grunnet med f& konstaterte tap, gjiennomgdende
lav beldning og at tap innenfor landbruksseg-
mentet gjerne gjelder litt stgrre engasjementer
med flere produksjoner. Skisnnsmessig er dermed
tapsgrad for personmarkedssegmentet vurdert

1il 0,03 %, halvparten av observert tapsgrad for
landbrukssegmentet. Boligmarkedet er i dag hayt
priset og har en iboende usikkerhet i forhold fil
fremtidig verdiutvikling. @kt inflasjon, gkt rentenivé
og generelt noe starre usikkerhet vil kunne pdvirke
boligprisene fremover. @kte levekostnader vil
ogsd kunne pavirke misligholdet fremover. Dette
er forhold som inngdr i sannsynlighetsvurderingen
av forventede tap. Med en konservativ bel@nings-
grad og giennomgdende god betjeningsevne i
portefglien forventes imidlertid lave tap fremover.

| forbindelse med levetidsberegning av forven-
tet tap har nedbetalingsfaktor blitt beregnet per
segment. Tabellene nedenfor viser gjennomsnit-
tlig nedbetaling per ar utirykt ved gjenstdende
eksponering i prosent. Tapsgrad per segment
fremgdr ogsa.
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LB PM SMB

Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. % Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. % Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. %

1 100 0.06 1 100 0.03 1 100 0.2

2 72 0.06 2 65 0.03 2 72 0.2

3 57 0.06 3 46 0.03 3 51 0.2

4 46 0.06 4 33 0.03 4 39 0.2

5 38 0.06 5 24 0.03 5 36 0.2

6 31 0.06 6 18 0.03 6 24 0.2

7 27 0.06 7 13 0.03 7 23 0.2

8 24 0.06 8 10 0.03 8 23 0.2

9 21 0.06 9 7 0.03 9 22 0.2

10 19 0.06 10 6 0.03 10 20 0.2

11 17 0.06 11 4 0.03 11 18 0.2

12 15 0.06 12 8 0.03 12 16 0.2

13 14 0.06 13 2 0.03 13 15 0.2

14 12 0.06 14 2 0.03 14 13 0.2

15 11 0.06 15 1 0.03 15 12 0.2
Ovennevnte tapsgrader og nedbetalingsfakforer Uavhengig av trinn blir det beregnet forventet tap Trinn 1 omfatter alle finansielle eiendeler som Trinn 2:
ligger fil grunn for estimering av kredittap etter pd poster utenfor balansen, s& som garantier og ikke har en vesentlig hayere kredittrisiko enn ved Omfatter utlén og fordringer som har hatt en
IFRS 9. ubenyttede rammer pd kreditter. ferstegangsinnregning, eller har lav kredittrisiko vesentlig gkning i kredittrisiko siden ferstegangs

ved fgrstegangsinnregning. Avsetningen for tap innregning, men hvor det ikke er objektive bevis

Som beskrevet over gar nedskrivning til tap pd Trinn 1: filsvarer neste 12 mdneders forventede tap. Alle pd tap. For disse eiendelene avsetter selskapet
utlén og fordringer gjennom ftre trinn ettersom Ved fgrste gangs regnskapsfering beregnes et I&n og fordringer som ikke er overfgrt til frinn 2 for forventet tap over hele den kontraktsfestede
kredittrisikoen endrer seg. dag-1 tap, tilsvarende 12 mdneders forventet eller 3 er plassert i denne kategorien. levetiden. Vi har definert at vesentlig gkning i

kredittap. kredittrisiko ved utlan til kunder inntreffer dersom
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@

betaling er forsinket med
30 dager eller mer, og/eller
der utlénet fra ferste gangs
balansefering har falt minst
en risikoklasse. Utldn med
betalingslettelser defineres
alltid & ha hatt en vesentlig
okning i kredittrisiko.

Renteinntekter knyttet til
utlén i trinn 1 og trinn 2 blir
beregnet etter den effektive
rentemetoden pd den brutto
balanseforte verdien.

Trinn 3:

Best@r av utldn og fordringer
som har hatt en vesentlig
okning i kredittrisiko siden
innvilgelse, og hvor det er
objektive bevis pd tap pd
balansedatoen. For disse
eiendelene avsettes det ogsd
for forventet tap over hele den
kontraktsfestede levetiden. Vi
har definert vesentlig gkning i
kredittrisiko siden innvilgelse,
og hvor det er objektive bevis
pé tap pd balansedatoen, fil
& inntreffe ved overtrekk og
restanser eldre enn 90 dager.

L&n som eritrinn 2 eller 3
kan ikke re-klassifiseres til et
lavere trinn fgr etter minimum
3 mdneder etter at de erkleert
friske igjen.

Vi benytter ikke bestemmelsen
som gir mulighet for
kategorisering "low risk" pd

utldn til kunder, slik at alle
negative bevegelser mellom
risikoklassene nedenfor
oppfattes som vesentlig gkning
i krediftrisiko.

Tabellen viser hvordan forste
gangs innregning ("start risiko
klasse" til hgyre), sammen med
dagens risiko klasse ("ny risiko
klasse" gverst) identifiserer

hva som er vesentlig gkning

i kredittrisiko og respektiv
plassering i trinn.

Risikoklasse A: Kunder med
sveert god betjeningsevne, og
som gir skonomisk handlefrihet
og mulighet for sparing

Risikoklasse B: Kunder med
god betjeningsevne som gir
gkonomisk handlefrihet

Risikoklasse C: Kunder med
tilstrekkelig betjeningsevne til
& dekke alle husholdningens
kostnader

Risikoklasse D: Kunder uten
tilstrekkelig betjeningsevne til
G dekke alle husholdningens
kostnader

Risikoklasse E: Kunder med
|&n/engasjement som har
ubetalte terminer eldre enn 90
dager

Selve tapsavsetningen for
kontiitrinn 1 beregnes ved &

Regelsett
Trinn
Plassering

START
RISIKO
KLASSE

multiplisere engasjementet med
tapsgrad. For trinn 2 og 3 skal
det beregnes forventet kredittap
over hele engasjements lgpetid
og som skal neddiskonteres

til nGverdi basert pd effektiv
rente. Dette gjeres ved &
summere det multipliserte

av tapsgrad og forventet
engasjement per fremtidige ar
hensyntatt nedbetalingsfaktor.
Endelig justeres forventet
krediftap (tapsavsetningen)

for trinn 1, 2 og 3 basert p&
vurderinger av de neermeste
&rs makrogkonomiske utsikter.
Herunder var samlede
vurdering av renteutvikling,

NY RISIKO KLASSE

boligpriser, arbeidsledighet

og faktorer som kan pavirke
matproduksjon som gjennom
sannsynlighetsvektet utfall vil
kunne pdvirke tapsavsetningen.

De nevnte makrovariabler
overvdkes fortlgpende og
vurderes minimum arlig
med mindre seerlige signaler
krever annet. Vurderingene
tar utgangspunkt i ulike
kilder som Norges Bank
(Finansiell stabilitet og
pengepolitisk rapport), SSB
(arbeidsledighetsstatistikk),
Eiendom Norge
(Boligprisutvikling) og Tine,

Nortura og Agri Analyse
(Landbrukets bransjeréd og
Landbruksbarometer).

1 2023 ble makromodellen, som
pavirker tapsestimatene (ECL),
justert til & ke sannsynlighet
for negativ utvikling hvor ogsé
utfall/betydning av et negativt
scenario ble skjerpet. Defte
med bakgrunn i gkt renteniva
og inflasjon de senere drene,
herunder gkte energikostnader
og andre innsatsfaktorer

for landbruket som dermed
forventningsmessig vil kunne
pavirke utviklingen noe mer
negativt fremover enn det som

var lagt til grunn tidligere. Den
senere tiden har inflasjonen
kommet ned, samt at det er
utsikter til lavere renteniva
fremover. Vi har imidlertid valgt
& beholde justeringen som ble
giennomfert i 2023 ogsé i 2024
0g 2025 med bakgrunn i fortsatt
noe gkt usikkerhet knyttet til
fremtidig utvikling.
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Sannsynlighetsvekting av forventet tap

Utfall Faktor for utfall, % Sammsynlighet, %
Forventet 100 40

Pessimistisk 145 55

Optimistisk 90 B

Tabellen under viser makro scenarioers sensitivitet pd ECL
(tall pr. 31.12.2025).

Segment Forventfai Optimisiis.k Pessimisﬁs.k

scenario scenario scenario
PM 5179 4724 7228
Neering 51291 49 117 91071
Totalt 56 470 53 841 68 844

Kvantitativ informasjon om maksimal kreditteksponering, forfalte og
nedskrevne lan finnes i note 8, 9 og 30.

Konstatering av tap

Konstatering av tap (fraregning av balansefert verdi) foretas nér det ikke er rimelige
forventninger om & gjenvinne et engasjement i sin helhet eller en del av den. Kriterier nér
defte skal gjeres er blant annet:

» Avsluttet konkurs i selskaper med begrenset ansvar
« Stadfestet akkord/gjeldsforhandlinger

* Avvikling for gvrige selskaper med begrenset ansvar
* Avsluttet bo ved dedsfall

¢ Ved reftskraftig dom

« Sikkerheter er realisert

Engasjementet vil normalt legges pd langstidsovervakning i tilfelle debitor igjen skulle bli
spkegod.
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Konsern

Endringer i nedskrivninger pd finansielle instrumenter

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
A Forventet tap over Forventet tap over Forventet tap over

TAPSAVSETNINGER - UTLAN TIL KUNDER over 12 méneder levetiden til instrumentet levetiden til instrumentet
Tapavsetning pr. 1.1.2024 16 679 8242 39 994 64 914
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til frinn 1 939 -858 -81 0

Overfort til trinn 2 -484 760 -276 0

Overfert til frinn 3 -41 -143 184 0
NETTO OVERF@RT 415 -241 -173 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -682 1136 2264 2719
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 4612 679 0 5291
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -2343 -1263 -14 975 -18 581
Konstaterte tap 0
Endringer i model/risikoparametere -1 604 -614 -22 -2 240
Andre justeringer 576 2 578
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2024 17 652 7938 27 090 52 680
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Herav:
Tapsavsetning pd utldn til amortisert kost 11 566 7 058 25937 44 560
Tapsavsetning pd utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 6 086 881 1154 8121
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:
Overfort til trinn 1 957 -944 -13 0
Overfert til trinn 2 -613 650 -37 0
Overfort til trinn 3 -121 -150 271 0
NETTO OVERFQRT 223 -443 221 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1282 2 085 7 894 8 696
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 7100 938 53 8091
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -2425 -1378 -3882 -7 685
Endringer i model/risikoparametere 0 121 11 131
Andre nedskrivninger/-justeringer 200 0 0 200
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2025 21 468 9 261 31386 62114
Herav:
Tapsavsetning pd utlan til amortisert kost 13245 7871 30 651 51767
Tapsavsetning pd utlén til virkelig verdi over utvidet resultat 8222 1390 735 10 348
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TAPSAVSETNINGER - FINANSIELLE FORPLIKTELSER

Tapavsetning pr. 1.1.2024 2 852 937 2 3791
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til trinn 1 126 -126 0 0

Overfort til trinn 2 -48 49 0 0

Overfert til trinn 3 0 -2 2 0
NETTO OVERFQRT 78 -79 1 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -b5 130 3 77
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kigpt 310 16 326
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -173 -87 -2 -262
Endringer i model/risikoparametere -270 -60 0 -331
Andre justeringer 1 0 1
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2024 2743 856 4 3603
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Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfort til trinn 1 87 -85 -2 0
Overfort til trinn 2 -232 234 -2 0
Overfert til frinn 3 0 0 0 0

NETTO OVERF@RT -145 149 -4 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 115 790 3 908
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 627 45 0 672
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -222 -100 0 -322
Endringer i model/risikoparametere 0 20 0 20
Andre justeringer 1 0 0 1
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2025 3119 1759 4 4 882
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RESULTATF@RTE TAP PA UTLAN OG FINANSIELLE FORPLIKTELSER 2025 2024

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Endringer i IFRS 9 nedskrivninger 4192 2226 4295 10712 865 -385 -12902 -12 423
Konstaterte tap med tidligere nedskrivninger 0 0 2416 2416 0 0 13873 13873
Konstaterte tap uten tidligere nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 0 0
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger n/a n/a n/a -1142 n/a n/a n/a -2 842
Andre nedskrivninger/amortiseringer av nedskrivninger 0 0 211 211 9 0 169 178
TAP PA UTLAN, GARANTIER MV. 4192 2226 6922 12197 874 -385 1140 -1214

Avsetninger for tap er beregnet basert pd forventet kredittap (ECL) ved bruk av 3-trinnsmetoden som beskrevt over.

Konstatering av tap (fraregning av balansefart verdi) foretas nér det ikke er rimelige forventninger om & gjenvinne et engasjement i sin helhet eller en del av den. Kriterier ndr dette skal gjeres er blant annet:

Avsluttet konkurs i selskaper med begrenset ansvar
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Endringer i brutto utldn og potensiell kreditteksponering

Trinn 1

Klassifisering ved forste

Trinn 2

Vesentlig gkning i kreditt-

Trinn 3

Vesentlig gkning i kredittrisiko

gangs balansefgring og risiko siden ferste gangs siden fgrste gangs Totalt
friske I&n balansefering balansefering og objektive

ENDRINGER | BRUTTO UTLAN TIL KUNDER bevis pa fap
Brutto utldn pr. 01.01.2024 26 457 083 3112 167 220987 29790 238
Overfgringer :

Overfgringer til trinn 1 316 057 -276 902 -39 155 0

Overfgringer til trinn 2 -643 909 659 501 -15592 0

Overfgringer til trinn 3 -56 898 -49 658 106 555 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -916 461 -47 877 -1857 -966 195
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 9108 730 320 336 0 9 429 067
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3997 660 -479 745 -85 909 -4 563 314
Andre justeringer 0 0 0 0
Andre kundefordringer og fremleiekontrakter 3079 0 0 3079
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2024 30 270 021 3237823 185 029 33692 873
Herav:
Utlan til amortisert kost 14519 969 2623394 143974 17 287 337
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 15750 052 614 429 41 055 16 405 536
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Overferinger :

Overfgringer fil frinn 1 334 700 -328 256 -6 444 0

Overfgringer til trinn 2 -881 373 894 875 -13 502 0

Overfgringer fil frinn 3 -195 039 -54 655 249 694 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1279 568 -38 979 -20 559 -1 339 106
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 14 674 469 387 982 20918 15083 369
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -4 915 609 -546 753 -61 757 -5524119
Andre justeringer 0 0 0 0
Andre kundefordringer og fremleiekontrakter -3812 0 0 -3812
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2025 38 003 789 3552036 353 379 41 909 205
Herav:
Utlén til amortisert kost 16 483 087 2757 469 245 549 19 486 105
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 21520702 794 568 107 830 22 423100

Utlan hvor alle sikkerheter er realisert og fullt nedskrevet overferes til langtidsovervékning for videre oppfelging, dersom det ikke blir oppnadd avtale om nedbetaling.
Banken har avtale med eksternt inkassoselskap om langtidsovervakning. Brutto overfgrte utldn til langtidsovervékning utgjer 2,98 millioner i 2025 (0,0 millioner i 2024).
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Avstemming mot balanse 2025 2024

Sum brutto utldn og fordringer pd kunder 41909 205 33 692 874

Tapsavsetninger utlé@n til amortisert kost 51767 _44 560

Tapsavsetninger utldn til virkelig verdi over utvidet resultat -10 348 -8 121

Virkelig verdi justering av utlén til virkelig verdi over utvidet resultat 8222 6086

UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER 41 855 313 33 646 280

ENDRINGER - FINANSIELLE FORPLIKTELSER TRINN 1 TRINN 2 TRINN 3 TOTALT

FINANSIELLE FORPLIKTELSER / POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 01.01.2024 4548 883 295926 714 4845524

Overferinger :
Overfgringer til trinn 1 335664 -33 462 -102 0
Overfgringer til trinn 2 -69 045 69 080 -35 0
Overfgringer til trinn 3 -3 -597 600 0

Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 184 407 -11983 917 173 341

Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjopt 775 027 8 832 0 783 859

Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -322 825 -23 311 -461 -346 596

FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2024 5150 008 304 485 1633 5456 127
Overfgringer fil trinn 1 33380 -32 830 -550 0
Overfgringer til trinn 2 -317 185 318 068 -884 0
Overfgringer til trinn 3 -389 -14 403 0

Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 250 368 12031 680 263079

Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 1540 603 17 488 126 1558218

Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -5622 091 -33474 -120 -555 686

FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2025 6 134 695 585 754 1288 6721738
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Morbank

Endringer i nedskrivninger pd finansielle instrumenter

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
R Forventet tap over Forventet tap over Forventet tap over

TAPSAVSETNINGER - UTLAN TIL KUNDER over 12 méneder levetiden til instrumentet levetiden til instrumentet
Tapavsetning pr. 1.1.2024 14901 8242 39 994 63 137
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til frinn 1 939 -858 -81 0

Overfert til trinn 2 -484 760 =276 0

Overfert til frinn 3 -41 -143 184 0
NETTO OVERF@RT 415 -241 -173 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -491 1124 2264 2 897
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 4 647 691 0 5338
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -2 290 -1263 -14 975 -18 528
Konstaterte tap 0 0 0 0
Endringer i model/risikoparametere -1375 -614 -22 -2011
Andre justeringer 0 0 2 2
TAPAVSETNING PR. 31.12.2024 15 806 7938 27 090 50 835
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Herav:
Tapsavsetning pd utldn til amortisert kost 10989 7 058 25937 43984
Tapsavsetning pd utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 4817 881 1154 6851
Endring i mdling og forventet tap knyfttet til overfering mellom trinnene:
Overfert til trinn 1 957 -944 -183 0
Overfort til trinn 2 -613 650 -37 0
Overfert til trinn 3 -121 -150 271 0
NETTO OVERFQRT 223 -443 221 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1103 2069 7898 8 865
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 6011 954 59 7024
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3167 -1378 -3894 -8 439
Endringer i model/risikoparametere 0 121 11 131
Andre justeringer 0 0 0 0
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2025 17769 9262 31386 58 416
Herav:
Tapsavsetning pd utldn til amortisert kost 12 469 7871 30 651 50991
Tapsavsetning pd utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 5300 1390 735 7 425
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TAPSAVSETNINGER - FINANSIELLE FORPLIKTELSER Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Tapavsetning pr. 1.1.2024 2429 937 3 3369
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til trinn 1 126 -126 0 0

Overfort til trinn 2 -48 49 0 0

Overfort til trinn 3 0 -2 2 0
SUM OVERF@RT 78 -79 1 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -62 129 3 70
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 335 17 0 352
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -149 -87 -2 -238
Endringer i model/risikoparametere -212 -60 0 -273
Andre justeringer 0 0 0
TAPAVSETNING PR. 31.12.2024 2419 856 5 3279
Endring i mdling og forventet tap knyfttet til overfering mellom trinnene:

Overfort til trinn 1 87 -85 -2 0

Overfort til trinn 2 -232 234 -2 0

Overfort til trinn 3 0 0 0 0
NETTO OVERFQRT -145 149 -4 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 78 789 3 870
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 548 45 0 594
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -213 -100 0 -313
Endringer i model/risikoparametere 0 20 0 20
Andre justeringer 0 0 0 0
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2025 2686 1759 4 4449
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RESULTATF@RTE TAP PA UTLAN OG FINANSIELLE FORPLIKTELSER 2025 2024

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Endringer i IFRS 9 nedskrivninger 2230 2226 4295 8752 895 -385 -12 902 -12 392
Konstaterte tap med tidligere nedskrivninger 0 0 2416 2416 0 0 13873 13873
Konstaterte tap uten tidligere nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 0 0
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger n/a n/a n/a -1142 n/a n/a n/a -2 842
Andre korreksjoner/amortiseringer av nedskrivninger n/a n/a 211 211 n/a n/a 169 169
TAP PA UTLAN, GARANTIER MV. 2230 2226 6922 10 236 895 -385 1140 -1192

Avsetninger for tap er beregnet basert pd forventet kredittap (ECL) ved bruk av 3-trinnsmetoden som beskrevet over.
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Endringer i brutto utldn og potensiell kreditteksponering

Trinn 1

Klassifisering ved forste

Trinn 2

Vesentlig gkning i kreditt-

Trinn 3

Vesentlig gkning i kredittrisiko

gangs balansefering og risiko siden farste gangs siden fgrste gangs Totalt
friske I&n balansefering balansefering og objektive

ENDRINGER | BRUTTO UTLAN bevis pa fap
BRUTTO UTLAN PR. 01.01.2024 22182 399 3112168 220988 25 515 555
Overfgringer :

Overfgringer til trinn 1 316 057 -276 902 -39 155 0

Overfgringer til trinn 2 -643 909 659 501 -15592 0

Overfgringer til trinn 3 -56 898 -49 658 106 555 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -463 463 -57 938 -1857 -523 258
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 9193 341 330 397 0 9523738
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3870 020 -479 745 -85 909 -4 435 674
Andre justeringer 0 0 0 0
Fremleiekontrakter -749 0 -749
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2024 26 656 759 3237823 185031 30079 612
Herav:
Utlan til amortisert kost 14 505 548 2 623 395 143975 17 272919
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 12151210 614 429 41 055 12 806 694
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Endringer i brutto utldn og potensiell kreditteksponering

Overferinger :

Overfgringer fil frinn 1 334700 -328 256 -6 444 0

Overfgringer fil frinn 2 -881 373 894 875 -13502 0

Overfgringer til trinn 3 -195 039 -54 655 249 694 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -657 981 -52 134 -11 554 =721 669
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 11524 611 401 138 23160 11 948 909
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -7021110 -646 753 -73 004 -7 640 868
Andre justeringer 0 0 0 0
Fremleiekontrakter -4 902 0 0 -4 902
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2025 29 755 665 3552037 353 381 33661 082
Herav:
Utlan til amortisert kost 16 466 802 2 757 469 245 551 19 469 822
Utlén til virkelig verdi over utvidet resultat 13288 863 794 568 107 830 14191 261
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Avstemming mot balanse 2025 2024
Sum brutto utldn og fordringer pd kunder 33 661082 30079 612
Tapsavsetninger utl@n til amortisert kost -50 991 -43 984
Tapsavsetninger utl@n til virkelig verdi over utvidet resultat -7 425 -6 851
Virkelig verdi justering av utl@n fil virkelig verdi over utvidet resultat 5300 4817
UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER 33 607 966 30 033 594
Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
ENDRINGER FINANSIELLE FORPLIKTELSER Forventet tap over Forventet tap over Forventet tap over
over 12 mdéneder levetiden til instrumentet levetiden til instrumentet

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering pr. 01.01.2024 3539323 295926 714 3835963
Overferinger:

Overfgringer til trinn 1 33564 -33462 -102 0

Overfgringer til trinn 2 -69 045 69 080 -35 0

Overfgringer til trinn 3 -3 -597 600 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 159 600 -12 519 917 147 997
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 841978 9 368 0 851 346
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -266 195 -23 311 -461 -289 966
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2024 4239 222 304 485 1633 4 545 340
Overferinger:

Overfgringer til trinn 1 33380 -32 830 -550 0

Overfgringer til trinn 2 -317 185 318 068 -884 0

Overfgringer til trinn 3 -389 -14 403 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 152 898 11753 680 165 330
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 1314890 17766 126 1332783
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -496 580 -33474 -120 -5630 174
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2025 4926 237 585 754 1288 5513 279
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Note 10 Utlan til kunder fordelt pa risikoklasser

Konsernet definerer sine
hovedmarkedssegmenter til & veere
naeringsliv og privatmarked.
Innenfor segmentet neeringsliv

er landbruk den dominerende
neeringen.

Innen landbruk er hovedvekten av
I&nene gitt til eiendommer i sentrale
omrd&der og sikret innenfor 60 prosent
av godkjent verdigrunnlag.

@kt vekt pd bostedsverdier medfarer
positiv verdiutvikling seerlig for de
eiendommer som ligger i sentrale
omrdder.

Innen privatmarkedet vurderes kvaliteten pa
utl@nsportefelien til & veere hey. Hovedvekten av
utldnene er gitt pd basis av sikkerhet

i eiendommer som ligger i sentrale strogk der det
i vurdering av betjeningsevne er tatt hayde for en
betydelig rentegkning, og der de fleste 1&n er gitt
innenfor 60 prosent av godkjent verdigrunnlag.

Konsernet benytter en modell for
risikoklassifisering av utldn og kreditter til

alle kunder som beregner risiko pd& grunnlag

av betjeningsevne og beldningsgrad.
Betjeningsevne og beldningsgrad vurderes
uvavhengig av hverandre. Beregnet risikoklasse er
et resultat av en kombinasjon av betjeningsevne
og beldningsgrad. Betjeningsevne er kundens
evne til & betjene gjelden med renter og

avdrag. Bel@ningsgrad er kundens beldning av
verdivurderte sikkerheter som i all hovedsak er
faste eiendommer. Avhengig av resultatet av
beregningene, klassifiseres kunden i henholdsvis
lav, middels eller hay risikoklasse.

Gjennom medlemskapet i Finans Norge

har Landkreditt Bank en avtale som dekker
varemottakers garantiansvar i Oppgjers-

og driftskredittordningen for landbruket.
Ordningen gdr i korte trekk ut pd at innvilget
kreditt til landbruket sikres gjennom

noftifisering av fremtidige produsentoppgjer fra
medlemsbedrifter av samvirkeordningen fra 1967
og privatordningen fra 1968. Starrelse pd

limit innvilges i forhold til sterrelsen pd&
leveransene til ovennevnte bedrifter pr &r.
Hovedregel er at kreditten maksimeres

til 40 prosent av netto overfort belgp til bank,
inklusive merverdiavgift. Kredittenes starrelse
giennomgds arlig. Medlemsbedriftenes
kausjonsansvar er & anse som en simpel kausjon
og begrenses til 50 prosent av bankens tap p&
driftskreditten.

Tapsrisikoen i den samlede portefglien vurderes
som lav.

Landkreditt Boligkreditt definerer sitt
hovedmarked til & veere godt sikrede boligldan fil
privatmarkedskunder i Landkreditt Bank.

Det forventes ingen negative endringer i
tapsutsiktene for dette markedssegmentet.
Kvaliteten pd utldnsportefalien vurderes

& veere hgy. Alle utlan er nedbetalingslan

eller boligkreditter med flytende rente. Alle
engasjementer risikoklassifiseres efter en modell
som i hovedsak bygger pd betjeningsevne og
sikkerhet. Risikoklassifiseringen foretas hver
gang det er endring i kundens engasjement eller
pant. Lapende engasjementer risikoklassifiseres
kvartalsvis. Alle 1&n skal ha en panteverdi innenfor
80 prosent av boligens verdi.

Utldnsmassen inneholder i tillegg en stor del
"kryss-pant", hvor en kundes utlan er sikret med
pant i flere eiendeler. Dette er spesielt vanlig for
landbrukskunder, hvor 1&n kan veere sikret bade i
bolig, neeringeiendom og driftsmidler.
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Sikkerhetsstillelser knyttet til kreditiforringede engasjementer

31.12.2025 Brutto belgp Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 98 772 726 98 046 190 450 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 184 525 30 661 154 503 305 595 Fast eiendom
Totalt 283 297 31386 252 549 496 045

31.12.2024 Brutto belop Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 37 948 1168 36 780 97 465 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 147117 30218 121 621 209 677 Fast eiendom

Totalt 185 065 31 386 158 402 307 142
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2025

Lav risiko omfatter risikoklasse A, Lav til middels risiko omfatter risikoklasse B, Middels risiko omfatter risikoklasse C, mens Hay risiko omfatter risikoklasse D og E.

Utlén til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlén
Lav risiko 27 116 630 1212421 0 28 329 051
Lav til middels risiko 7 338768 1288062 0 8 626 830
Middels risiko 2939 632 663 336 0 3602967
Hoy risiko 590 236 387929 353379 1331544
Usikrede kortkreditter, fremleie og andre kundefordringer 18 523 289 0 18 812
SUM UTLAN TIL KUNDER 38 003 789 3552036 353 379 41 909 205

Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2024

Utlan til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 21785518 936 316 0 22721 833
Lav fil middels risiko 5592 809 1281 665 0 6874473
Middels risiko 2309 032 606 084 0 2915116
Hay risiko 581 267 413 350 185031 1179 648
Usikrede kortkreditter, fremleie og andre kundefordringer 1395 408 0 1803

SUM UTLAN TIL KUNDER 30 270 021 3237823 185030 33 692 874
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2025

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 5407 967 146 693 0 5 554 660
Lav til middels risiko 527 401 138 035 0 665 437
Middels risiko 159 024 280 403 0 439 427
Hoy risiko 39 442 20 140 1288 60 869
Usikrede kreditter 862 483 0 1344
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 6134 695 585 754 1288 6721 737
Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2024

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 4525783 120788 0 4 646 571
Lav fil middels risiko 344 853 133031 0 477 884
Middels risiko 171 295 29 453 0 200748
Hay risiko 107 161 20 876 1633 129 670
Usikrede kreditter 917 337 0 1254
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 5150 008 304 485 1633 5456 126
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MORBANK

31.12.2025

Sikkerhetsstillelser knyttet til kredittforringede engasjementer Brutto belep Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 98772 726 98 046 190 450 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 184 525 30 661 154 503 305 595 Fast eiendom
TOTALT 283 297 31386 252 549 496 045

31.12.2024

Sikkerhetsstillelser knyttet til kredittforringede engasjementer Brutto belep Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 37 948 1168 36 780 97 465 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 147 117 25923 121 621 209 677 Fast eiendom

TOTALT 185 065 27 090 158 402 307 142



63 Arsrapport 2025

Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2025

Lav risiko omfatter risikoklasse A, Lav til middels risiko omfatter risikoklasse B, Middels risiko omfatter risikoklasse C, mens Hay risiko omfatter risikoklasse D og E.

Utléan til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 20 269 980 1212421 0 21482401
Lav til middels risiko 5978211 1288062 0 7266 273
Middels risiko 2921 692 663 336 0 3585027
Hoy risiko 582 768 387 929 353381 1324078
Usikrede kortkreditter og fremleie 3013 289 0 3302
SUM UTLAN TIL KUNDER 29 755 664 3552037 353 381 33 661 082

Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2025

Utlén til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 18570718 936 316 0 19 507 034
Lav til middels risiko 5218156 1281 665 0 6499 821
Middels risiko 2304076 606 084 0 2910 160
Hoy risiko 562413 413 350 185031 1160794
Usikrede kortkreditter 1395 408 0 1803

SUM UTLAN TIL KUNDER 26 656 759 3237 824 185031 30079 612
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2025

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 4330812 146 693 0 4 477 505
Lav til middels risiko 401 010 138035 0 539 046
Middels risiko 158 553 280 403 0 438 956
Hoy risiko 35001 20 140 1288 56 428
Usikrede kortkreditter 862 483 0 1344
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 4926 238 585 754 1288 5513 279
Spesifikasjon innen risikogruppe pr 31.12.2024

Finansielle forpliktelser/potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 3682 675 120788 0 3803 463
Lav til middels risiko 283143 133031 0 416 174
Middels risiko 171295 29 453 0 200 748
Hoy risiko 101 192 20876 1633 123701
Usikrede kortkreditter 917 337 0 1254
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 4239 222 304 485 1633 4 545 340
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Note 11 Brutto utlan fordelt pa de viktigste geografiske omrader

KONSERN 31.12.2025 Prosentandel 31.12.2024 Prosentandel
Agder 760 974 1.8 639 191 19
Akershus 9 699 485 23,2 7731294 23,0
Buskerud 1987932 47 1718 444 51
Finnmark 79 706 0,2 45776 0.1
Innlandet 4251152 10,1 3263241 9,7
Mgre og Romsdal 565 680 14 475 389 14
Nordland 1032 620 25 952 657 2,8
Oslo 6 952 024 16,6 4869 754 145
Rogaland 3466 584 8.3 2852 441 8,5
Telemark 724 051 17 679 777 2,0
Troms 578 516 14 491 019 15
Trendelag 2700 164 6,4 2228401 6,6
Vestfold 3127390 7.5 2 635891 7.8
Vestland 1587 401 38 1229 824 &7
@stfold 4 364 660 104 3846 568 11,4
Svalbard 0 0,0 0 0,0
Utland 15 354 0,0 18786 0.1
Sum 41 893 695 100,0 33 678 454 100,0
Andre kundefordringer* 15510 14 420
Sum brutto utlan og fordringer péa kunder 41 909 205 33692 874

*) Kundefordringer fra eiendomsmeglingsvirksomhet

I
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3
MORBANK 31.12.2025 Prosentandel 31.12.2024 Prosentandel
Agder 638 468 19 602 336 2,0
Akershus 7 046 819 20,9 6 405 772 21,3
Buskerud 1654031 4,9 1572475 5,2
Finnmark 70 209 0,2 43 348 01
Innlandet 3977816 11,8 3133263 10,4
Mgre og Romsdal 508 426 15 441 254 15
Nordland 944 634 2,8 921 856 31
Oslo 4428766 132 3761430 12,5
Rogaland 3040883 9.0 2725520 9,1
Telemark 641 209 19 659 915 2,2
Troms 494238 15 451 826 15
Trendelag 2 376 392 7.1 2127706 7.1
Vestfold 2701 149 8,0 2 497971 8,3
Vestland 1197 045 3.6 1123568 8.7
@stfold 3930729 11,7 3595403 12,0
Svalbard 0 0.0 0 0.0
Utland 10 269 0.0 15968 01
Sum 33 661 082 100,0 30 079 612 100,0
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Note 12 Utlan og finansielle forpliktelser til kunder fordelt pa
segmenter og naeringer

KONSERN Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2025 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 21578 342 8171 670 726 -8 222 21576 998
Neeringsliv 20 330 863 13297 8 592 30 660 0 20278 315
SUM 41 909 205 21 468 9 261 31386 -8 222 41 855 313
Landbruk 19 652 033 12 082 7 338 27 545 0 19 605 068
Industri 83575 196 1 0 0 83378
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 147 838 241 320 1058 0 146 220
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 87 249 148 226 0 0 86 875
Eiendomsdrift 171217 277 490 0 0 170 451
Tienesteytende naeringer 188 951 353 217 2058 0 186 323
SUM NZARINGSLIV 20 330 863 13 297 8 592 30 660 0 20 278 315
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KONSERN Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2024 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 15 662 628 5893 565 1167 -6 086 15 661 088
Neeringsliv 18 030 640 11759 7 373 25923 0 17 985 585
SUM 33693 267 17 652 7938 27 090 -6 086 33 646 674
Landbruk 17 431 442 10 642 6 580 23910 0 17 390 310
Industri 36 259 72 42 0 0 36 144
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 133075 257 140 1013 0 131 665
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 65 042 116 124 0 0 64 802
Eiendomsdrift 202 697 361 373 1000 0 200 962
Tienesteytende naeringer 162 125 311 114 0 0 161700
SUM NZARINGSLIV 18 030 640 11759 7373 25923 0 17 985 585

Konsernet definerer sine hovedmarkedssegmenter til & veere  endringer i tapsutsiktene for dette markedssegmentet. Se for  Innen privatmarkedet vurderes kvaliteten p&

landbruk og privatmarked. Innen landbruk er hovedvekten ovrig egen omtale om Oppgjers- og driftskreditfordningen utldnsportefglien til & veere hay. Hovedvekten av utlédnene
av ldnene gitt til finansiering av eiendommer i sentrale (note 10). Det har siden ordningen ble etablert veert er gitt pd basis av sikkerheter i eiendommer som ligger i
omrdder, hovedsakelig sikret innenfor 60 prosent av marginale tap, og det foreligger ikke informasjon som tyder sentrale strgk der det i vurdering av betjeningsevne er taft
godkjent verdigrunnlag. @kt vekt pd bostedsverdier pd at risikobildet er endret. hayde for en betydelig rentegkning og der de fleste 1&n er
medferer positiv verdiutvilking seerlig for de eiendommer gitt innenfor 60 prosent av godkjent verdigrunnlag.

som ligger i sentrale omrdder. Det forventes ingen negative



69

Arsrapport 2025

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering

Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2025 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 3117002 807 42 -1 3116 154
Neeringslivkunder 3604736 2312 1717 5 3600701
SUM 6721738 3119 1759 4 6716 856
Landbruk 3425942 1935 1512 5 3422 490
Industri 5929 12 8 0 5909
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 15 477 31 22 0 15423
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 32115 121 64 0 31931
Eiendomsdrift 38192 72 68 0 38051
Tjenesteytende naeringer 87 081 142 42 0 86 897
SUM NAERINGSLIVKUNDER 3604736 2312 1717 5 3600 701
Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2024 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 2 407 873 591 32 -1 2407 250
Neeringslivkunder 3048 254 2152 824 5 3045274
SUM 5456 127 2743 856 4 5452 524
Landbruk 2892003 1799 722 5 2889 477
Industri 6201 14 0 0 6186
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 15063 35 2 0 15026
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 30839 71 3 0 30764
Eiendomsdrift 42783 82 63 0 42 638
Tienesteytende naeringer 61 366 150 34 0 61182
SUM NZARINGSLIVKUNDER 3048 254 2152 824 5 3045 274
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MORBANK Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2025 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 13332741 4 472 670 726 -5 300 13332173
Neeringsliv 20 328 341 13297 8592 30 660 0 20275793
SUM 33661 082 17769 9261 31386 -5 300 33607 966
Landbruk 19 652 033 12 082 7 338 27 545 0 19 605 068
Industri 83575 196 1 0 0 83378
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 147 838 241 320 1058 0 146 220
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 87 249 148 226 0 0 86 875
Eiendomsdrift 171217 277 490 0 0 170 451
Tienesteytende naeringer 186 429 353 217 2058 0 183801
SUM NZARINGSLIV 20 328 341 13297 8592 30 660 0 20 275793
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Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2024 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 12 056 396 4047 566 1168 -4 817 12 055 433
Neeringsliv 18 023 216 11759 7 373 25923 0 17 978 161
SUM 30079 612 15 806 7939 27 091 -4 817 30 033 594
Landbruk 17 431 442 10 642 6 580 23910 0 17 390 310
Industri 36 259 72 42 0 0 36 145
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 133075 257 140 1013 0 131 665
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 65 042 116 124 0 0 64 802
Eiendomsdrift 202 697 361 373 1000 0 200 963
Tienesteytende naeringer 154701 311 114 0 0 154 276
SUM NZARINGSLIV 18 023 216 11759 7373 25923 0 17978 161
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Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering

Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2025 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 1901 543 374 42 0 1901 127
Neeringslivkunder 3611736 2312 1717 5 3607 701
SUM 5513 279 2 686 1759 5 5508 829
Landbruk 3425942 1935 1512 5 3422 490
Industri 5929 12 8 0 5909
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 15 477 31 22 0 15423
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 32115 121 64 0 31931
Eiendomsdrift 38192 72 68 0 38051
Tjenesteytende naeringer 94 081 142 42 0 93897
SUM NAERINGSLIVKUNDER 3611736 2312 1717 5 3607 701
Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2024 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 1490 086 267 32 0 1489 787
Neeringslivkunder 3055254 2152 824 5 3052274
SUM 4 545 340 2419 856 5 4542 061
Landbruk 2892003 1799 722 5 2889 477
Industri 6201 14 0 0 6186
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 15063 35 2 0 15026
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 30839 71 3 0 30764
Eiendomsdrift 42783 82 63 0 42 638
Tienesteytende naeringer 68 366 150 34 0 68 182
SUM NZARINGSLIVKUNDER 3055 254 2152 824 5 3052274



73 ,&rsroppor‘r 2025

Note 13 Renteinntektier og rentekostnader

REGNSKAPSPRINSIPPER

Renteinntekter og -kostnader knyttet til eiendeler og forpliktelser som mdles til amortisert kost resultatfgres lapende basert pd en effektiv rentemetode. For eiendeler som mdles fil virkelig verdi over utvidet
resultat presenteres renteinntekter i resultatet ogsé etter den effektive rentemetoden. Alle gebyrer knyttet til rentebserende innldn og utlén inngdr i beregningen av effektiv rente og amortiseres dermed over
forventet lgpetid.

Renteinntekter p& engasjementer som er kreditiforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pd nedskrevet verdi. Renteinntekter pd engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente brutto amortisert kost (amortisert kost fer avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som diskonterer den estimerte fremtidige kontantstrammen over den forventede levetiden til det finansielle instrumentet til eiendelens brutto balanseferte verdi, eller
forpliktelsens amortiserte kost. Den effektive renten fastsettes ved farste gangs balansefering og justeres deretter kun ved endring i eiendelens eller forpliktelsens variable rente.

KONSERN MORBANK

2025 2024 2025 2024
Renteinntekter av utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner 77 869 74 412 80 216 74 882
Renteinntekter av utl@n til kunder - amortisert kost 1030875 1011214 1030911 1011270
Renteinntekter av utlé@n til kunder - virkelig verdi over utvidet resultat 991 802 813210 723 510 610 106
Renter av sertifikater og obligasjoner fil virkelig verdi over resultatet 112 847 130 875 116770 140817
RENTEINNTEKTER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 2213393 2029 712 1951 407 1837075
Renterinntekter fra rentefond fil virkelig verdi 25312 29 996 25312 29 996
SUM GVRIGE RENTEINNTEKTER 25 312 29 996 25312 29996
SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 2238705 2059 708 1976 719 1867071
Renter og lignende kostnader pd gjeld til kredittinstitusjoner 5 6 787 1002
Rentekostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 1133197 1054986 1133216 1054997
Renter pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 449 885 303 805 229 439 145 870
Renter pd& ansvarlig Idnekapital 16 640 17 928 16 640 17 928
SUM RENTEKOSTNADER BEREGNET ETTER EFFEKTIV RENTEMETODEN 1599 726 1376 726 1380 082 1219798
@vrige rentekostnader 27 558 23833 26 426 22 696

SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 1627 283 1400 559 1406 507 1242 493
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Note 14 Provisjonsinntekter og -kostnader ved banktjenester

Gebyrer og provisjoner inntekis- og kostnadsfgres i den perioden de er opptjent (inntekt) eller pdlgpt (kostnad).

KONSERN MORBANK

2025 2024* 2025 2024
Garantiprovisjon 354 322 354 322
Gebyrer betalingsformidling 24 462 23 586 24 462 23 586
Provisjoner forvaltningstjienester 10753 9383 10753 9383
Provisjoner ved salg av forsikring 1531 1829 1531 1829
Andre provisjonsinntekter 3883 2114 3880 2112
PROVISJONSINNTEKTER OG INNTEKTER FRA BANKTJENESTER 40983 37234 40980 37231
Avgitt garantiprovisjon 1001 936 1001 936
Gebyrkostnader clearing/oppgjer 7471 5983 7471 5983
Andre provisjonskostnader 241 178 230 166
PROVISJONSKOSTNADER OG KOSTNADER VED BANKTJENESTER 8713 7097 8702 7086

*) Klassifisering av provisjonsinntekter fra eiendomsmegling er endret i 2025, og er nd klassifisert som andre driftsinntekter.
Sammenligningstall fra 2024 er derfor endret, og 26.566 er flyttet fra provisjonsinntekter til andre driftsinntekter
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Note 15 Neerstdende parter

Internhandel i konsernet er gjort i henhold til egne avtaler Mellomvaerende og transaksjoner mellom Landkreditt Bank (morbanken) og andre konsernselskap
og pd armlengdes avstand. Avregning av felleskostnader
i konsernet er fordelt pd konsernselskapene i henhold til 2025 2024

ngkler, avhengig av de ulike kostnadsartene.

Neerst@ende parter bestdr av konsernselskapene Renteinniekier 9410 12709
Landkrediﬁ SA, Londkred]ﬁ Bpligkrediﬁ AS, Londkrediﬁ Rentekostnader 1620 1547
Coneinng 5 Londiedl Sendon 29 oo Lepdeed 212
Netto inntekt p& finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 508 1043
Salg av tjenester til konsernselskaper 39 326 35167
Andre driftskostnader 4599 2 357
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 409 426 0
Utlan og fordringer p& kunder 0 13152
Netto kjgp (+) / salg (-) utlén fil kunder* -4734 430 631 942
Sertifikater og obligasjoner fil virkelig verdi 0 0
Innskudd fra kredittinstitusjoner 2197 57 419
Innskudd fra kunder 43 672 33524
Opptiente, ikke mottatte inntekter 4 656 8 406
Pdlgpte kostnader 645 504
Skyldig konsernbidrag/utbytte til Landkreditt SA 15000 30 000

* = Kjgp / salg av utlén til Landkreditt Boligkreditt og Landkreditt Forsikring

For opplysning om ledende ansatte se note 17.
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Note 16 Kapitaldekning

Risiko- og kapitalstyring

Bankvirksomhet innebaerer risiko pd en rekke omrédder, og god
risiko- og kapitalstyring er et sentralt og strategisk virkemiddel

for Landkreditt Bank. For ytterligere informasjon om risiko- og
kapitalstyring henvises det til konsernets Pilar 3-dokument.
Sistnevnte oppdateres arlig og er tilgjengelig p& Landkreditt Bank
sin hjemmeside.

Beregning av kapitalbehov og regulatorisk kapital
Bankens kapitalvurdering baseres pd kvantifisering av
kapitalbehov for de enkelte risikoomrédene. Landkreditt Bank
anvender standardmetoden for beregning av kredittrisiko.

Som mislighold regnes betalingsmislighold pd 90 dager eller mer
for belgp p& 1 000 kroner eller mer, og 1 % av engasjement for
PM eller 2 000 kroner eller mer og 1 % av engasjement for BM,
samt situasjoner definert som «unlikeliness to pay». Eksempel p&
sistnevnte kategori er konkurs eller spesifisert tapsavsetning.

Landkreditt Bank benytter basismetoden for beregning av
operasjonell risiko.

Banken har ikke handelsportefalier og holder sdledes ikke kapital
med seerskilt formdl relatert til dette.

Kapitalkrav

Det formelle minstekravet til ren kijernekapital er pd 14,0 prosent
pr 31.12.2025. | tillegg har Finanstilsynet fastsatt et Pilar 2

krav pd 2,2 prosent, og at kravet m& minimum 56,25 prosent
dekkes av ren kjernekapital. Bdde konsernet og de relevante
datterselskapene har interne minimumskrav fil kapitaldekning
ut over det de formelle minimumskravene filsier. De konkrete
minimumsnivé@ene er nedfelt i dokumentet " Dokumentasjon om
risikoprofil og n@dvendig kapitalbehov (ICAAP)".

Det interne minstekravet utgjer til enhver tid summen av de
formelle minstekravene, Pilar 2-tillegget fastsatt av Finanstilsynet
(2,2 prosent) samt et internt bufferkrav p& 1,0 prosent.

Det samlede minimumskravet il ansvarlig kapital pr 31.12.2025
utgjer 19,7 prosent inkludert Pilar 2 p&slag.

Konsern

31.12.2025 31.12.2024
Ansvarlig kapital 4290 237 4 044 247
Kjernekapital 4038 451 3792 369
Ren kjernekapital 3839501 3593419
Kapitalinstrumenter som kvalifiserer som ren kjernekapital 1380 000 1380 000
Innbetalt aksjekapital 1380 000 1 380 000
Opptjent egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 2564226 2313838
Justeringer i ren kjernekapital knyttet til regulatoriske filtre -25574 -18 885
Andre immaterielle eiendeler -79 161 -81 534
Evigvarende fondsobligasjoner 198 950 198 950
Ansvarlig lI&nekapital 251786 251878
Samlet beregningsgrunnlag 16 665 834 16 420 278
Beregningsgrunnlag for kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 15 587 867 15179 650
Institusjoner 546 969 437 472
Regionale myndigheter 40 205 0
Foretak 34 505 21 865
Massemarkedsengasjementer 2819 864 2 084 280
Engasjementer med pantsikkerhet i eiendom 11 004 427 11 819 606
Forfalte engasjementer 329 268 174 832
Obligasjoner med fortrinnsrett 175761 133897
Andeler i verdipapirfond 513 054 371518
@vrige engasjementer 123814 136 179
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@

Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko

Valuta

Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko

Basismetode

Ren kjernekapitaldekning

Kjernekapitaldekning

Kapitaldekning

Uvektet kjernekapital

1077 968

23,04

24,23

25,74

8,15

1240 628

21,88

23,10

24,63

9,53
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Morbank

31.12.2025 31.12.2024
Ansvarlig kapital 4038 850 3819893
Kjernekapital 3787 064 3568015
Ren kjernekapital 3588114 3 369 065
Kapitalinstrumenter som kvalifiserer som ren kjernekapital 1380 000 1380 000
Innbetalt aksjekapital 1380 000 1 380 000
Opptjent egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 2273274 2 054 630
Justeringer i ren kjernekapital knyttet til regulatoriske filtre -17 247 -15231
Andre immaterielle eiendeler -47913 -50 333
Evigvarende fondsobligasjoner 198 950 198 950
Ansvarlig lI&nekapital 251786 251878
Samlet beregningsgrunnlag 15151 518 15 307 105
Beregningsgrunnlag for kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 14 163 493 14 159 165
Institusjoner 569 388 453 665
Regionale myndigheter 40 205 0
Foretak 36 631 21 865
Massemarkedsengasjementer 2714 560 2071671
Engasjementer med pantsikkerhet i eiendom 9284 265 10416 015
Forfalte engasjementer 329 268 174 832
Obligasjoner med fortrinnsrett 171121 133295
Andeler i verdipapirfond 513 054 371518
@vrige engasjementer 505 002 516 305
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Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko

Valuta

Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko

Basismetode

Ren kjernekapitaldekning

Kjernekapitaldekning

Kapitaldekning

Uvektet kjernekapital

988 025

23,68

24,99

26,66

9,18

1147939

22,01

23,31

24,96

9,87
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Note 17 Opplysninger om ansatte og tillitsvalgte

Konsernet Morbanken
2025 2024 2025 2024
Antall ansatte, eksklusive innleide vikarer 149 136 132 123
Antall &rsverk 1482 1350 1314 1222
Konsernet Morbanken
2025 2024 2025 2024
Godtgjerelse til medlemmer av styret 1305 1190 1162 1082
Ledende ansatte i Landkreditt Bank konsern
Utbetalt bonus Andre Periodisert Sum
2025 Lenn i2025 skattepliktige ytelser pensjonskostnad! 2025 L&n2
Ole Laurits Lannum, konsernsjef 35696 0 356 1072 5024 6422
Joakim Kase, visekonsernsjef 2738 129 0 228 3095 10730
Einar Storsul, direkter marked og IKT 2 407 114 20 231 2772 0
Christer Flakke, direkter data og innsikt 2 049 100 229 2 379 8 023
Jannicke Amundsen Bricaud, direkfgr salg kunde 1975 94 0 233 2302 7994
Lars Tore Myklatun, direkter juridisk 1826 86 10 231 2154 4 469
@ystein Haugen, direkter risikostyring 1955 93 0 229 2276 10613
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Ledende ansatte i Landkreditt Bank konsern

Utbetalt bonus Andre Periodisert Sum
2024 Lenn i2024 skattepliktige ytelser pensjonskostnad! 2024 L&n2
Ole Laurits Lennum, konsernsjef 3414 0 345 1052 4811 7129
Joakim Kase, visekonsernsjef 2 562 121 0 212 2 895 9 649
Einar Storsul, direkter marked og IKT 2278 108 20 214 2 620 0
Jannicke Amundsen Bricaud, direkter salg kunde 1872 89 0 215 2176 7 995
Lars Tore Myklatun, direkter juridisk 1723 81 10 214 2028 4541
@ystein Haugen, direkter risikostyring 1852 88 0 212 2152 9748

1): Alle har innskuddsbasert pensjon unntatt de som er merket med *. Disse har ytelsesbasert pensjon.

2): Alle har utldnsbetingelser som for ansatte generelt.

Landkreditt Bank har etablert godtgjerelsesordninger i henhold til forskrift om godtgjerelser i finansinstitusjoner mv. Som overordnet prinsipp skal konsernets prakfisering av godtgjerelsesbetingelser totalt sett
veere konkurransedyktige nér det gjelder fastlann, forsikringsordninger, pensjoner og variabel godtgjgrelse. Den variable godtgjgrelsen skal balanseres mot selskapets risikoeksponering og kontroll slik at
ikke unadig og ugnsket risiko tas. Konsernets samlede godtgjerelsesordninger skal veere konkurransedyktige, enkle og forutsigbare for & bidra til en god prestasjonskultur. Godtgjerelsesordningeneskal veere
i samsvar med konsernets overordnede mal, risikofoleranse og langsiktige interesser. Opptjent variabel godtgjerelse i morbanken i 2025 utgjer 5 756 (5 066). Opptjent variabel godtgjerelse i Landkreditt Bank
konsern i 2025 utgjer 6 204 (5 582).
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Styret i Landkreditt Bank AS
Styrehonorar og Utbetalt Andre skatte- Periodisert Samlet
2025 andre ytelser! Lenn bonus i 2025 pliktige ytelser? pensjonskostnad? godtigjorelse 2025 Lan*
Bjorg Marit Eknes, leder 376 0 0 0 0 376 0
Johan Narum, nestleder 172 0 0 0 0 172 0
Hans Edvard Torp 134 0 0 0 0 134 10 646
Iren Rutle 157 0 0 0 0 157 0
@yvind Hestnes, ansattevalgt 104 1026 48 0 95 1272 7679
Marthe-Alman Kaas Harsem, ansatte vara 33 734 49 0 50 865 2306
Ingrid Fieldstad Luke, vara 54 0 0 0 0 54 3852
Heidi Grgstad, ansattevalgt 104 1039 65 0 100 1308 6138
Kenneth Bakke, ansatte vara 33 920 75 0 63 1091 1911
Styrehonorar og Utbetalt Andre skatte- Periodisert Samlet

2024 andre ytelser! Lenn bonus i 2024 pliktige ytelser® pensjonskostnad? godtgjerelse 2024 Lan*
Bjerg Marit Eknes, leder 367 0 0 0 0 367 0
Johan Narum, nestleder 163 0 0 0 0 163 0
Hans Edvard Torp 131 0 0 0 0 131 6975
Iren Rutle 100 0 0 0 0 100 0
@yvind Hestnes, ansattevalgt 100 961 45 0 83 1189 7783
Marthe-Alman Kaas Harsem, ansatte vara 27 688 49 0 a7 811 3920
Ingrid Fjeldstad Luke, vara 68 0 0 0 0 68 4041
Heidi Grgstad, ansaftevalgt 92 980 48 0 89 1209 3405
Kenneth Bakke, ansatte vara 35 854 22 0 58 969 2 059
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1): Styregodtgjerelse fastsettes av ordinaer generalforsamling for eft ar.

2): Alle ansatte har innskuddsbasert pensjon.

3): Annen godtgjerelse fra Landkreditt Bank.

4): De ansattes styremedlemmer har utlénsbetingelser som for ansatte generelt. @vrige styremedlemmer
har lan til ordineere utldnsbetingelser og er ikke omfattet av personallé@neordningen.

Ordinaer pensjonsalder for konsernsief felger aldersgrensen i tfienestepensjonsordningen slik denne er til enhver tid.
Det er gjensidig mulighet for fratredelse fra 62 ar.
Slutter konsernsief i stillingen vil det pd gitte vilkar kunne utlgses etterlgnn i 6 méneder, regnet fra utlgpet av oppsigelsesfristen.

Pantesikret utl@n til ansatte i konsernet pr 31.12.2025 utgjer 439.419 (366.163). Pantesikret 1&n til ansatte i morbanken utgjer 378.125 (339.712).

Skattepliktig rentefordel knyttet til rentesubsidiering av lan fil ansatte i Landkreditt Bank utgjer 1 734 (869).

Revisjonskostnader

Konsernet Morbanken
2025 2024 2025 2024
Revisjonshonorar 1005 1007 825 799
Andre tienester utenfor revisjonen 169 31 169 31
Andre attestasjoner 57 43 0
Skatt, rddgivning 0 0 0 0

Alle belgp er inklusive merverdiavgift.



84 Arsrapport 2025

Note 18 Aksijer, obligasjoner ol vurdert til virkelig verdi

KONSERN

REGNSKAPSPRINSIPPER
Finansielle eiendeler som ikke tilfredsstiller kravene til & bli regnskapsfert fil amortisert kost eller virkelig verdi over utvidet resultat, blir regnskapsfert fil virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler bestdr av kontanter og fordringer pd sentralbanker, utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner, sertifikater og obligasjoner, herunder rentefond, samt
egenkapitalinstrumenter i form av aksjer og aksjefond.

Sertifikater, obligasjoner og andeler i rentefond danner en portefglie av instrumenter med kontrakisfestede kontantstrgmmer som bare er betaling av rente og hovedstol pd bestemte
datoer, og som holdes i en forretningsmodell med formdl bdde & motta kontraktsmessige kontanstrammer, og salg. Portefelien blir regnskapsfert fil virkelig verdi over resultatet.
Realiserte og urealiserte gevinster og tap inngdr i "Netto verdiendring og gevinst/tap pé& valuta og finansielle instrumenter" mens renteinntekter inngar i linjen " Renteinntekter
beregnet etter effektivrentemetoden.

Egenkapitalinstrumenter er klassifisert til virkelig verdi over resultatet og presentert som "Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter". Realiserte og urealiserte gevinster og tap
inngdr i "Netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og finansielle instrumenter" mens utbytte inngdr i "Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter".

Retningslinjene for investeringer i sertifikater og obligasjoner inneholder rammer for portefgliens samlede durasjon, krav fil likviditet, sterrelse p& eksponering pr motpart i forhold
til motpartens gjeld og samlede balanse samt krav fil rating. Det er fastsatt rammer som bygger pd Finanstilsynets modul for evaluering av risiko som blant annet inneholder
kvantifisering av tapspotensialet. Styret mottar ménedlig og kvartalsvis rapportering.

31.12.2025 31.12.2024
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 580 021 578 680
Sertifikater og obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 201 024 0
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 197 448 192 015
Obligasjoner med fortrinnsrett 1757611 1338974
Rentefond 390111 362 493
Aksjefond 122944 73160
Andre aksjer og andeler 3486 3486
SUM AKSJER OG OBLIGASJONER 3252 644 2548 808

Pr 31.12.2025 utgjer effektiv rente pd investeringer i rentebaerende verdipapirer 4,67 prosent (5,38 prosent).
Effektiv rente er beregnet ved & ta nominell rente p& investeringene korrigert for periodisering av over/-underkurs.
Gjennomesnittlig tid til renteregulering er 88 dager (100 dager).
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31.12.2025 Risikovekt' Anskaffelseskost Bokfort verdi? Andel bgrsnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0 % 571 694 580021 100 %
Sertifikater og obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 20 % 200 004 201 024 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1747 568 1757 611 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 150 % 191 506 197 448 100 %
Rentefond 100 % 379 312 390111 n.a.
1) Risikovekt benyttes ved beregning av selskapets kapitaldekning
2) Bokfart verdi er lik virkelig verdi

Risikovekt' Anskaffelseskost Bokfort verdi? Andel borsnotert
31.12.2024
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0 % 570710 578 680 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1331 358 1338974 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 186 351 192015 100 %
Rentefond 20-100 % 353 942 362 493 n.a.
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Netto verdiendring og gevinst/-tap pd valuta og finansielle instrumenter

2025 2024
Netto verdiendring og gevinst/-tap pé rentebzerende verdipapirer 29 407 30577
Netto verdiendring og gevinst/-tap pd& aksjer og aksjefond 19 656 10 150
Netto gevinst/-tap pd valuta -13 -11
SUM NETTO INNTEKT PA FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 49 050 40 716
Se note 6 vedrgrende prinsipper for verdivurdering
MORBANK 31.12.2025 31.12.2024
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 530979 529 737
Sertifikater og obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 201 024 0
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 197 448 192 015
Obligasjoner med fortrinnsrett 1711205 1332948
Rentefond 390111 362 493
Aksjefond 122 944 73 160
Andre aksjer og andeler 3486 3486
SUM AKSJER OG OBLIGASJONER 3157197 2493 838

Pr 31.12.2025 utgjer effektiv rente pd investeringer i rentebaerende verdipapirer 4,61 prosent (5,38 prosent).
Effektiv rente er beregnet ved & ta nominell rente p& investeringene korrigert for periodisering av over/-underkurs.

Gjennomsnittlig tid til renteregulering er 84 dager (96 dager).
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Risiko- Anskaffelses- Bokfart Andel
31.12.2025 vekt kost verdi* bersnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0% 523 689 530 979 100 %
Sertifikater og obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 20 % 200 004 201 024 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1701 452 1711205 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 150 % 191 506 197 448 100 %
Rentefond 20-100 % 379 312 390111 100 %
*) Bokfert verdi er lik virkelig verdi
Risiko- Anskaffelses- Bokfart Andel
31.12.2024 vekt kost verdi* bersnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0% 522 796 529 737 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1 325405 1332948 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 186 351 192015 100 %
Rentefond 20-100 % 353 942 362 493 100 %
Andeler i aksjefond
Bokfert verdi Avkastning Bokfert verdi Avkastning
2025* 2025 31.12.2024* 2024
Landkreditt Utbytte 62 103 12 868 49108 7793
Landkreditt Norden Utbytte 60 841 6789 24 052 2 357
SUM ANDELER | AKSJEFOND 122 944 19 656 73160 10 150

* Bokfert verdi er lik virkelig verdi
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</
Organisasjons Antall aksjer/ Eierandel Bokfert verdi Kostpris Borsnotert Utbytte mottatt
Aksjer 31.12.2025 nummer andeler 31.12.2025* 2025
Vipps AS 918713 867 1729 0.1 % 742 742 Nei 0
Bankenes ID-Tjeneste 988 477 052 7700 7.7 % 14 14 Nei 0
Landbrukets Dataflyt SA 870 309 372 1 n.a. 320 320 Nei 0
Norsk Gjeldsinformasjon AS 920 013 015 2912 0,6 % 212 212 Nei 0
VN Norge AS 821 083 052 n.a. n.a. 2197 0 Nei 1254
SUM 3486 1289 1254
Organisasjons Antall aksjer/ Eierandel Bokfert verdi Kostpris Borsnotert Utbytte mottatt
Aksjer 31.12.2024 nummer andeler 31.12.2024* 2024
Vipps AS 918 713 867 1729 0,1% 742 742 Nei 0
Bankenes ID-Tjeneste 988 477 052 7700 7,7 % 14 14 Nei 0
Landbrukets Dataflyt SA 870 309 372 1 n.a. 320 320 Nei 0
Norsk Gjeldsinformasjon AS 920 013015 2912 0,6 % 212 212 Nei 0
VN Norge AS 821 083 052 n.a. n.a. 2197 0 Nei 0
SUM 3486 1289 2032
*Bokfeart verdi er lik virkelig verdi
2025 2024
Netto verdiendring og gevinst/-tap pd& rentebaerende verdipapirer 28 635 30501
Netto verdiendring og gevinst/-tap p& aksjer 19 656 10 150
Netto gevinst/-tap pd valuta -13 -11
SUM NETTO INNTEKT PA FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 48 278 40 641

Se note 6 vedrgrende prinsipper for verdivurdering
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&
Note 19 Datterselskaper
REGNSKAPSPRINSIPPER
Aksijer i datterselskap vurderes i selskapsregnskapet etter kostmetoden. Selskapet vurderer p& hvert rapporteringstidspunkt om det foreligger objektive indikasjoner pd verdifall.
Hvis det foreligger slike indikasjoner, testes investeringen for verdifall.
Per 31.12.2025 har Landkreditt Bank AS falgende datterselskaper:
Organisasjonsnummer Anskaffelseskost Antall aksjer Resultat Egenkapital

Landkreditt Boligkreditt AS (100 %) 996 225 127 350 150 350 000 31580 646 807
Landkreditt Eiendom AS (100 %) 912 641 066 46 363 10 300 123 9310
LIKVIDITETSFASILITETER LANDKREDITT BOLIGKREDITT

31.12.2025 31.12.2024
Trukket belgp 409 426 0
Ubenyttet ramme 40 574 450 000
Ramme 450 000 450 000
BOKFQRT VERDI AV EGENKAPITAL OG ANNEN USIKRET FINANSIERING LANDKREDITT BOLIGKREDITT

31.12.2025 31.12.2024
Innskutt egenkapital 350 096 350 096
Obligasjoner med fortrinnsrett 0 0
Sum 350 096 350 096

ANDRE FORPLITKELSER OVERFOR LANDKREDITT BOLIGKREDITT

Landkreditt Boligkreditt har ikke egne ansatte og baserer sin drift p& kijgp av tienester i Landkreditt Bank. Forrretningsforholdet er basert pd
en leveranse- og serviceavtale som blant annet omfatter produksjon, administrasjon, IKT, gkonomi, risikostyring og kredittbehandling.

Det er videre inngdt avtale mellom selskapene som regulerer kjsp og salg av boliglédn.
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Note 20 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

REGNSKAPSPRINSIPPER

Goodwill

Goodwill er den positive forskjellen mellom anskaffelseskost ved
kigp av virksomhet og virkelig verdi av konsernets andel av netto
identifiserbare eiendeler i virksomheten pd& oppkjgpstidspunktet.
Goodwill ved oppkjgp av datterselskap er klassifisert som
immateriell eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men er gjenstand for en arlig
nedskrivningstest med sikte p& & avdekke et eventuelt verdifall, i
samsvar med IAS 36. Ved vurdering av verdifall foregdar vurderingen
pd det laveste nivé i foretaket hvor goodwill falges opp for interne
ledelsesformadl. Nedskrivning pé& goodwill reverseres ikke. | de
tilfeller hvor anskaffelseskost ved kijgp av virksomhet er lavere enn
virkelig verdi av konsernets andel av nefto identifiserbare eiendeler
pé& oppkijspstidspunktet, sdkalt badwill, inntektsfares differansen
umiddelbart.

IT-systemer, programvare og lisenser

Kigpte programvarer og lisenser balansefgres til anskaffelseskost
(inklusive utgifter til & f& programmene operative) og avskrives over
forventet utnyttbar levetid, som normalt er 3-5 ar.

Landkreditt Bank har en evigvarende lisens for & drive
betalingsformidling som lgpende vurderes for nedskrivning.

Som hovedregel kostnadsfgres utgifter til utvikling og vedlikehold

av programvare etter hvert som de pdalgper. Utgifter direkte
forbundet med utvikling av unik, identifiserbar programvare som
eies av selskaper i konsernet, og hvor det er sannsynlig at det vil
genereres netto gkonomiske fordeler i mer enn eft &r, balanseferes
som immateriell eiendel.

Verdifall pd ikke-finansielle eiendeler

Immaterielle eiendeler med ubestemt utnyttbar levetid og goodwill
avskrives ikke, men testes arlig for verdifall. Varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler som avskrives vurderes for verdifall nar det
foreligger indikatorer pd& at fremtidig inntjening ikke kan forsvare
eiendelens balansefgrte verdi.

En nedskrivning resultatfgres med forskjellen mellom balansefart
verdi og gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av
virkelig verdi med fradrag av salgskostnader og bruksverdi. Ved
vurdering av verdifall, grupperes anleggsmidlene pd& det laveste
nivéet der det er mulig & skille ut uavhengige og inngdende
kontantstremmer (kontantstremgenererende enheter). Ved hver
rapporteringsdato vurderes mulighetene for reversering av fidligere
nedskrivninger pé& ikke-finansielle eiendeler, unntatt goodwill.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter og bygninger vurderes fil historisk kost, med fradrag for
etterfglgende avskrivninger pd bygninger. @vrige driftsmidler
regnskapsferes til anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger.
Anskaffelseskost inkluderer kostnader direkte knyttet til

anskaffelsen av driftsmiddelet. Pafelgende utgifter legges til
driftsmiddelets balansefgrte verdi eller balanseferes separat,

ndr det er sannsynlig at fremtidige gkonomiske fordeler tilknyttet
utgiften vil tilflyte konsernet, og utgiften kan males pdlitelig.
Regnskapsfert belgp knyttet til utskiftede eiendeler resultatferes.
@vrige reparasjons- og vedlikeholdskostnader fgres over resultatet i
den perioden utgiftene péadras.

Driftsmidler avskrives efter den linesere metode, slik at
anleggsmidlenes anskaffelseskost avskrives over forventet
utnyttbar levetid som er:

Maskiner 3-10 ér
Inventar og utstyr 3-10 ar

Driftmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi, vurderes p& hver
balansedag og endres hvis nedvendig. Nar balansefert verdi pd
et driftsmiddel er hayere enn estimert gjenvinnbart belgp, skrives
verdien ned fil gjenvinnbart belgp.

Gevinst og tap ved avgang resultatferes, under andre gevinster/-
tap, netto og utgjar forskjellen mellom salgspris og balansefert
verdi.
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KONSERN Immaterielle eiendeler Goodwill Anleggsmidler Bruksretter Totale varige driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.2025 136 967 31172 44 867 150 498 195 365
+ Tilgang dette ér 10881 0 1728 8 602 10 329
- Avgang dette ar 3990 0 228 0 228
ANSKAFFELSESKOST 31.12.2025 143 858 31172 46 367 159 100 205 466
Akk. ordineere avskrivninger 01.01.2025 86 605 0 28 509 71415 99 924
+ Arets avskrivninger 13297 0 5044 15918 20963
- tidligere &rs avskrivning ved salg 4024 0 228 0 228
AKK. ORDINZARE AVSKRIVNINGER 31.12.2025 95 878 0 33325 87 333 120 658
BOKF@RT VERDI 31.12.2025 47 980 31172 13 042 71766 84 808

Immaterielle eiendeler bestér av EDB-lisenser og programvare.
Bruksretter - se note 32.

Goodwill er knyttet til kigpet av Landkreditt Eiendom AS. Goodwill er testet for nedskrivning per 31.12 og det er ingen indikasjoner pd& behov for nedskrivning av goodwill. Nedskrivingstesten viser ogsd at det skal
vesentlige endringer i estimatene som er benyttet for at bokfert verdi skal veere hgyere enn gjenvinnbart belgp.

Gjenvinnbart belgp har blitt beregnet ved & estimere bruksverdien og er basert pd ledelsens beste estimat. Diskonteringsrenten er utledet fra gjennomsnittlig kapitalkostnad (wacc) fer skatt. Det er benyttet en
kontantstrem pa fire ar, samt en terminalverdi for & beregne néverdien. Estimerte kontantstremmer for perioden 2026 — 2029 er basert pd styrevedtatt budsjett og konsernets langtidsplaner. Terminalverdien er
basert p& estimert kontantstrgm for 2030, men legger fil grunn en vekstantagelse pé linje med inflasjonsmalet.
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Investeringer i og salg av anleggsmidler

Investeringer Salg
2021 9020 0
2022 22810 0
2023 76 503 0
2024 36 947 0
2025 21210 228
MORBANK Immaterielle eiendeler Anleggsmiddler Bruksretter Totale varige driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.2025 136 735 43 247 144 905 188 152
+ Tilgang dette ér 10811 1641 8022 9 663
- Avgang dette ar 3990 0 0 0
ANSKAFFELSESKOST 31.12.2025 143 555 44 888 152 927 197 815
Akk. ordinaere avskrivninger 01.01.2025 86 401 27 081 68176 95 258
+ Arets avskrivninger 13266 5016 14 472 19 487
- tidligere &rs avskrivning ved avgang 4025 0 0 0
AKK. ORDINZARE AVSKRIVNINGER 31.12.2025 95 642 32097 82 648 114 745
BOKF@RT VERDI 31.12.2025 47914 12791 70 279 83070
Avskrivningssatser: 0-33 % 10-33 % 0-5 % 14 %

Immaterielle eiendeler bestdr av EDB-lisenser og programvare.
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Investeringer i og salg av anleggsmidler Investeringer Salg
2021 9010 0
2022 19 260 0
2023 75 165 0
2024 36 551 0
2025 20474 0
Note 21 Gijeld stiftet ved utstedel di '
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er klassifisert til amortisert kost.
Rentekostnader inngdr i linjen "Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden”

31.12.2025 31.12.2024
KONSERN Bokfert verdi Palydende Bokfert verdi Palydende
Innldn vurdert til amortisert kost 13511918 13 450 000 6 873966 6 830 000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 13511918 13 450 000 6 873 966 6 830 000
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Verdipapirinnlén bokfert til amortisert kost 31.12.2025

Utestdende Netto utestdende
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2025 Egenbehold. 31.12.2025
NO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 850 000 0 850 000
NO0011033011 23.06.2021 23.03.2027 1 000 000 0 1 000 000
NO0013387282 30.10.2024 29.10.2027 1 000 000 0 1 000 000
NO0012939000 08.06.2023 08.03.2028 1 000 000 0 1 000 000
NO0012904111 03.05.2023 03.05.2028 400 000 0 400 000
NO0013577627 06.06.2025 06.06.2028 600 000 0 600 000
NO0013683458 13.10.2025 13.10.2028 300 000 0 300 000
NO0013628537 08.08.2025 08.05.2029 1 000 000 0 1 000 000
NO0013310706 09.08.2024 09.08.2029 1 000 000 0 1 000 000
NO0013326066 05.09.2024 01.10.2029 150 000 0 150 000
NO0013457283 15.01.2025 22.02.2030 1 000 000 0 1 000 000
NO0013597997 25.06.2025 25.09.2030 3000 000 0 3000 000
NO0013643791 04.09.2025 04.03.2031 1 000 000 0 1 000 000
NO0013639070 28.08.2025 28.11.2031 1150 000 0 1150 000
SUM 13 450 000 0 13 450 000
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Verdipapirinnlén bokfert til amortisert kost 31.12.2024

Utestdende Netto utestdende
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2024 Egenbehold. 31.12.2024
NO0013277582 09.07.2024 09.04.2025 200 000 0 200 000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750 000 0 750 000
NOO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 850 000 0 850 000
NO0012939000 08.06.2023 08.03.2028 1000 000 0 1000 000
NO0013387282 30.10.2024 29.10.2027 800 000 0 800 000
NO0013326066 05.09.2024 01.10.2029 150 000 0 150 000
NO0010860067 01.08.2019 24.02.2025 160 000 0 160 000
NO0010887136 03.07.2020 03.07.2025 370 000 0 370 000
NO0011033011 23.06.2021 23.03.2027 1 000 000 0 1 000 000
NO0012904111 03.05.2023 03.05.2028 400 000 0 400 000
NO0010852064 15.05.2019 15.05.2026 500 000 0 500 000
NOO0013310706 09.08.2024 09.08.2029 650 000 0 650 000
SUM 6 830 000 0 6 830 000
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31.12.2025 31.12.2024

Markedsverdi av innlén vurdert til amortisert kost 13574 231 6 889 909
Pr. 31.12.2025 er den vektede gjennomsnittlige effektive rente pd verdipapirldnene 4,41 prosent (5,15 prosent).
Effektiv rente p& verdipapirgjelden er beregnet ved & omgjare hvert innlén fil &rlig effektiv rente og deretter vekte hvert innldn med starrelsen pd I&net.
Forfallsstruktur gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.12.2025 31.12.2024
Gijeld som forfaller til betaling mer enn fem ar etter regnskapsavslutning 2150 000 0
Gijeld som har kortere lgpetid 11 300 000 6 830 000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 13 450 000 6 830 000
MORBANK 31.12.2025 31.12.2024

Bokfert verdi Palydende Bokfert verdi Palydende
Innlén vurdert til amortisert kost 5935 409 5900 000 3779 550 3750 000

SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 5935 409 5900 000 3779 550 3750 000
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Sertifikater og obligasjoner bokfert til amortisert kost 31.12.2025

Utestdende Netto utest.
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2025 Egenbehold. 31.12.2025
NOO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 850 000 0 850 000
NO0013387282 30.10.2024 29.10.2027 1 000 000 0 1 000 000
NO0012939000 08.06.2023 08.03.2028 1000 000 0 1000 000
NOO0013577627 06.06.2025 06.06.2028 600 000 0 600 000
NO0013683458 13.10.2025 13.10.2028 300 000 0 300 000
NO0013628537 08.08.2025 08.05.2029 1 000 000 0 1000 000
NO0013326066 05.09.2024 01.10.2029 150 000 0 150 000
NO0013643791 04.09.2025 04.03.2031 1 000 000 0 1000 000
SUM 5900 000 0 5900 000
Sertifikater og obligasjoner bokfart til amortisert kost 31.12.2024

Utestéende Netto utest.
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2024 Egenbehold. 31.12.2024
NO0013277582 09.07.2024 09.04.2025 200 000 0 200 000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750 000 0 750 000
NOO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 850 000 0 850 000
NO0012939000 08.06.2023 08.03.2028 1 000 000 0 1000 000
NO0013387282 30.10.2024 29.10.2027 800 000 0 800 000
NO0013326066 05.09.2024 01.10.2029 150 000 0 150 000
SUM 3750 000 0 3750 000
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31.12.2025 31.12.2024
Markedsverdi av innlén vurdert til amortisert kost 5967 008 3790116
Pr. 31.12.2025 er den vektede gjennomsnitilige effektive rente pd verdipapirl@nene 4,41 prosent (5,19 prosent).
Effektiv rente p& verdipapirgjelden er beregnet ved & omgjaere hvert innlén til &rlig effektiv rente og deretter vekte hvert innldn med sterrelsen pd I&net.
Forfallsstruktur gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.12.2025 31.12.2024
Gjeld som forfaller til betaling mer enn fem ar etter regnskapsavslutning 1000 000 0
Gjeld som har kortere lgpetid 34 900 000 3750 000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 5900 000 3750 000
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Note 22 Ansvarlig lanekapital til amortisert kost
og fondsobligasjonskapital

| konsernet er det kun Landkreditt Bank som har tatt opp ansvarlig Idnekapital og fondsobligasjonskapital.

UTSTEDTE FONDSOBLIGASJONSKAPITAL
Evigvarende fondsobligasjonskapital hvor selskapet har en ubetinget rett til ikke & betale renter er klassifisert som egenkapital. Utbetalte renter presenteres som fradrag i aksjonserenes egenkapital.
Skatteeffekten av rentene presenteres i resultatet.

31.12.2025 31.12.2024

Bokfort verdi Palydende Bokfert verdi Palydende
Ansvarlig lanekapital 251786 250 000 251878 250 000
Fondsobligasjonskapital 198 950 200 000 198 950 200 000
SUM 450 736 450 000 450 828 450 000
Tidsbegrenset ansvarlig Idnekapital Utestdende Netto utest. Call-
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2025 Egenbehold. 31.12.2025 dato
NO0012834904 09.02.2023 09.08.2033 175 000 0 175 000 09.02.2028
NOO0013097162 14.12.2023 14.03.2034 75 000 0 75 000 14.12.2028
SUM 250 000 0 250 000
Evigvarende fondsobligasjoner Utestdende Netto utest. Call-
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2025 Egenbehold. 31.12.2025 dato
NO0012433293 08.02.2022 Evigvarende 50 000 0 50 000 08.02.2027
NO0012785700 21.12.2022 Evigvarende 100 000 0 100 000 21.12.2027
NO0012883232 03.04.2023 Evigvarende 50 000 0 50 000 03.04.2028
SUM 200 000 0 200 000
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31.12.2025 31.12.2024
Markedsverdi av ansvarlig l&nekapital og fondsobligasjonskapital vurdert til amortisert kost 465 342 464 449
Kontantstrem gjeld stiftet ved utstedelse av ansvarlig Idn og fondsobligasjonskapital
Konsern
Nominelle verdier 31.12.2025 Emittert Forfalt/innlost 31.12.2024
Tidsbegrenset ansvarlig I&dnekapital 250 000 0 0 250 000
Fondsobligasjonskapital 200 000 0 0 200 000
SUM TILLEGGSKAPITAL 450 000 0 0 450 000
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Note 23 Pensjonsforpliktelser

Morbank og konsern

Selskapene i konsernet har nd like pensjonsordninger. Pensjon-
sordningene er finansiert gjennom innbetalinger til forsikrings-
selskaper, fastsatt basert pé periodiske aktuarberegninger.
Konsernet har né bare innskuddsplaner.

Konsernets pensjonsordninger klassifiseres som innskuddspen-
sjon, og tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tienestepen-
sjon.

I'tillegg har Landkreditt Bank en AFP-ordning som forelgpig
regnskapsferes som en innskuddsbasert ordning. Kostnaden for
denne i 2025 utgjer 2.355 (1.962).

Totalt kostnadsfert pd innskuddsbaserte pensjonsordninger i
2025 utgjer 13.361 (11.227).

Usikrede ikke fondsbaserte forpliktelser

For konsernsjef er det avtalt pensjon over drift. Pensjonsalder
folger aldersgrensen i den kollektive pensjonsordningen med
gjensidig mulighet for fratredelse fra 62 ar.

Avialen sikrer en total pensjonsutbetaling pd 66 prosent av
pensjonsgrunnlaget. Arbeidsgiveravgift avsettes sammen med
gvrige pensjonsforpliktelser.

Qvrige forpliktelser/tilleggspensjoner

Konsernet har i tillegg avsatt for belgp fil utbetaling fil tidligere
ledende ansatte som nd har gétt av med pensjon. Belepene
bestar av faste mdanedlige utbetalinger, og er ikke gjenstand for
reguleringer eller rentesvingninger. Utbetalingene har avtalt lz-
petid, og avsetningene dekker utbetalingene i sin helhet, unntatt
arbeidsgiveravgift og arlig rentekostnad (5 prosent).

Den balansefgrte forpliktelsen pr 31.12.2025 er knyttet fil
usikrede pensjonsforpliktelser, og er ndverdien av de definerte
ytelsene pd balansedatoen. | tillegg inneholder den balansefarte
forpliktelsen ogsd avsetningene kyttet til tilleggspensjonene
nevnt over. Den usikre pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av
en uavhengig aktuar ved bruk av en lineaer opptieningsmetode.
Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved & diskon-
tere estimerte fremtidige utbetalinger med OMF-rentekurven, da
dette markedet anses dypt nok. OMF — renten (obligasjoner med
fortrinnsrett) utstedes av selskaper med hgy kredittverdighet.
Forpliktelsene kan ha inntil 30 ars lgpetid, og OMF-renten skal
ha tilneermet den samme Igpetiden som den relaterte pensjons-
forpliktelsen. Bruk av foretaksobligasjon som diskonteringsrente
krever at det finnes foretaksobligasjoner med lang lgpetid, hay
kvalitet, i samme valuta, og at det er et dypt marked for slike
obligasjoner. Markedsaktgrer har fremholdt at OMF-markedet

er dypt, og at prisingen i markedet er pdlitelig. Analyser utfgrt
eksempelvis av aktgrer som Gabler, samt interne analyser,
hensyntatt rentebytteavtaler, underbygger at det finnes et dypt
og likvid marked for foretaksobligasjoner med hgy kredittver-
dighet, konsentrert til OMF. Det norske OMF-markedet har blift
mer velutviklet etter finanskrisen, og har hgy kredittrating. Norsk
regnskapsstiftelse konkluderte med, i sin oppdaterte veiledning
for pensjonsforutsetningen per 31.12.2012, at OMF- renten ikke
kan avvises som basis for fastsettelse av diskonteringsrenten. Vi
har derfor konkludert med & legge OMF-renten til grunn som dis-
konteringsrente for beregning av pensjonsforpliktelsen.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller endringer i de
aktuarmessige forutsetningene er fart over utvidet resultat.

Endringer i pensjonsplanens ytelser kostnadsfares eller inntekts-
fares lopende i resultatregnskapet, med mindre rettighetene
etter den nye pensjonsplanen er betinget av at arbeidstakeren
blir veerende i fieneste i en spesifisert fidsperiode (opptjenings-
perioden). | dette tilfellet amortiseres kostnaden knyttet til endret
ytelse lineeert over opptieningsperioden.
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@konomiske forutsetninger: 2025 2024
Diskonteringsrente 4,00 % 3,40 %
Arlig lennsvekst 3,07 % 2,66 %
Regulering av pensjoner under utbetaling 0,00 % 0,00 %
Regulering av Folketrygdens grunnbelgp 3,75 % 325 %
Renteberegning pd fondsmidler n/a n/a
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgift 19,10 % 19,10 %
Usikrede ordninger

2025 2024
Pélgpt pensjonsforplikielse ved periodens begynnelse 15 690 13196
Arets pensjonsopptiening, Service Cost 995 872
Rentekostnad pd pensjonsforpliktelsene 527 583
Planendring 0 0
Aktuarielt tap (gevinst -) -431 1477
Oppgier 0 0
Arbeidsgiveravgift av innbetaling pensjonsmidler -b4 -54
Pensjonsutbetalinger -383 -383
PPAL@PT PENSJONSFORPLIKTELSE VED PERIODENS SLUTT 16 344 15 690
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Bevegelser pensjonsmidler 2025 2024
Pensjonsmidler ved periodens begynnelse 0 0
Renteberegning pd pensjonsmidlene 0 0
Aktuarielt (fap) gevinst 0 0
Betalte kostnader 0 0
Innbetalinger 0 0
Arbeidsgiveravgift av innbetalte pensjonsmidler 0 0
Pensjonsutbetalinger 0 0
Oppgier 0 0
PENSJONSMIDLER VED PERIODENS SLUTT 0 0
Avstemming - balansefart pensjonsforpliktelse

BBalansefart pensjonsforpliktelse ved periodens begynnelse 15 690 13196
Resultatfgrt pensjonskostnad (usikrede ordninger) 1522 1455
Aktuarielt tap/(gevinst) fart mot egenkapital -431 1477
Innbetalinger inklusive arbeidsgiveravgift -54 _54
Utbetalt pensjon over drift inklusive arbeidsgiveravgift -383 -383
BALANSEFQRT PENSJONSFORPLIKTELSE INKL ARBEIDSGIVERAVGIFT 16 344 15 690
Inkludert arbeidsgiveravgift med: -b4 -b4
@vrige forpliktelser/tilleggspensjoner* 3407 3615
TOTALE PENSJONSFORPLIKTELSER | BALANSEN 19 751 19 305

*Gjelder lukkede ordninger med faste utbetalingsbelap over avtalt periode, hvor det totale utbetalingsbelgpet er avsatt i sin helhet
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Periodens pensjonskostnader inklusive arbeidsgiveravgift

Usikrede ordninger

Arets pensjonsoppfiening, Service Cost 995 872
Rentekostnad pd pensjonsforpliktelsene 527 583
Renteberegning pd pensjonsmidlene 0 0
Resultatfert planendring 0 0
Overgangsordning AFP 0 0
Korreksjon fra tidligere ér 0 2573
Administrasjonskostnader 0 0
Oppgjer 0 0
PENSJONSKOSTNAD 1522 4028
Forutsetninger 31.12.2025 31.12.2024
Amortiseringsfaktor (forventet gjenst@ende tienestetid) 12,07 12,92
Gjennomesnittlig arbeidsgiveravgiftsfaktor 19,10 19,10
Demografiske data

Antall yrkesaktive 1 1
Gjennomsnittsalder - yrkesaktive n/a n/a
Sum lgnn n/a n/a
Gjennomesnittlig leann n/a n/a
Antall pensjonister 4 4

Endringer i obligasjonsrentene:

En reduksjon i obligasjonsrentene vil gke forpliktelsene i de usikrede ordningene.
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Netto periodisert pensjonskostnad 2025

Usikrede ordninger

Naverdi av drets pensjonsopptjening 872
Arbeidsgiveravgift av drets opptiening 123
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsene 527
Renteberegning pd pensjonsmidlene 0
Resultatfgrte utbetalinger fra ordningen -437
Resultatfert korreksjon fra tidligere perioder 0
Administrasjonskostnader 0
Netto pensjonskostnad 1085
Avstemming mot pensjonskostnader i resultatet 2025
Netto pensjonskostnad usikrede ordninger 1085

Utbetalt lannskompensasjon grunnet overgang til innskuddsordning 2023 1598
Forsikring ufgre - og barnepensjon i forb.m. innskuddsordning 265
Innskuddpensjonsordning 13 362
AFP 2 355
Pensjoner utbetalt over drift 383
Rentekosstnad tilleggspensjoner 162
Sum total pensjonskostnad i resutatoppstillingen 19 210
31.12.2025

Avstemming av pensjonsordningens finansierte status mot belgp i balansen Usikrede ordninger
Pensjonsforpliktelser (brutto) -19 751
Pensjonsmidler (markedsverdi) 0
Ikke resultatferte estimatendringer og avvik 0
Netto pensjonsmidler (-forpliktelser) -19 751

Pr. 31.12.2025 er estimatavviket innregnet over utvidet resultat. For konsernet og morbanken betyr det at pensjonsforpliktelsen ble redusert med 431 og egenkapitalen gkt med 336 etter skatt.
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Sensitivitetsanlyse ytelsesordning 2025 basert pé felgende forutsetninger:

Diskonteringsrente +/-0,5 %
Legnnsregulering +/-0,5 %
Pensjonsregulering +/-0,5 %

Usikret ordning og tilleggspensjoner

Brutto opptient pensjonsforpliktelse 31.12.2025 16 344
Arets pensjonsopptiening pr 31.12.2025 995

Endring i 1.000 hvis forutsetninger endres +/- 0,5 prosent

Av de totale pensjonsforpliktelsene (19.751) er 3.407 avsetning for filleggspensjoner som ikke er utsatt for reguleringer eller svingninger i renter

Usikret ordning

Estimert pensjonsforplikielse - 0,5 prosent + 0,5 prosent
Diskonteringsrente 15944 12908
Lennsregulering 13409 15293
Pensjonsregulering 14 324~ 15168
Arets pensjonsopptiening - 0,5 prosent + 0,5 prosent

Diskonteringsrente 945 752
Legnnsregulering 782 905
Pensjonsregulering 842* 895

*) Kan ikke regne negativ pensjonsregulering, verdien er derfor den samme som ved 0% regulering
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Prosentvis endring hvis forutsetninger endres +/- 0,5 prosent

Estimert pensjonsforpliktelse

- 0,5 prosent

Usikret ordning

+ 0,5 prosent

Diskonteringsrente
Lennsregulering

Pensjonsregulering

Arets pensjonsopptjening

113 %
-6,4 %
0,0 %

- 0,5 prosent

-9.9 %
6,8 %
5,9 %

Usikret ordning
+ 0,5 prosent

Diskonteringsrente
Lennsregulering

Pensjonsregulering

123 %
-7.1 %
0,0 %

-10,7 %
7.5 %
6,3 %
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Note 24 Beregning av utsait skatt/utsatt skattefordel
og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel

MORBANK
2024 2025 Utsatt skattefordel i balansen vedrerer falgende midlertidige forskjeller 2025 2024
0 -259 Anleggsmidler -413 0
-2572 -3423 Leieavtaler -3423 -2572
0 0 Aksjer og rentepapirer -4707 0
-19 305 -19 752 Pensjoner -19 752 -19 305
-2473 -4 823 Netto andre skattereduserende midlertidige forskjeller -5 385 -
-24 350 -28 256 GRUNNLAG FOR UTSATT SKATTEFORDEL -33 680 -21 877
2024 2025 Utsatt skatt i balansen vedrarer felgende midlertidige forskjeller 2025 2024
14125 11222 Anleggsmidler 11288 13962
0 0 Leieavtaler 0 0
20 394 23756 Aksjer og rentepapirer 23756 22707
0 0 Pensjoner 0 0
64 52 Netto andre skattegkende midlertidige forskijeller 52 234
34 579 35030 GRUNNLAG FOR UTSATT SKATT 35097 36 900
10 230 6774 Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel i balansen 1417 15023
2 558 1693 Utsatt skattefordel/utsatt skatt 658 3612
0 0 Ikke oppfert utsatt skattefordel 0 0

2558 1693 UTSATT SKATT/ SKATTEFORDEL | REGNSKAPET 658 3612
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&
2024 2025 Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2025 2024
414 461 318 186 Resultat for skattekostnad 357 118 450 016
-28 581 -36 061 Permanente forskjeller -35978 -28 506
-10 700 -6 124 Avgitt konsernbidrag -6 124 -10700
375180 276 001 GRUNNLAG FOR ARETS SKATTEKOSTNAD 315016 410 810
-9 479 3457 Endring i forskjeller som inng@r i grunnlag for utsatt skatt/skattefordel 12948 -10 570
0 0 Endring i underskudd til fremfering 0 0
365 702 279 458 GRUNNLAG FOR BETALBAR SKATT | RESULTATREGNSKAPET 327964 400 240
0 0 Stiftelses-/emisjonskostnader som er fort direkte mot egenkapitalen 0
0 0 Mottatt konsernbidrag direkte balansefert 0
0 0 - korreksjon for konsernbidrag etter IFRS uten effekt pd skattekostnad 0
0 0 Avgitt konsernbidrag 0 0
365 702 279 458 SKATTEPLIKTIG INNTEKT (GRUNNLAG FOR BETALBAR SKATT | BALANSEN) 327964 400 240
2024 2025 Fordeling av skattekostnaden 2025 2024
91 425 69 864 Betalbar skatt ( av grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet) 80 530 99 747
-1972 0 For mye, for lite avsatt i fjor 0 -1885
89 454 69 864 SUM BETALBAR SKATT 80 530 97 862
3189 -864 Endring i utsatt skatt/skatftefordel -3 137 2770
100 -255 Skatt pd utvidet resultat -642 234
0 0 Andre forskijeller 538 -198
92 742 68 745 SKATTEKOSTNAD (AV GRUNNLAG FOR ARETS SKATTEKOSTNAD) 77 289 100 668
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&
2024 2025 Avstemming av arets skattekostnad 2025 2024
414 461 318 186 Regnskapsmessig resultat for skattekostnad 357 118 450 015
103 615 79 547 Beregnet skatt 88 106 111440
92742 68 745 Skattekostnad i resultatregnskapet 77932 100 434
-10 874 -10 801 DIFFERANSE -10 783 -10 771
2024 2025 Differansen bestdr av felgende: 2025 2024
3729 4141 Skatteeffekt av renter pd fondsobligasjoner 4141 3729
7 145 6238 Skatteeffekt av skattefrie inntekter 6211 7087
0 421 Skatteeffekt av ikke-fradragsberettigede kostnader 430 -45
10 874 10 801 SUM FORKLART DIFFERANSE 10783 10771
2024 2025 Betalbar skatt i balansen 2025 2024
91 425 69 864 Betalbar skatt i skattekostnaden 80 530 99 747
0 0 Skattevirkning av konsernbidrag, stiftelses-/emisjonskostnader 0 0
91 425 69 864 BETALBAR SKATT | BALANSEN 80 530 99 747
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Note 25 Likviditetsrisiko og renterisiko

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risiko for ikke & oppfylle forplikielser uten at
det oppstdr vesentlige ekstraomkostninger i form av dyr finan-
siering eller prisfall p& eiendeler som ma realiseres. ESG-risiko
forventes fremover & kunne pdvirke likviditet ved at gkende hyp-
pighet og alvorlighetsgrad av ekstremveer gjer fysisk klimarisiko
til en malbar finansiell risiko.

Likviditetsstrategien skal bidra til & sikre at aktivitetene innenfor
likviditets- og finansieringsomradet er i trdd med de rammebe-
tingelser og retningslinjer som folger den overordnede forret-
ningsideen, strategiske planer og budsjetter, samt at aktivitetene
er forsvarlige i forhold fil soliditet og evne og vilje til & ta risiko.
Videre skal likviditetsstrategien bidra til & sikre at h&ndteringen
av likviditetsrisiko skjer i samsvar med de krav som felger av
lover og forskrifter.

Likviditetsstrategien skal sikre at alle forpliktelser kan innfris efter
hvert som de forfaller og at planlagt vekst kan finansieres til en
fornuftig kostnad.

Rammene for styring av likviditetsrisiko er satt i forhold til at
konsernet til enhver tid skal ha likviditet bdde pd meget kort og
mellomlang sikt til & mete sine forpliktelser. | det meget korte
perspektivet stilles strengere krav til at likviditetsbeholdningen
skal veere tilgiengelig p& kort varsel enn i et noe lengre perspek-
fiv.

Likviditetsrisikoen fglges opp daglig hovedsakelig innen tidspe-
rioder som daglig, ukentlig, ménedlig og halvarlig. Likviditeten
stresstestes regelmessig. Det er utarbeidet en beredskapsplan
for & sikre tilfredsstillende handtering av likviditetsmessige
stressede situasjoner. Beredskapsplanen revideres minimum
arlig.

RENTERISIKO

Markedsrisiko er risiko for tap pd dpne posisjoner i finansielle
instrumenter som falge av endringer i markedsvariabler og/eller
markedsbetingelser innenfor en gitt fidshorisont. Markedsrisiko
inkluderer renterisiko. Konsernet tar kun i meget beskjeden grad
aksjerisiko og valutarisiko. Renterisiko oppstar nér det er forsk-

ieller i rentebindingstid mellom eiendeler og gjeld. Det kan ogsé
veere renterisiko knyttet il poster utenfor balansen.

Utlan til kunder er i all hovedsak til flytende rente som er
finansiert av innskudd eller obligasjonsldn med tilnaermet lik
rentebindingsperiode. Renterisiko i handelsportefalien er de-
finert som risikoen for tap pd& grunn av en uventet endring i de
generelle markedsrentene. | tilknytning til de vedtatte rammene
er det beregnet renterisiko for et parallelt skift i rentekurven pd
2 prosentpoeng, risiko for manglende markedslikviditet samt
risiko knyttet til portefaliens risikospredning.

| tabellen under presenteres effekten av 1 prosent endring i rent-
ekurven pd konsernets resultat. | tabellen finnes ogsa ytterligere
informasjon om renterisiko og reprisingstidspunkter.
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Konsern

Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2025

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Innlén fra kredittinst. og finansieringsforetak fil amort. kost 1) 1013 0 0 0 0 0 1013
Innskudd og andre innlén fra kunder til amortisert kost 2) 28 748 679 0 0 0 0 0 28 748 679
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3) 25492 131184 1328 269 11972703 2213988 0 15 671 637
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost 3) 0 3984 11786 60 860 293920 0 370 550
Leieforpliktelser 4780 73 14 207 64 106 122 0 83287
SUM GJELD 28 779 964 135 241 1354 262 12 097 669 2508 030 0 44 875 167
Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2024

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Innlén fra kredittinst. og finansieringsforetak til amort. kost 1) 0 0 0 0 0 0 0
Innskudd og andre innlén fra kunder til amortisert kost 2) 26 324 695 0 0 0 0 0 26 324 695
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3) 29 107 224 859 1563208 5841798 0 0 7 658 972
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 3) 0 4258 12 381 60 854 307 321 0 384 814
Leieforpliktelser 4303 162 13315 63 404 15 308 0 96 492
SUM GJELD 26 358 106 229 279 1588 904 5966 056 322 629 0 34 464 973

1) Gjeld til kredittinstitusjoner er uten forfall, og dermed plassert i intervallet "Inntil 1 mnd". Renteutbetalinger er ikke tatt med

2) Innskudd fra kunder er uten bindingstid og er derfor plassert i intervallet " inntil 1 mnd". Fremtidige renteutbetalinger er ikke tatt med.
3) Sertifikat- og obligasjonsportefglien er gruppert efter innlgsningsdato, fremtidige renteutgifter er tatt med.
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2025 Renterisiko oppstar
Inntil 1 mnd 1-3mnd.  3-12mnd 1-5ar M 5ar  Uten pri Totalt  Nardeter forskieller
nntil 1 mn -3 mnd. -12 mnd. -5 ar erenn5 ar en prisreg. ota rentebindingstid mellom

Kontanter og fordringer p& sentralbanker 428 001 0 0 0 0 0 428 001 aktiva og passivaposter.

. . . e Konsernet vil ikke kunne
Utldn og fordringer pd& kreditfinstitusjoner 1242016 0 0 0 0 0 1242016 gjennomfere renteendringer
Utlan og fordringer p& kunder 1855 41780 651 37 191 20 106 0 15510 41 855 313 paralleltfor alle

balanseposter.

Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 830 138 1832023 460 944 3110 0 0 3126214

Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 126 430 0 0 0 0 0 126 430 Det beregrjes renter|§|ko

for seks ulike scenarioer,

Goodwill 0 0 0 0 0 31172 31172 og er basert pd 2% skift i

. . . rentekurven.

Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 47 980 47 980

Utsaftt skattefordel 0 0 0 0 0 0 0 I"Ioetoglen beregner effekten

. . . pd bdde EVE (gkonomisk
Varige driftsmidler 0 0 71410 0 0 13398 84 808 verdi egenkapital) og NII
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 15000 15000  (nettorenteintekter).

SUM EIENDELER 2 628 440 43 612 674 569 545 23216 0 123 060 46 956 935 Tallet som konsernet

. e . L . . rapporerer er det som far
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 1013 0 0 0 0 0 1013 strst negativ effekt pd
Innskudd og andre innlén fra kunder fil amortisert kost 0 28 748 679 0 0 0 0 28 748 679 enfen EVE eller NII, basert
) . . L . pd de seks scenario-

Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 2176735 11185650 0 149 533 0 0 13511918 beregningene.

Annen gjeld 0 0 77 317 0 0 169 482 246798 .

Basert p& konsernets

Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 658 658 balanse pr 31.12.2025 fér et

Andre avsetninger 0 0 0 0 0 33154 33154 p(grollelt skift i rentekurven

pa to prosentpoeng

Pensjonsforpliktelser 0 0 19 752 0 0 0 19752 sterst effekt for NIl (netto

. e o . renteinntekter), og beregner

Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost 0 251786 0 0 0 0 251786 en renterisko p& %24.88% (73

Sum egenkapital 53418 154 275 0 0 0 3935483 4143176 541).

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2231 166 40 340 391 97 069 149 533 0 4138776 46 956 935

Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0

Netto renteeksponering 397 274 3272283 472 476 -126 317 0 -4 015717 0

NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 1% 7% 1% 0% 0% -9 % 0%
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2024

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5r Merenn5ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 81988 0 0 0 0 0 81988
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1210774 0 0 0 0 0 1210774
Utlan og fordringer p& kunder 0 33512000 50701 74 664 0 8915 33 646 280
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 274518 1737887 459 757 0 0 0 2472 162
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 76 646 0 0 0 0 0 76 646
Goodwill 0 0 0 0 0 31172 31172
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 50 362 50 362
Utsatt skattefordel 0 0 0 0 0 0 0
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 95441 95 441
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 15870 15870
SUM EIENDELER 1643927 35 249 887 510 458 74 664 0 201 759 37 680 694
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 0 0 0 0 0
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 26 324 695 0 0 0 0 26 324 695
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 2 040 296 4 682 144 0 151 526 0 0 6 873 966
Annen gjeld 0 0 86 743 0 0 191 291 278 034
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 3612 3612
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 36417 36417
Pensjonsforpliktelser 0 0 19 305 0 0 0 19 305
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 251 878 0 0 0 0 251 878
Sum egenkapital 53 684 154 123 0 0 0 3684981 3892787
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2093979 31412839 106 048 151 526 0 3916 302 37 680 694
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering -450 053 3837047 404 410 -76 862 0 -3714 543 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL -1% 10 % 1% 0% 0% -10 % 0 %




115 ,&rsroppor‘r 2025

MORBANK
Spesifikasjon av kontantstrem fra finansielle forpliktelser fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2025
Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 &r Uten forfall Totalt
Innlén fra kredittinst. og finansieringsforetak til amort. kost 1) 3210 0 0 0 0 0 3210
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 2) 24786 483 3964243 0 0 0 0 28750 725
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3) 25492 44 888 1065 202 4549 001 1011802 0 6 696 385
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 3) 0 3984 11786 60 860 293 920 0 370 550
Leieforpliktelser 4502 0 13 506 64 106 122 0 82 236
SUM GJELD 24 819 687 4013115 1090 494 4 673967 1305844 0 35903 107
Spesifikasjon av kontantstrem fra finansielle forpliktelser fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2024
INNTIL 1 MND 1-3 MND. 3-12 MND. 1-5 AR MER ENN 5 AR UTEN FORFALL TOTALT
Innlén fra kredittinst. og finansieringsforetak fil amort. kost 1) 56 197 0 0 0 0 0 56 197
Innskudd og andre innlé&n fra kunder til amortisert kost 2) 26 326 458 0 0 0 0 0 26 326 458
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3) 24 257 24762 1094 924 3070 059 0 0 4214002
Ansvarlig lI&nekapital til amortisert kost 3) 0 4258 12 381 60 854 307 321 0 384 814
Leieforpliktelser 4030 83 12 260 62 364 15 308 0 94 046
SUM GJELD 26 410 942 29103 1119 565 3193277 322 629 0 31075 517

1) Gjeld til kredittinstitusjoner er uten forfall, og dermed plassert i intervallet "Inntil 1 mnd". Renteutbetalinger er ikke tatt med
2) Innskudd fra kunder er uten bindingstid, eller med 31 dagers varslingsfrist for uttak. Det er derfor plassert i intervallene " inntil 1 mnd" og "1-3 mnd". Fremtidige renteutbetalinger er ikke taftt med.

3) Sertifikat- og obligasjonsportefglien er gruppert efter innlasningsdato, fremtidige renteutgifter er tatt med.

Se note 3.1.3 for prinsippene vedrgrende styring av likviditetsrisiko.
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2025

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-54r Merenn5ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pé sentralbanker 428 001 0 0 0 0 0 428 001
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1337878 0 0 0 0 0 1337878
Utlan og fordringer p& kunder 1855 33548813 37191 20 106 0 0 33 607 965
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 830138 1775 694 421 825 3110 0 0 3030767
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 126 430 0 0 0 0 396 513 522 943
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 47913 47 913
Utsatt skattefordel 0 0 0 0 0 0 0
Varige driftsmidler 0 0 70279 0 0 12791 83070
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 16 907 16 907
SUM EIENDELER 2724 302 35 324 507 529 295 23216 0 474 124 39 075 445
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 3210 0 0 0 0 0 3210
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 28750 725 0 0 0 0 28 750 725
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 2176735 3609 141 0 149 533 0 0 5935 409
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 1693 1693
Annen gjeld 0 0 76 230 0 0 151 892 228 122
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 32525 32525
Pensjonsforpliktelser 0 0 19752 0 0 0 19752
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 251786 0 0 0 0 251786
Sum egenkapital 53418 154 275 0 0 0 3644529 3852222
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2233363 32765928 95 982 149 533 0 3830639 39 075 445
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING 490 939 2558 580 433313  -126 317 0 -3356 514 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 1% 7% 1% 0% 0% -9 % 0%

Renterisiko oppstar

ndr det er forskjeller i
rentebindingstid mellom
aktiva og passivaposter.
Banken vil ikke kunne
gjennomfgre renteendringer
parallelt for alle
balanseposter.

Det beregnes renterisiko
for seks ulike scenarioer,
og er basert pd 2% skift i
rentekurven.

Metoden beregner effekten
pd bade EVE (gkonomisk
verdi egenkapital) og NIl
(netto renteintekter).

Tallet som banken
rapporerer er det som far
stgrst negativ effekt pd
enten EVE eller NI, basert
pd de seks scenario-
beregningene.

Basert p& bankens balanse
pr 31.12.2025 far et parallelt
skift i rentekurven pé to
prosentpoeng sterst effekt
for NIl (netto renteinntekter),
og beregner en renterisko
pd& 83.171 (53 533).
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2024

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-54r Merenn5ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pé sentralbanker 81988 0 0 0 0 0 81988
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1201737 0 0 0 0 0 1201737
Utlan og fordringer p& kunder 0 29 908 228 50 701 74 664 0 0 30033593
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 274518 1721950 420724 0 0 0 2417 192
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 76 646 0 0 0 0 396 513 473 159
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 50 333 50 333
Utsatt skattefordel 0 0 0 0 0 0 0
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 92 896 92 896
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 15856 15856
SUM EIENDELER 1634 889 31630178 471 425 74 664 0 555 598 34 366 754
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 56 197 0 0 0 0 0 56 197
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 26 326 458 0 0 0 0 26 326 458
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 1 665 603 1962421 0 151 526 0 0 3779 550
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 2 558 2 558
Annen gjeld 0 0 86 743 0 0 176 559 263302
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 33927 33927
Pensjonsforpliktelser 0 0 19 305 0 0 0 19 305
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 251878 0 0 0 0 251 878
Sum egenkapital 53 684 154 123 0 0 0 3425774 3633580
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1775 483 28 694 880 106 048 151 526 0 3638817 34 366 754
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING -140 594 2935298 365 377 -76 862 0 -3083 219 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 0% 9% 1% 0% 0% -9 % 0%
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Note 26 Gjennomsnittlig rente gjeld

Pr. 31.12. er effektiv rente pé sertifikat- og obligasjonsgjeld,
samt ansvarlig ldnekapital, beregnet ved & omgjgre hvert
innlan til &rlig effektiv rente, og deretter vekte hvert innlén
med starrelsen pd innldnet og beregne giennomsnittet.
Innskudd fra kunder renteberegnes med utgangspunkt i
daglig valuteringsmessig saldo pd konto. Renten beregnes
etterskuddsvis og legges fil kapitalen ved drets slutt. Renten
beregnes for faktisk antall dager dividert med 365.

KONSERN MORBANK
2025 2024 2025 2024
Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 2,40 0,00 2,40 4,21
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 3,69 4,12 3,69 4,12
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 4,41 5,15 4,41 5,19
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost 5,13 6,23 5,13 6,23
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Note 27 Fordeling av innskudd fra kunder pa geografiske

omrdder og viktige neeringer

KONSERN 31.12.2025 Prosentandel 31.12.2024 Prosentandel
Agder 703 561 24 666 910 2,5
Akershus 5724 061 19,9 5424 891 20,6
Buskerud 2 054 206 7.1 1904 264 7.2
Finnmark 207 062 0,7 169 277 0,6
Innlandet 3122031 10,9 2769 389 10,5
Mgre og Romsdal 790 956 2,8 729 582 28
Nordland 888 072 31 778 806 3,0
Oslo 3728244 13,0 3418162 13,0
Rogaland 1794588 6,2 1661558 6,3
Svalbard 5054 0,0 1778 0.0
Telemark 682 709 2,4 633180 2,4
Troms 707 827 25 652 171 2,5
Trendelag 1935931 6,7 1658 661 6,3
Utland 106 617 04 247 267 0.9
Vestfold 1955135 6,8 1766088 6,7
Vestland 2 254792 7.8 1865201 7.1
Dstfold 2 087 832 7.3 1977512 7.5
Sum 28 748 680 100,0 26 324 695 100,0

Det er 2 046 i forskjell vedrgrende innskudd fra kunder i @stfold mellom konsern og morbank i 2025.
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Innskudd fra kunder 31.12.2025 31.12.2024
Privatmarkedskunder 21162516 19 482 157
Neeringslivkunder 7586 164 6842 538
SUM 28 748 680 26 324 695
Landbruk 5223 309 4732206
Industri 103 868 109 616
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 450 549 263714
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 182 881 162 012
Eiendomsdrift 475514 422 745
Tjenesteytende naeringer 1150 043 1152 245
@vrige kundegrupper 0 0
SUM NZAERINGSLIVKUNDER 7586 164 6842538

Konsernet har 4 083 840 (3 490 526) i innskudd fra kunder med 31 dages varslingsfrist for uttak.
Skattetrekkskonti bortfaller i 2026, innestédende pr 31.12.2025 har 15 dagers lgpetid.
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Note 28 Kontantstrem fra finansiering

Konsern
Gield Opptak av Er;?’r;ngn:eur::::;tl:g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield
1.1. ny gjeld g R av gjeld 2025 2025 over-/underkurs 31.12.
. X L. obligasjoner
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2025
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0 1013 0 5 -5 0 1013
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 6873966 8607761 -1980 200 443 191 -430 396 -2 404 13511918
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 251 878 0 0 16 640 -16 731 0 251786
Leieforpliktelser 89 035 4336 n/a -18416 2360 0 n/a 77 316
Gield Opptak av Er:;ilr;ngn:eui::::;l:g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield
1.1. ny gjeld g R av gjeld 2024 2024 over-/underkurs 31.12.
. X L. obligasjoner
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2024
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 271 0 0 =271 6 -6 0 0
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 5765384 2498 310 454 306 -1 867994 324 359 -310794 10 394 6 873 966
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 293 996 0 0 -42 000 17928 -18 047 0 251 878
Leieforpliktelser 95 767 8272 n/a -17 691 2 687 0 n/a 89 035
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Morbank
Gield Opptak av Er:‘:l,r;ngn:eur::::;tl:g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield
1.1. gjeld g R av gjeld 2025 2025 over-/underkurs 31.12.
. X L. obligasjoner
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2025
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 56 197 0 -562 987 787 -787 0 3210
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3779550 3100000 -950 000 228 330 -220 067 -2 404 5935 409
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 251 878 0 0 16 640 -16 731 0 251786
Leieforpliktelser 86 631 3757 n/a -16 477 2320 0 n/a 76 230
Gield Opptak av Er;?’"engn:it::::;::g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield
1.1. gjeld g . av gjeld 2024 2024 over-/underkurs 31.12.
. . . obligasjoner
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2024
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 2165 54 032 0 0 1002 -1 002 0 56 197
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 2304839 1850000 253 457 -650 000 147719 -134 908 8 443 3779 550
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 293 996 0 0 -42 000 17928 -18 047 0 251878
Leieforpliktelser 92 460 7877 n/a -16 325 2619 0 n/a 86 631
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Note 29 Forvaltnings- og administrasjonstjenester

Landkreditt Bank har som sine viktigste forretningsomrdader & forvalte og drive mersalg
pd egne portefglier samt distribusjon, salg av egne spareproduker og salg av spare-
produkter for Landkreditt Forvalining AS. Landkreditt Bank er ogsd agent for Landkreditt
Forsikring AS. Videre utferer Landkreditt Bank administrative tienester for alle selskap-
ene i konsernet. Alle transaksjoner giennomfgres p& grunnlag av forretningsmessige
avtaler selskapene imellom. Se ogsd note 15.

Pr 31. desember 2025 har selskapet netto overfert 8.231.838 i boligldn til Landkreditt
Boligkreditt AS (3.598.842) og 408.421 (306.987) til Landkreditt Forsikring AS.
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Note 30 Maksimal kreditteksponering, ikke hensyntatt pantstillelser

KONSERN MORBANK

2025 2024 2025 2024
Eiendeler:
Kontanter og fordringer pé sentralbanker 428 001 81988 428 001 81988
Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner 1242016 1210774 1337878 1201737
Utlén og fordringer p& kunder - amortisert kost 19 434 339 17 242778 19 418 829 17 228 934
Utlan og fordringer p& kunder - virkelig verdi over utvidet resultat 22420974 16 403 502 14189 136 12 804 660
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 3126214 2472162 3030767 2417 192
SUM BALANSEFQRTE EIENDELER MED KREDITTEKSPONERING 46 651 545 37 411 203 38404 611 33734510
Forpliktelser:
Ubenyttede kreditter og betingede forplikielser (garantier, I&netilsagn) 6721738 5456 127 5513280 4545 340
SUM FINANSIELL GARANTISTILLELSE 6721738 5456 127 5513 280 4 545 340

TOTAL KREDITTEKSPONERING 53 373 282 42 867 330 43917 891 38 279 850
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Note nnen gje
te 31 A gjeld
KONSERN MORBANK

2025 2024 2025 2024
Interimskonti / tidsforskjeller i oppgjer (Nets, VISA og datasentraler) 28 335 16991 28 335 16991
Skattetrekk og annen gjeld til ansatte 10 552 9172 6926 5975
Leverandgrgjeld 27788 28 846 25141 27 846
Forpliktelser leiekontrakter IFRS 16 77743 89 147 76 230 86 743
Betalbar skatt 80 530 99 613 69 864 91 425
Tapsavsetning pd garantier og ubenyttede rammer 4 882 3603 4053 3279
Konsernbidrag / utbytte 15000 30 000 15000 30 000
Kundeposter uten kundeforhold 2572 1027 2572 1027
Annen gjeld 1969 663 0 16
SUM ANNEN GJELD 249 370 279 061 228 122 263 302
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Note 32 Leieavtaler

REGNSKAPSPRINSIPPER

Som leietaker

Ved inngéelse av en kontrakt vurderes det om den
inneholder en leieavtale. Kontraktene inneholder
en leieavtale dersom kontrakten overfgrer retten fil
& ha kontroll med bruken av en identifisert eiendel
i en periode i bytte om et vederlag.

IFRS 16 inneholder valgmulighet til & unnlate &
innregne bruksretten og leieforpliktelsen for en
leieavtale dersom leieavtalen er kortsiktig (under
12 mdneder) eller den underliggende eiendelen
har lav verdi. Vi har benyttet benyttet dette
unntaket. For disse leieavtalene blir kostnaden
innregnet linegert over leieperioden.

For gvrige leieavtaler innregnes p&
iverksettelsestidspunktet en bruksrett og en
leieforpliktelse.

Leieforpliktelsen mdles ved ferstegangsinnregning
til naverdien av leiebetalinger som ikke er

betalt pd tidspunktet for regnskapsavleggelsen.
Diskonteringsrenten som blir benyttet er
selskapets/konsernets marginale I&nerente. Ved
etterfalgende malinger mdles leasingforpliktelsen
fil amortisert kost ved bruk av effektiv rente-
metoden. Leieforpliktelsen males pd nytt nar

det skjer en endring i fremtidige leiebetalinger
som oppstdr som fglge av endring i en indeks
eller i endring av vurderinger om utgvelse av
forlengelses- eller termineringsopsjoner. Nar

leasingforpliktelsen males p& nytt p& denne
maten, foretas en tilsvarende justering av
balansefert verdi av bruksretten, eller blir fort i
resultatet dersom den balansefgerte verdien av
bruksretten er redusert til null.

Ved ferste gangs innregning i balansen

mdles bruksretten til anskaffelseskost, det vil

si leieforpliktelsen (ndverdi av leiebetalingene)
pluss forskuddsleie og eventuelle direkte
anskaffelseskostnader. | etterfglgende

perioder mdles bruksretten ved anvendelse av en
anskaffelsesmodell.

Bruksretten inngdr i linjen «Varige driftsmidler»
mens leieforpliktelsen inngdr i linjen «Annen
gjeld»

Som utleier

Selskapet fremleier kontorlokaler til andre
selskaper i konsernet. Disse er klassifisert som
finansielle leieavtaler og inngdr som en del av
balanseposten «Utldn og fordringer p& kunder».
Renteinntekter inngdr i linjen «Renteinntekter
beregnet etter effektivrentemetode»
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Bruksretteiendel

Bruksrettseiendel er relatert til leie av kontorlokaler og er presentert sammen med anleggsmidler (se note 20)

KONSERN MORBANK
2025 2024 2025 2024

Balanse 01.01 79 082 85878 76730 82 572
Korreksjon knyttet til justering av leie 6 106 6 849 6039 6454
Utgvelse av forlengelsesopsjon 0 0 0 0
Tilgang leiekontrakt 2495 1033 1983 1033
Terminert avtale 0 0 0 0
Arets avskrivning -156917 -14 679 -14 473 -13329
BALANSE 31.12 71766 79 082 70 279 76 730
Leieforpliktelse
Leieforpliktelse er presentert under Annen gjeld i balansen.
Forfallsanalyse av leieforpliktelser (kontraktsmessig forfall - udiskontert) fremgar av note 25.

KONSERN MORBANK
Belgp i resultatregnskapet 2025 2024 2025 2024
Rente pd leieforpliktelse 2 367 2 687 2320 2619
Gevinst ved terminert avtale 0 0 0 0
Kostnader knyttet til kortsiktige leieavtaler 157 119 157 119
Kostnader til leie der underliggende eiendeler har lav verdi 0 0 0 0

Samlede utgdende konstantstrgmmer for leieavtaler i konsern utgjorde 18 415 (17 691).
Samlede utg@ende konstantstremmer for leieavtaler i morbank utgjorde 16 896 (16 325).

Landkreditt Bank konsern har forlengelsesopsjon knyttet til husleiekontrakt. Samlet udiskonterte kontantsrgmmer knyttet til forlengelsesopsjon som ikke er inkludert i leieperioden utgjer TNOK 76 961 (75 477).
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Som utleier

Leiekontrakter som utleier er knyttet til fremleie av kontorlokaler til andre selskaper i konsernet. Disse er klassifisert som finansielle
leieavtaler, og inngdar som en del av balanseposten Utlén og fordringer pd kunder. Renteinntekter for aret utgjorde 78 (227).
Tabellen under viser forfallsanalyse av udiskonterte utest@ende leiebetalinger avstemt mot netto balansefert verdi.

KONSERN MORBANK

2025 2024 2025 2024
Opptfil ett ar 542 1348 542 1348
Mellom ett og to &r 542 1348 542 1348
Mellom to og tre ar 542 1348 542 1348
Mellom tre og fire ar 542 1348 542 1348
Mellom fire og fem ar 542 1348 542 1348
Over fem ar 0 1348 0 1348
SUM 2710 8 088 2710 8 088
Uopptient -182 -647 -182 -647

BALANSEFQRT VERDI (NETTOINVESTERING | LEIEAVTALEN) 2528 7441 2528 7 441
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Note 33 Arets resultat i prosent av forvaltningskapital

KONSERN MORBANK
2025 2024 2025 2024
Forvaltningskapital 46 956 935 37 680 694 39 075 445 34 366 754
Gjennomesnittlig forvaltningskapital 42 494755 36 428 877 37 533 256 33218 444
RESULTAT | PROSENT AV FORVALTNINGSKAPITAL* 0,66 % 0,96 % 0,67 % 0,97 %

*) Er beregnet ut fra gjennomsnittlig forvaltningskapital

Note 34 Hendelser etter balansedagen

Regnskapet er fremlagt for styret 11. februar 2026.
Foretakets eiere har ikke myndighet til & endre regnskapet
etter tidspunkt for vedtak om fremleggelse av regnskapet.
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Til generalforsamlingen i Landkreditt Bank AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Landkreditt Bank AS, som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap, kontantstremoppstilling
og endring egenkapital for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder
vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap, kontantstremoppstilling og
endring egenkapital for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder vesentlige
opplysninger om regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025 og av dets
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2025 og av dets
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet.
Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene) som gjelder for revisjon av regnskaper til foretak
av allmenn interesse, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No 537/2014 artikkel
5nr. 1.

Vi ble fgrste gang valgt som revisor for Landkreditt Bank AS pa generalforsamlingen 24. februar 1999 og har na veert
revisor sammenhengende i 26 ar, med arlig gjenvalg pa generalforsamlingen, senest den 20. februar 2025.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av arsregnskapet for 2025.
Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss var mening om arsregnskapet som helhet, og
vi konkluderer ikke seerskilt pa disse forholdene.

Virksomheten i banken har i hovedsak vaert uendret sammenlignet med fjoraret. Det har ikke veert regulatoriske
endringer, transaksjoner eller hendelser av vesentlig betydning som har gitt nye fokusomrader. Verdien av utlan til
kunder har samme karakteristika og risikoer i ar som i fjor, og har fglgelig veert et viktig fokusomrade i var revisjon ogsa i
2025.

PricewaterhouseCoopers AS, org.no.: 987 009 713 MVA, Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
Advokatfirmaet PricewaterhouseCoopers AS, Org.no.: 988 371 084 MVA, Medlemmer av Advokatforeningen. advokatfirmaet@pwc.com
PwC Tax Services AS, Org.no.: 962 066 321 MVA, Autorisert regnskapsfgrerselskap, Medlem av Regnskap Norge

Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo, T: 02316 (+47 952 60 000) www.pwc.no



Sentrale forhold ved revisjonen

Verdien av utlan kunder

Vi fokuserer pa verdsettelse av utlan til kunder fordi
utlan utgjer en betydelig andel av verdien av
eiendelene i balansen. Dessuten tar verdivurderingen
av utlan utgangspunkt i de omfattende
regnskapsreglene i IFRS 9 og bankens prosesser
omfatter blant annet et modellbasert komplekst
rammeverk med elementer som krever at ledelsen
bruker skjgnn. For utlan hvor det foreligger objektive
indikasjoner pa verdifall benytter ledelsen skjgnn for &
fastsette verdien pa utldnene. Regnskapsreglene,
rammeverket, mengden data og skjgnnsbruk gker den
iboende risikoen for feil.

Note 9, 10 og 12 til regnskapet er relevante for
beskrivelsen av modellverket og for hvordan verdien av
utldn estimeres.

@vrig informasjon

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale forhold
ved revisjonen

Vi opparbeidet oss en forstaelse for prosessene og det
modellbaserte rammeverket ledelsen benytter seg av
for & beregne verdien av utlan, herunder hvordan Ian
klassifiseres i trinn. Vi diskuterte virkningen av den
makrogkonomiske utviklingen pa verdien av utlan
fremover med ledelsen.

For den delen av utlan der verdien beregnes ved hjelp
av et modellverk tok vi farst stilling til om modellen var i
trad med regnskapsreglene. Vi vurderte og testet om
bankens kriterier for inndeling i trinn var fulgt. Deretter
ble kalkulasjoner i modellen og fullstendigheten og
ngyaktigheten av data som var benyttet i modellen
testet. Testene vare omfattet vurderinger av
rimeligheten av estimater for tapsgrad. Vi benyttet oss
av rapporter fra revisorer engasjert av leverandgrer av
modellene. For & kunne benytte rapportene vurderte vi
revisorenes objektivitet og kompetanse, deres
testmetoder og resultater og vurderte mulige avvik i
rapporten og behov for kompenserende handlinger. Vi
vurderte og utfordret rimeligheten av sentrale
skjgnnsmessige forutsetninger i diskusjoner med
ledelsen i banken.

For et utvalg av lanene hvor det forela objektive
indikasjoner pa verdifall, opparbeidet vi oss en
forstaelse for forutsetningene ledelsen benyttet for &
fastsette verdien av utldnene. Deretter gjorde vi tester
for & vurdere verdien av utlanene. Vi innhentet bade
interne og eksterne bevis som kunne underbygge
verdien av lanene. Bevisene og de sentrale
skjgnnsmessige forutsetningene var gjenstand for
diskusjoner med de ansvarlige i banken.

Vi har vurdert om informasjonen i de sentrale notene
om verdsettelse av utlan er i overensstemmelse med
regnskapsreglene.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen @vrig informasjon som er
publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet
og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i

arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen @gvrig informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen, annen gvrig informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom
arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.



Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for &
kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av
betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke
kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

e innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedragrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for a lede, felge opp og gjennomfare konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon om
konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og eventuelle
vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning for revisjonen av
arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i
revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne
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tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved a gjgre dette
med rimelighet ma forventes a oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Oslo, 11. februar 2026
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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