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Nokkeltall pr 31. desember

Konsern

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat (mill. kr)
Egenkapital (mill. kr.)
Liquidity Coverage Ratio (%)
Net Stable Funding Ratio (%)
Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kiernekapitalandel (%)
Utl@nsvekst (%)
Innskuddsvekst (%)
Innskuddsdekning (%)
Tapsprosent (%)
Misligholdsprosent (%)

2023
34328
292
3591
444
151
21,82
9,67
4,40
16,18
82,01
0,00
0,52

2022
32238
185
3375
241
146
21,61
9,66
7,81
1,70
73,69
0,01
0,85

2021
31632
199
3162
293
156
20,20
9,26
-0,038
11,72
78,13
-0,03
0,75
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Landkreditt Bank 2023 2022 2021
Forvaltningskapital (mill. kr.) 30 625 27 892 27 590
Arsresultat (mill. kr) 274 174 165
Egenkapital (mill. kr) 3359 3160 2958
Liquidity Coverage Ratio (%) 331 216 243
Net Stable Funding Ratio (%) 158 155 167
Ren kjernekapitaldekning (%) 22,50 22,84 21,15
Uvektet kiernekapitalandel (%) 10,29 10,63 10,10
Utl@nsvekst (%) 7,66 8,76 1,07
Innskuddsvekst (%) 16,19 1,70 11,72
Innskuddsdekning (%) 95,79 88,77 94,93
Tapsprosent (%) 0,01 -0,02 -0,03
Misligholdsprosent (%) 0,563 1,03 091
Gjennomsnittlig beldningsgrad boliglén (%) 55,4 55,1 54,8
Overfgringsgrad boligldn til Landkreditt Boligkreditt (%) 22,9 36,3 38,9
Tellende sikkerhetsmasse i prosent av total sikkerhetsmasse 69 75,6 74,7
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Landkreditt Boligkreditt

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat (mill. kr)
Egenkapital (mill. kr)

Liquidity Coverage Ratio (%)
Net Stable Funding Ratio (%)
Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kiernekapitalandel (%)
Tapsprosent (%)
Misligholdsprosent (%)
Gjennomsnittlig beldningsgrad (%)
Overpantsettelse (%)
Lovpdlagt overpantsettelse

Frivillig overpantsettelse

Landkreditt Eiendom

Omsetning (mill. kr.)

Arsresultat (mill. kr.)

2023
4 332
18
589
380
117
33,95
12,09
0,00
0,00
41

16

11

2023
22,7
01

2022
4873
15
572
284
112
29,29
10,51
0,00
0,00
42
17

12

2022
1838
472

2021
4710
34
557
268
108
29,32
10,58
-0,03
0,00
44
16

14

2021
19,9
-0,2
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Landkreditt Bank Konsern

Forvaltningskapital (mill. kr.) Arsresultat (mill. kr.)
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Landkreditt Bank
Arsberetning for 2023

Landkreditt er godt posisjonert

for videre utvikling og vekst i
konsernet. Vi er godt kapitalisert, har
aftraktive produkter og tienester, og
medarbeidere med hgy kompetanse.
Gjennom vdre virksomheter innen
bank, fond, forsikring og eiendom skal
vi videreutvikle Landkreditt og fortsette
& levere pd formalet om & bidra til
bedre gkonomi for medlemmene

og kundene gjennom & tilby gode
finanslgsninger. Landkreditt Bank

har i 2023 god vekst innen vére
produktomrdder og et historisk godt
resultat. Vi har suksess med produkter
som bidrar til beerekraftig grann
omstilling i landbruket og hos vére
kunder.

Vi fortsetter & utvikle konsernets fagmiljger og
planlegger ytterligere rekruttering i 2024 for gkt
kompetanse og leveranseevne som grunnlag
for gode kundeopplevelser. Vi opplever at var

sterrelse og bredde som finanskonsern gjer oss til

en spennende arbeidsgiver. Dette er avgjerende
da motiverte og kompetente medarbeidere

er det viktigste virkemiddelet for & veere
konkurransedyktig over tid. Vi har i 2023 fortsatt
arbeidet med gkt digitalisering og selvbetiente
kundeprosesser for & sikre effektivitet og gode
priser til vare kunder. Baerekraft og smart bruk
av data er ytterligere satsningsomréder som
prioriteres i konsernet. Ved var tilstedeveerelse

i distriktene b&de gjennom distriktskontorer og
nettlasninger leverer vi en kundeopplevelse hvor
vi er best pd landbruk.

Landkreditt Bank konsern leverer en utlansvekst
pd 4,4 prosent i 2023 som forsvarer var
markedsposisjon. Resultat etter skatt er

historisk hayt p& 292 millioner kroner (185
millioner kroner). De mange rentehevningene
fra Norges Bank gjennom d&ret har medfert
forsinkelser mellom bankens utldnsrenter og
finansieringskostnad. Samtidig har banken gkt
innskuddsdekningen giennom d&ret, noe som har
gitt vére kunder gode produkter for banksparing
og konsernet et positivt bidrag fil rentemarginen.
Over tid vil innskuddsdekningen veere neermere
det mdlsatte nivaet pé over 70 prosent i
konsernet, men denne pdvirkes

bdade av likviditeten i landbruket og bankens
vurderinger ift. finansieringskostnader. Ved &
levere gode betingelser pd& bade vare utléns-

og innskuddsprodukter i banken, bidrar vil til at
Landkreditt leverer pd vart formal. Vi er stolte over
at Landkreditt Bank er rangert som den 11. beste
norske banken generelt i DNB Markets’ rangering.

Landkreditt Eiendom har gjennom 2023 etablert
ny strategi og forsterket integrasjonen med
Landkreditt konsernet. Ny daglig leder, Ole Anders
Midtskog, ble ansatt varen 2023. Selskapet
opprettholder sin markedsposisjon i 2023 og okte
antall salg, samtidig som markedssituasjonen
har redusert provisjonsnivdene. Selskapet

hadde fortsatt kostnader tilknyttet oppkjgpet og
integrasjonen i selskapet som svekker resultatet.
Arets totalresultat for Landkreditt Eiendom

endte pd 0 millioner kroner (-4 millioner kroner).
Selskapet bidrar fil gkt synlighet for konsernet og
posisjonen som best p& landbruk.

Utgangspunktet for videre utvikling av
Landkredittkonsernet som markedsleder og
tydelig nisjeakter innen landbruket har aldri
veert bedre. Ved utgangen av 2023 har vi en
posisjon og strategi som gir grunnlag for en
for videre utvikling av Landkreditt. Vi skal veere
det markedsledende finanskonsernet innen
landbruk. Dette er ogsd vart formal. Denne
posisjonen krever kontinuerlig utvikling av vére
produkter, tienester og segmenter. Dette for &

skape gode og verdifulle kundeopplevelser, og
serge for en effektiv arbeidshverdag for vére
medarbeidere. Vare kunder skal veere trygge pd
at vi skal fortsette & konkurrere p& b&de moderne
produkter og konkurransedyktige betingelser.

Landkreditt Bank konsern bestdr av selskapene
Landkreditt Bank AS, Landkreditt Boligkreditt AS
og Landkreditt Eiendom AS.

EIERSTYRING

Landkreditt har en gjennomgdende
styringsstruktur der vére 8.350 medlemmer
er organisert i 16 valgdistrikter som velger
sine representanter direkte til Grsmgtet. Vi
gjennomferer elektroniske valg for & na flest
mulig medlemmer og sikre en bredest mulig
eierstyring.

Vi mater vare medlemmer gjennom &ret i
sammenheng med gvrige arrangementer i
landbruket, dette er den mest effektive maten
& mete flest mulig medlemmer og bender, og
slik seft sikre aktiv eierstyring gjennom gode
informasjons- og diskusjonsfora i Landkreditt.

Arsmaotet, selskapenes generalforsamlinger og
styrer er besluttende organer. De lokale foraene,
drsmetet og hastmetet skaper god kontakt
mellom de demokratiske og forretningsmessige
delene av konsernet.
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STRATEGI - HVA @NSKER VI A OPPNA?
Landkreditt skal veere det markedsledende
finanskonsernet pd landbruk giennom & tilby nye
og eksisterende kunder den beste kompetansen
og de riktige produktene for bonden. Denne
posisjonen forsterkes giennom landbrukets

og vére medlemmers eierskap til Landkreditt
giennom samvirkeorganiseringen og vart formdl.
Som en viktig partner for landbruket vil vi ogsa
bidra akfivt for at nseringen ndr baerekraftmalene i
landbrukets klimaplan.

Landkreditt skal veere et tydelig alternativ i
privatmarkedet og oppleves som trygge og
forutsigbare. Det skal vaere enkelt & veere kunde
hos oss, og med gode produkter som er rettferdig
og godt priset i forhold til sammenlignbare
produkter i markedet.

Vi skal gke kundeopplevelse og lojalitet
gjennom & kunne filby vére kunder og
medlemmer kombinasjonen av bank, fond,
forsikring, eiendomsmegling og landbruksfaglig
kompetanse. Landbrukskundene vare vil ogsé
i skende grad oppleve oss som bdde digitale
og lokale. Digitale hvor de selvbetjent kan
administrere egne produkter og fienester. Lokal
giennom at Landkreditt gker tilstedevaerelse

i sentrale landbruksomrader for & forsterke
distribusjon, synlighet og lokal kompetanse til
landbruket og medlemmene vare.

Sammen med engasierte tillitsvalgte vil vi sikre at
vi ogsd i fremtiden etterlever var ambisjon om &
veere det markedsledende og mest kompetente
finanskonsernet for landbruket.

Videre volumvekst gir skalafordeler og en gkt evne
til & levere pd formdlet. Vi vil prioritere vekst innen
bdade landbruket og privatsegmentet for & sikre
evne fil videre vekst og investeringer. Sammen
med videre digitalisering av vdre tienester, gir

dette effektivitet, positiv resultatutvikling og
konkurransekraft. Ved & bygge sterre volumer i
vére kundesegmenter balanserer Landkreditt sin
risiko, ved et eventuelt gkonomisk filbakeslag i et
av segmentene.

En viktig del av vekststrategien i konsernet er &
opprettholde en innskuddsdekning pd minimum
70 prosent. Dette gir oss optimal likviditetsstyring
og god kostnadskontroll.

Som en starre akter, vil vi veere i bedre stand fil

& handtere krevende og komplekse lover og
regler. En sentral del av strategien er & ta i bruk
ny effektiv teknologi og benytte innsikten en
effektiv bruk av var data. Vi skal ha hgy grad

av selvbetiening og automatiserte produkter og
tienester. Med gkt sterrelse og resultat vil vi i starre
grad kunne investere i ny teknologi, kompetanse
og lgsninger som kundene ettersper.

@kt aktivitet, synlighet og gode betingelser
vil ogsd forsterke omdemme og kjennskap.
Dette vil gjgre oss mer aftraktive som
medlemsorganisasjon, for kundene og som
arbeidsplass.

UNGE BONDER OG REKRUTTERING

Det er et mal & motivere yngre utgvere til & komme
inn i neeringen. Det er viktig med gode ordninger
som sikrer at den eldre generasjon har rad til &

gd av med pensjon, og at den yngre generasjon
har rdd til & overta. Et viktig ledd i dette er & bygge
ordninger som motiverer til & styrke egenkapitalen
i landbruket. Dette er viktig for & sikre rekruttering,
og en god start for de som gnsker & satse pd
norsk matproduksjon.

Landkreditt satser pd unge og nye bgnder. Dette
er avgjerende for & sikre rekruttering til landbruket
og fortsatt norsk matproduksjon. A etablere

seg som bonde er kapitalkrevende. Det er ofte

ogsd behov for betydelige investeringer for &
opprettholde et driftsapparat som gir en effektiv
og rasjonell drift.

Landkreditt har en rekke produkter som er laget
for & hjelpe neste generasjons bender inn i
naeringen. Gardssparing for Unge (GSU) er ett av
disse. Her kan kommende bender spare penger
fil kigp av landbrukseiendom til sveert gode
betingelser. Sammen med Boligsparing for unge
(BSU) legger vi fil rette for at det skal kunne spares
opp kapital til den dagen garden skal kigpes.
Skattefradraget i BSU ordningen er blitt redusert
det siste @ret, noe som gjgr GSU ordningen fil
Landkreditt enda mer aktuell for de som vil spare
opp egenkapital til & kigpe gard.

For de som er 45 ar eller yngre, og i ferd med &
etablere seg som bonde, tilbyr vi Ny bondelén.
Dette I&net gis med rabattert rente de ferste tre
arene. | tillegg dekker vi tinglysningsgebyr pé
pantobligasjonen.

Landkreditt Bank har over tid hatt markedets
beste vilkér pd driftskreditt til landbruket. Dette
representerer en betydelig medlemsfordel og
besparelse for landbruket. Landkreditt Bank har
veert en viktig bidragsyter fil at renten pé trekket
pd driftskreditten er redusert betydelig i markedet.
Dette er dokumentert i tidligere undersgkelser
gjort av Norsk Institutt for Landbruksgkonomisk
Forskning (n& NIBIO).

Vi samarbeider med de andre norske
landbrukssamvirkene. Sammen fremmer

vi fordelene Landkreditt og de andre
landbruksorganisasjonene kan tilby unge og
nye bgnder. Vi bidrar bade til oppleering innen
landbruk generelt, samt fordelene fremtidens
bender vil ha av et sterkt landbrukssamvirke.

Gjennom vart gode samarbeid med 4H og
Norges Bygdeungdomslag stetter vi deres
omfattende skolering av tillitsvalgte gjennom
fag og organisasjonskurs pd lands-, fylkes- og
lokalplan. Dette er viktig for & skape aktiviteter
og sosiale mateplasser for barn og ungdom pa
bygda.

RAMMEVILKAR

Den gkonomiske utviklingen i 2023 var preget

av hgy inflasjon og sentralbankenes dertil
rentegkninger. Mdlet for sentralbankene har

veert & redusere eftersparselen i gkonomien og
derved f& kontroll pd inflasjonen, uten & skape en
«hard landing» for den gkonomiske utviklingen.
Til fross for hgyere renter, kostnadsgkninger og
noe svakere vekstutsikter har avkastningen i
finansmarkedene veert god gjennom dret.

Norges Bank p&begynte gkningene i
styringsrenten tidligere enn mange andre
sentralbanker, samtidig som rentegkningene
raskere far effekt i Norge hvor bdde husholdninger
og delvis bedrifter har finansiert seg ved flytende
renter, sammenlignet med andre europeiske land
og USA. Norges Banks styringsrente har i lgpet av
2022 og 2023 gkt fra 0,75 prosent til 4,560 prosent.

Aksjemarkedene globalt (alle land) har steget
over 22 prosent malt i amerikanske dollar i lgpet
av 2023. Avkastningen for norske aksjer var en
god del svakere enn for globale aksjer, men det
ble likevel et godt bersdr pé Oslo Bers med en
oppgang pé& nesten 10 prosent i 2023.

Statsrentene i Norge og vestlige land har steget
markant giennom aret frem til midten av oktober,
for de falt noe tilbake i trdd med forventning om
kommende kutt i styringsrentene i 2024. | Norge
har kredittpdslaget pd obligasjoner med god
kredittverdighet (investment grade) beveget seg
sidelengs, mens pdslaget for obligasjoner med
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svakere kredittverdighet (high yield) falt.
Samtidig som geopolitiske forhold har medfart
usikkerhet i 2023, med seerlig krigfering i Ukraina
og Gaza, stér verden fremfor et behov for
fortsatt kraftfullt arbeid med det grenne skiftet.
Matsikkerhet og kortreiste produkter er en viktig
del av et beerekraftig grent skifte i Norge.

RAMMEVILKAR FOR DET NORSKE
LANDBRUKET

Landkreditt har i over hundre &r jobbet for & gke
norsk landbruksproduksjon ved & bidra til bedre
gkonomi for bonden. Dette har vi gjort ved &
utvikle og tilby gode finansielle tienester.
Stortingsflertallet har fastslatt at de ensker hayest
mulig selvforsyningsgrad av mat og landbruk
over hele landet. Lav medisinbruk, beerekraft og
miljg, hey dyrevelferd og en oversiktlig verdikjede
er sentrale stikkord som ligger til grunn for
framtidens jordbruk. For at bonden skal kunne
utvikle egen drift slik at den oppfyller samfunnets
mal, trengs forutsigbare rammebetingelser, styrket
lannsomhet og tilgang pd kapital.

Landbruket utvikler seg i retning av feerre,

men starre og mer profesjonelle bruk. Totale
investeringer i landbruket har holdt seg relativt
stabilt, mens investering per bruk er gkende. | de
fleste produksjoner i landbruket er det tilnsermet
full markedsdekning, og noen grenser i perioder
fil overproduksjon. Enkelte produksjoner, som for
eksempel grentsektoren, har mulighet i markedet
og rom for & gke norsk matproduksjon pd noen
omrdader. Landkreditt har godt samarbeid og
dialog med markedsregulatorene. Det er viktig
at akterene i landbruket jobber pé lag for & sikre
god balanse i alle produksjoner. Dette medfarer
at det mé gjeres riktige prioriteringer basert pd
kvalifisert og god rédgivning som lgser bondens
behov for & fornye og utvikle driftsapparatet.

De siste drene har veert preget av gkte kostnader
pd energi, kunstgjedsel, fér, byggevarer og andre
innsatsfaktorer. | lzpet av det siste &ret har ogsa
renten gkt markant. Inflasjonen har veert pa et
hayt nivd, og Agri Analyse har lansert Bondens
Prisindeks som langt pé vei dokumenterer en
vesentlig brattere indeks pd innsatsfaktorer i
landbruket sammenlignet med KPI for de siste
arene. Kostnadsveksten pavirker de fleste,

men kan veere spesielt utfordrende for bgnder

i oppstartsfasen, eller som nylig har gjort store
investeringer. Hayt rente- og kostnadsniva
pavirker ogsd lysten og evnen til & gjere
ngdvendige investeringer. Landkreditt er alltid
opptatt av & komme tidlig i dialog med kunder
som fér gkonomiske problemer. Dette gjelder
ogsd nd, og erfaringer fra fidligere er at vi ved
god dialog pé et tidlig tidspunkt ofte finner gode
l@sninger sammen med kundene. Det er en
lgpende debatt knyttet til bondens inntekt sett
opp mot andre grupper i samfunnet. Landkreditt
stgtter helhjertet at landbruket trenger et godt
inntektslgft, og at dette m& komme pa plass for
at man skal klare & gjere landbruket attraktivt
og framtidsrettet. Det er ogsd en bekymring

for om gkte kostnader og svake inntekter
pavirker landbrukets evne til & gjere opp for seg.
Landkreditt har sé langt ingen indikasjon p& at
det er noen likviditetskrise i landbruket. Alt tyder
pd at bonden sé& langt har klart & tilpasse seg
situasjonen med gkt pris pd innsatsfaktorer, og
har veert i stand til & betjene sine forpliktelser.

Klima og beerekraftdebatten har de senere &rene
hatt et sterkt fokus pé& landbruket. Landbruket er
kanskje den sektoren i Norge som i sterst grad
merker virkningen av klimaendringene. De siste
vekstsesongene har veert preget av store variasjoner
i klimatiske forhold. Dette gir store utfordringer. Vi

har blitt rammet av bade tarke og flom, og dette
aktualiserer debatten omkring hvordan landbruket
skal mgte klimaendringene i framtiden.

Mange peker p& den norske landbruksmodellen
som en del av lgsningen pd de utfordringer
verden stér overfor. Var modell bygger pd
samarbeid mellom stat og naering, og har
langsiktige perspektiver der landbruksnaeringen
deltar aktivt for & realisere viktige samfunnsmal.

Landbruket er den forste sektoren som har
inngdtt en klimaavtale med Staten. Norges
Bondelag og Norsk Bonde og Smabrukarlag
inngikk i 2019 en avtale med Regjeringen som
forplikter jordbruket til & redusere utslippene
med fem millioner tonn CO2 ekvivalenter i tiden
frem fil 2030. Klimaavtalen gir gkt tyngde ftil flere
igangsatte klimasatsinger i jordbruket. Eksempler
pd dette er gkt produksjon av biogass, bedre
agronomi, avlsarbeid, férutvikling og satsing p&
et fossilfritt landbruk og ny teknologi. Landkreditt
vil vaere med & bidra i dette arbeidet, og lanserte
i 2021 Grgnt Landbruksldn, og i 2023 utvidet vi
produkiportefalien med Grant Landbrukslén
PLUSS. Her kan bonden fa 1&n til konkrete
investeringer pd sin gard som gir mindre utslipp
og en mer baerekraftig produksjon.

Norsk mat er trygg og holder hgy kvalitet. En viktig
arsak til at norsk landbruk har forutsetninger for

& veere mer beerekraftig enn landbruket i mange
andre land, er at vi har hatt et unikt og langsiktig
fokus, der andre kvaliteter enn kun & produsere
billigst mulig er vektlagt.

Vi har husdyr med god helse og fruktbarhet,
samtidig som de har god produksjonsevne.

Dette gjer at Norge er blant de landene som har
verdens friskeste dyr. Kombinert med strenge krav
til dyrevelferd, og en transparent og oversiktlig
verdikjede, har norske husdyr et klart fortrinn.
Naturgitte forhold spiller ogsd inn og bidrar fil

god plantehelse og lavt smittepress. Ogsad pd
dette omrédet ligger det klare forventninger om

at landbruket fortsetter & arbeide med & sikre

dokumentert god dyrevelferd og frygg
mat av hgy kvalitet.

Norske banker vurderer bonden som en
interessant kundegruppe, men begrenser seg ofte
fil tradisjonelle prosjekter med lav risiko og god
sikkerhet. Var erfaring er at en del spennende

og gkonomisk lsnnsomme investeringer er
vanskelig & realisere, grunnet manglende
virkemidler for & sikre tfoppfinansieringen. Mye

av arsaken er at vi har sveert variabel verdi pa
landbrukseiendommer i forskjellige deler av
landet. Dette gjer at kapitalbehovet mange steder
overstiger verdiene av pantet. Landkreditt jobber
derfor aktivt for & pavirke myndighetene til & tilby
en risikol&dneordning som monner for landbruket.
Kombinasjonen lavrisikoldn fra bankene,
risikoldn, tilskudd og egenkapital, vil veere en
god sammensetning for & finansiere lsnnsomme
prosjekter i landbruket, der lave panteverdier
begrenser ldneadgangen i dag. Landbrukets
evne fil & reinvestere, utvikle og fornye seg styres
i stor grad av lgannsomhet og kapitaltiigang. Dette
er grunnlaget for at naeringen over tid skal ha

en baerekraftig utvikling, og kunne lykkes med &
gjiennomfgre klimatiltak, samtidig som det skal
leveres gode, norske landbruksvarer.

VIRKSOMHETEN

Landkreditt er Norges ledende finanskonsern
innen finansielle produkter og tienester fil
landbruket. Vi skal ha betydelig vekst innen

alle vare segmenter: landbruksportefglie,
privatmarkedsportefolie og neeringslivsforsikring,
samtidig som vi felger vart formal og historie
innen landbruket.

Vi er markedsledende innen
landbrukssegmentet, og det er her vi har vare
stgrste konkurransefortrinn. Landkreditt SA er
morselskapet i finanskonsernet, og ble stiftet
som en kredittforening i 1915. Landkreditt er
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et samvirkeforetak av I&dntakere med pant

i landbrukseiendom eller driftskreditt. Etter
etableringen av Landkreditt Bank i 2002 har

vi utviklet oss til et finanskonsern med full
finansiell bredde innen bank, fond, forsikring og
landbruksmegling.

Landkreditt Bank er hovedselskapet i konsernet
og betjener vare 8.350 medlemmer i morselskapet
Landkreditt SA. Kriteriet for & vaere medlem er

& veere enten I&ne- eller dagligbankkunder i
landbruksmarkedet. Det stgrste antall kunder er
likevel innenfor privatmarkedet. Dette er ogsé en
sveert viktig kundegruppe for Landkreditt, og vi
skal over tid sikre at vére privatkunder tilbys et
av markedets beste totaltilbud. Dette er viktig for
& sikre konsernet tilstrekkelig antall kunder, for

& drive kostnadseffektivt.

For & sikre kundevennlige lgsninger og okt
effektivitet er det viktig 4 tilrettelegge for gkt
selvbetjening hos kundene. Konsernet har
derfor hayt fokus pd teknologisk utvikling.
Bankkonsernets resultat etter skatt utgjer 292
millioner kroner i 2023 (185 millioner kroner

i 2022). Det vil fortsatt veere fokus pd & gke
kundenes kjgp av gvrige produkter i banken
og resten av konsernet. Dette gjer vi for &

oke kundelgnnsomheten og fordi vi fror dette
vil gke kundelojalitet og tilfredshet med oss
som leverander. @kte inntekter gir mulighet
for & kunne investere i teknologi, videreutvikle
kostnadseffektive systemer og legge grunnlaget
for videre vekst.

Landkreditt Boligkreditt finansierer boligldn
giennom utstedelse av obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) for & bidra til at konsernets
innl&nskostnader optimaliseres. Landkreditt
Bank har god innskuddsdekning, noe som har
bidratt til lavere aktivitet i Landkreditt Boligkreditt
i 2023 enn fidligere &r. Totalresultatet i 2023

utgjer 17 millioner kroner (15 millioner kroner i
2022). Resultatet er ogs@ pavirket av de kraftige
rentegkningene fra Norges Bank gijennom en
lavere rentemargin grunnet tidsavvik mellom gkte
finansieringskostnader og endringer i

kundenes lanerenter.

Landkreditt Eiendom ble kjgpt av Landkreditt
Bank i ferste kvartal 2020. Landkreditt Eiendom
har spesialkompetanse innenfor omsetning av
landbrukseiendommer, skogeiendommer og
nzeringseiendommer. Hensikten med kjgpet var &
oke distribusjonskraft, synlighet og kompetanse
pd landbruk. Selskapet omsatte i 2023 for 23
millioner kroner (19 millioner kroner) og har et
resultat rett over O millioner kroner i 2023 (-4
millioner kroner i 2022). Resultatet er pavirket av
at selskapet har veert i en endringsprosess, og at
det investeres for gkt synlighet og framtidig vekst i
markedet. Det forventes at selskapet vil ha en god
resultatforbedring i 2024, og bidra med en rekke
synergier i Landkredittkonsernet.

Endringstempoet innen finansnaeringen er hayt,
men Landkreditt har et godt utgangspunkt med
en god markedsposisjon og solid kapital for
videre vekst og utvikling. Ved en fett integrert
konsernstruktur med bank, forsikring, forvaltning
og eiendom bygger vi fremtidens Landkreditt
med gode komplementeere produkter. Gjennom
& videreutvikle synergier og kombinere sterke
fagmiljger i selskapene vil vi kunne levere enda
bedre produkter og enkle digitale lgsninger for
kundene vare. Dette vil komme alle kunder og
medlemmer til gode over tid, og gjere oss i bedre
stand til & ivareta Landkreditt sitt formal.

En redegjgrelse for tilneermingen til den

norske anbefalingen for god eierstyring og
selskapsledelse finnes pd& var hiemmeside
landkredift.no “om oss"

Virksomheten er lokalisert i Oslo.

RISIKO

Landkreditt er eksponert mot mange ulike typer
risikoer. Det er, bdde pd konsolidert nivd og pd
foretaksnivd, fastsatt rammer som dekker alle
relevante omrdader. Utviklingen falges opp innen
den enkelte resultatenhet med rapporter til de
respektive styrer og til morselskapets styre som
konsernstyre. | tillegg til de operative enhetene er
risikostyring, compliance og internrevisjon viktige
funksjoner.

Kredittrisiko er risiko for at en motpart ikke
oppfyller sine forpliktelser. Konsernet har
virksomhet i alle selskapene av en slik karakter at
det kan oppstd fare for tap pd utldn, kreditter eller
investeringer i verdipapirer og lignende. Det er i de
enkelte selskapene etablert rammer innenfor de
omrdader som er aktuelle. | tillegg er det utarbeidet
konsernrammer. Kredittrisiko er primaert knyttet

til utl@n til kunder, sekundaert til investeringer i
rentebeerende verdipapirer. Styret vurderer at
virksomhetens samlede kredittrisiko er lav.

Klimarisiko er risiko b&de knyttet til hvordan de
fysiske konsekvensene av endringer i klima vil
pdvirke natur og samfunn samt risiko knyttet til
endringer i samfunnet som fglge av overgang

til lavere utslipp. 2023 har veert et ar hvor
veerrelaterte skader virkelig har pdvirket. Bade
torkeperioder, ekstremvaer, flom og skredaktivitet
har pdvirket samfunnet. Landkreditt Forsikring
har lang erfaring med & vurdere klimarisiko i
kundeprosessene, men skaderesultatene i hele
forsikringsbransjen og reassuransekostnader
aktualiserer klimarisiko i stor grad. Landkreditt
Bank har tidligere implementert en modul

for vurdering av klimarisiko som en del av
kredittprosessen for landbruksprodukter.
Vurdering av klimarisiko inngér som et sentralt
element i konsernets risikovurderinger. Dette
omfatter bade kvalitative og kvantitative
vurderinger. Se utvidet omtale av klimarisiko ifm.

kapittel for beerekraftsrapportering.

Markedsrisiko er risiko for gkonomiske tap som
felge av endringer i markedsvariabler som for
eksempel renter, valuta og finansielle instrumenter.
Ogsa pd dette omrédet er det etablert rammer

i de ulike konsernselskapene, der dette er
relevant, samt konsernrammer. | all hovedsak er
utlan til kunder gitt til flytende rente. Tilsvarende
har finansieringen (innskudd fra allmennheten

og verdipapirinnldn) i hovedsak flytende rente.
Valutarisikoen er meget lav. Konsernet har samlet
en betydelig portefglie av aksje og renterelaterte
verdipapirer. En stor andel er knyttet opp mot
likviditetsstyringen i de enkelte selskapene i
konsernet og p& konsolidert nivad. Styret vurderer
at den samlede markedsrisikoen er lav.

Med likviditetsrisiko forstds risiko for manglende
likviditet til & kunne innfri forpliktelser ved forfall.
Likviditetsstrategien omfatter alle selskaper i
konsernet. Konsernets samlede likviditetssituasjon
er primeert avhengig av at banken har en god
likviditet. Konsernet har som mdlsetting & ha en
lav likviditetsrisiko. Den lave risikoen kommer
som felge av hay innskuddsdekning og god
forfallstruktur pd innldnene.

Med operasjonell risiko forstds risiko for tap

som fglge av utilstrekkelige rutiner, system- og
menneskelig feil, svikt eller eksterne hendelser.
Landkreditt skal til enhver tid ha oversikt over

den operasjonelle risiko som er knyttet til
virksomheten. Konsernet skal ha etablert et
rammeverk bestdende av relevante systemer for
& identifisere, mdle og vurdere operasjonell risiko.
Vurdering skal minimum gjeres arlig i forbindelse
med konsernets vurdering av samlet kapitalbehov
i forhold til risikoprofil.

Landkreditt befinner seg i et marked med hayt
fokus pé sikkerhet og hvor bedrageri kan oppstd.
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Det arbeides derfor kontinuerlig med oppleering
og holdningsskapende arbeid bade blant
ansatte og kunder. For de ansatte arrangeres

et sikkerhetsseminar 1-2 ganger i éret. Det er
opprettet et tverrfaglig sikkerhetsforum som
mgtes mdanedlig og som arbeider med interne og
eksterne sikkerhetshendelser, samt forebygging
av slike hendelser.

Sikkerhet er ogsd et fast tema med alle
leverandgrer med sparsmdl om informasjon
og forebyggende tiltak. Landkreditt falger
bransjestandarder og anbefalinger fra ulike
sikkerhetsforum.

Med hensyn til bedrageri internt, er det blant annet
etablert rutiner ved ansettelser, bestemmelser
rundt h&ndtering av fullmakter, opplaeringstiltak,
innsynslogg og annen internkontroll. Det er styrets
vurdering at den operasjonelle risikoen er lav.

For & sikre seg at nytt regelverk blir fanget

opp og implementert, og at gjeldende

rutiner blir fulgt er det utarbeidet interne
compliancerutiner i konsernet, som blant

annet beskriver rapporteringsstrukturen og
hvordan kontrollarbeidet skal gjiennomfares.

Det er opprettet et eget complianceutvalg som
koordinerer oppfglgingen i farste forsvarslinje
(avdelingsniva). Videre blir det p& bakgrunn av
utarbeidet drsplan gjennomfert uavhengige
kontroller.

FINANSIERING OG EGENKAPITAL
Likviditet og egenkapital er to av de viktigste
styringsparameterne i et finanskonsern.
Landkreditt legger derfor stor vekt pd god
likviditetsstyring og et forsvarlig nivé

for kapitaldekning.

Likviditeten sikres giennom en god
innskuddsdekning og gode relasjoner
med aktgrene i verdipapirmarkedene,

spesielf det norske obligasjonsmarkedet.
Innskuddsdekningen i konsernet utgjer 82
prosent per 31. desember 2023. Ved opptak

av verdipapirinnldn er det lagt vekt p& at den
giennomsnittlige lgpetiden pd gjelden skal veere
forsvarlig og at det skal veere god spredning i
forfallsstrukturen. Den giennomsnittlige lgpetiden
pd obligasjonsgjelden i konsernet utgjer 2,3 ar.
DNB har rangert Landkreditt Bank som den

11. beste banken i Norge som fglge av blant
annet meget god kvalitet i utldnsportefaliene,
samt solide likviditets og kapitalbuffere.
Kredittratingselskapet SCOPE har opprettholdt
Landkreditt Bank sin utstederrating pd «A- med
stabile outlook» og Landkreditt Boligkreditts
obligasjoner med fortrinnsrett sin kredittrating pé
«AAA stable outlook».

Styrene i morselskapet og de datterselskapene
som er underlagt kapitaldekningsregelverket har
hayt fokus pd at alle enhetene og den samlede
virksomheten i konsernet skal ha en forsvarlig
soliditet. N&r man ser p&d sammenlignbare aktgrer
eller starre, er Landkreditt et godt kapitalisert
finanskonsern som oppfyller alle de formelle
kravene med god margin.

Konsernet har solid kapital, men vil avstemme
vekst og inntjening mot kapitaldekning.

SAMFUNNSANSVAR OG BZAREKRAFT
Samvirkemodellen har lang tradisjon for & ta
samfunnsansvar. Bruker- og medlemsnytte er
sentrale begreper i et samvirke, hvor det skapes
verdier for den enkelte ved & operere i fellesskap.
P& denne maten er samvirkemodellen en
beerekraftig forretningsmodell i seg selv.

Med bakgrunn i samvirkeverdiene, skal
Landkreditt ta et helhetlig ansvar for samfunnet
rundt oss, andre mennesker og miljget. Vi
ansker & bruke konsernets samlede kunnskap

og ressurser for & bidra til & lzse samfunnets
utfordringer gjennom ansvarlig og lannsom drift
av virksomheten var.

En oversikt over vart arbeid knyttet til
samfunnsansvar og beerekraft er beskrevet
i Landkreditt SAs &rsrapport, samt pd vdare
hijemmesider under beerekraft.

MEDARBEIDERE

Landkreditt skal veere en moderne, effektiv

og attraktiv arbeidsplass, drevet av solide og
dyktige medarbeidere. Det er menneskene som
skaper de gode kundeopplevelsene og de gode
resultatene i konsernet. Det er derfor viktig for oss
at vi har kontinuerlig oppmerksomhet pé & ivareta
og utvikle den sterke bedriftskulturen vi har, i
tillegg til & sikre at medarbeiderne far mulighet

fil & videreutvikle bdde sin personlige og faglige
kompetanse.

Ved drsskifte hadde Landkreditt Bank 106 fast
ansatte i selskapet og 118 i bankkonsernet,
hvorav 45 prosent er kvinner og 55 prosent er
menn. Det er alle de dyktige medarbeiderne vére
som utgjer stammen i Landkreditt og som skaper
resultater og vekst. Vi skal veere en moderne og
effektiv arbeidsplass, med solide, kompetente og
engasijerte medarbeidere med hayt kundefokus.
Det er kontinuerlig oppmerksomhet pd & ivareta
og videreutvikle en sunn og sterk bedriftskultur,
som bidrar til & skape arbeidsglede, god trivsel og
gode resultater i hele konsernet.

| lopet av 2023 er det gjiennomfert flere
kompetansehevende aktiviteter. Vi har et par ar
né& hatt tilbud om en intern seminarrekke med
aktuelle temaer som alle ansatte f&r mulighet

til & delta pd. | tillegg er det flere medarbeidere
som har deltatt pd eksterne kurs og seminarer
innenfor sitt ansvarsomrdde. Vi har forbedret vart
introduksjonsprogram for nye medarbeidere,

og bruker et digitalt verktgy som nye ansatte fér
tilgang til via en App, for de starter i stillingen. Vi
er opptatt av & legge fil rette for at nye kollegaer
fér relevant og effektiv oppleering slik at de raskt
kan komme inn i arbeidsoppgavene og kienne
mestring i arbeidshverdagen.

Vi har viderefert hospiteringsprogrammet hvor
ansatte drar ut pd gardsbesak og blir bedre
kient med ulike produksjonsformer, daglig
drift og arbeidsdagen som bonde. Dette er et
meget populeert tilbud og det er sveert viktig
for oss at vare medarbeidere har god innsikt

i rammebetingelser, utfordringer og drift for
denne viktige kundegruppen. Det er hayt
internt fokus p& at organisasjonen var har solid
landbrukskompetanse og kan veere en god
diskusjonspartner for denne kundegruppen.

Konsernet har ogsd i 2023 flere
medarbeidere som har tatt autorisasjoner
og godkjenningsordninger gjennom
Finansnaeringens autorisasjonsordninger. De
som allerede har fullfert autorisasjoner har
giennomfert de érlige oppdateringene.

Samtlige medarbeidere har gjennomfaert
oppleering i personvern, etiske retningslinjer

og taushetsplikt samt kurs om en trygg digital
hverdag. Det er ogs@ gjennomfert intern
oppleering og oppdatering rundt antihvitvasking
og antikorrupsjon.

Ledergruppen har hatt felles samlinger
gjennom daret, hvor det hovedsakelig er jobbet
med utvikling og forankring av ny strategi for
selskapene og konsernet.

Det har veert arrangert flere sosiale samlinger for
ansatte i lgpet av 2023, og bedriftsidrettslaget i
konsernet har hayt aktivitetsnivé og tilbyr ulike
aktiviteter som er attraktivt for de aller fleste
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grupper av ansatte. Defte er populeere tilbud og
de ansatte benytter seg av mulighetene som gis,
og de fleste arrangementene blir fulltegnet.

Konsernet er opptatt av & fremme likestilling og
hindre forskjellsbehandling og diskriminering. Det
er spesielt fokus pd & legge il rette for at alle skal
ha like karrieremuligheter og betingelser hos oss.
Det er jevnlig mater med de ansattes fillitsvalgte,
og samarbeidet er konstruktivt og godt, og har
bidratt positivt til utvikling av konsernet.

Det er viktig for oss at vi kan tilby
konkurransedyktige arbeidsvilkdr, og at vi kan
tiltrekke og beholde kvalifiserte medarbeidere.
Dette statter opp under holdningen om at vére
ansatte og den kompetansen og de holdningene
som de representerer, er konsernets viktigste
ressurs. Det er styrets oppfatning at arbeidsmiljget
i Landkreditt er godft.

| beerekraftsrapporten for konsernet er det gitt en
oversikt over hvordan vi jobber med aktivitets- og
redegjerelsesplikten. Rapporten er tilgiengelig pd
konsernets hjemmeside.

Det totale sykefraveeret i konsernet var p& 3,3
prosent, en nedgang fra 4,8 prosent i 2022. Det
har ikke veert skader eller ulykker i konsernet i
lopet av 2023.

Landkreditt SA og de @vrige selskapene i
konsernet har tegnet styreansvarsforsikring som
dekker gkonomiske tap som ikke er oppstatt
som felge av fysiske skader pd& person eller ting.
Forsikringen dekker krav som er fremsatt skriftlig
og gjelder for styremedlemmer, daglig leder og
medlemmer av ledergruppen.

RESULTAT OG BALANSE

Det er styrets vurdering at grunnlaget for videre
drift i Landkreditt Bank og Landkreditt Bank
konsern er meget godt, og arsregnskapet er
avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Landkreditt Bank

| Landkreditt Bank utgjer resultat etter skatt 274
millioner kroner i 2023 (174 millioner kroner

i 2022). Lenns- og driftskostnadene belgper

seg fil 254 millioner kroner (222 millioner
kroner). Av resultatet avgis 16 millioner kroner
til konsernbidrag i Landkreditt SA. Resterende
foresl@s overfert til annen egenkapital som
dermed utgjer 1.780 millioner kroner (1.547
millioner kroner). Sum eiendeler utgjer 30.625
millioner kroner (27.892 millioner kroner).
Aktivasiden bestdr hovedsakelig av utldn fil
kunder. Passivasiden bestdr i det alt vesentlige
av innskudd fra kunder, verdipapirinnldn og
egenkapital. Egenkapitalen er hovedsakelig ren
kiernekapital. Den rene kiernekapitaldekningen er
beregnet til 22,50 prosent (22,84 prosent).

Landkreditt Bank konsern

I Landkreditt Bank konsern utgjer netto
renteinntekter 570 millioner kroner (455
millioner kroner). Netto andre inntekter

belgper seg til 114 millioner kroner (54

millioner kroner), hvor provisjonsinntekter fra
landbruksmeglingsvirksomheten, gebyrer
betalingsformidling og netto verdiendring
finansielle instrumenter er det vesentligste
elementene. Sum driftskostnader utgjer 306
millioner kroner (265 millioner kroner) hvorav tap
pd utldn og kreditter utgjer 1 millioner kroner (-2
millioner).

Utlansportefgliene i Landkreditt Bank og
Landkreditt Boligkreditt taler etter styrets vurdering
eventuelle konjunkturnedganger. Gjeldende
kredittretningslinjer vil bli viderefart, og det

foreligger ingen tegn i portefgliene, signaler eller
endringer i rammevilkar som filsier vesentlige
endringer i forventningene til fremtidige tap.
Samtidig har béde inflasjon veert hay og
rentene steget kraftig i 2023, slik at presset pd
den gkonomiske situasjonen for kunder kan bli
hayt. Arets tap pa& utlén utgjer 1 millioner kroner,
tilsvarende 0,003 prosent av utldnsmassen.
Dette kan filsi at Landkreditts kunder fortsatt har
en god betjeningsevne, men situasjonen fglges
noye.

Landkreditt Bank konsern har et resultat

etter skatt pd 292 millioner kroner i 2023

(184 millioner kroner). 16 millioner kroner
foresl@s avgitt som utbytte og konsernbidrag

til Landkreditt SA. 276 millioner kroner forslés
overfort til annen egenkapital som for konsernet
dermed oker fra 3.375 millioner kroner til 3.591
millioner kroner.

Balansen utgjer 34.328 millioner kroner (32.238
millioner kroner). Netto utlén utgjer 29.731
millioner kroner (28.479 millioner), innskudd fra
kunder utgjer 24.383 millioner kroner (20.987
millioner kroner).

Kontantstrgmoppstillingen viser utldnsveksten
for 2023 og at denne er finansiert ved en vekst i
innskudd fra kunder, gkt likviditetsbeholdning og
netto reduksjon av verdipapirinnldn.

Egenkapitalen er hovedsakelig ren kijernekapital,

og den rene kjernekapitaldekningen er beregnet
fil 21,82 prosent (21,61 prosent).

FRAMTIDSUTSIKTER

Landkreditt er inne i en fase hvor konsernet
vokser og utvikler seg til & bli en stgrre og mer
betydelig akter. Styret er av den oppfatning

at videre vekststrategi for bdde bank, fond og
forsikring gir utvikling og et breddetilbud som gir
gode Landkredittopplevelser til alle kunder og
medlemmer.

Usikkerhet knyttet til pandemi og nedstengning
av samfunn er betydelig redusert i 2023. Men
effektene pd inflasjon som i starten ble vurdert

til & veere forbigdende pavirker fortsatt globalt.
Videre har krigen i Ukraina medfert usikkerhet
generelt og gkning i seerlig energipriser. Krigfering
pd Gaza stripen og uroligheter i Regdehavet
pdvirker ogsd internasjonal handel, gkt usikkerhet
og mulige effekter for et fortsatt press p&
inflasjonen. Konsensus ved drsskiftet er allikevel
at sentralbankene vil starte rentereduksjoner
utover i 2024. Eiendomsprisene i selskapets
hovedmarked (omrédet rundt Oslofjorden) steg
pd starten av dret, og endte med en @kning for
aret fil tross for en utflating i slutten av 2023. 87
prosent av utl@nsportefalien er vurdert fil & bestd
av kunder med lav eller lav/middels risikoprofil.
Ved avleggelsen av &rsregnskapet for 2023 er det
derfor ingen tegn til at portefeliene i konsernet er
utsatt for vesentlige tap.

Ambisjonen fil konsernet er fortsatt & bygge
Landkreditt til en sterre og mer solid akter slik af vi

i fremtiden stdr sterkere og kraftfullt kan fylle vart
formal. Det forventes at tapene for konsernet ogsd i
fremtiden vil ligge pé lave nivéer. Vi vil opprettholde
en god innskuddsdekning samtidig som det ved
opptak av obligasjonsinnldn legges sterk vekt pd &
ha en god forfallsstruktur. Styret forventer en vekst

i balanse og positiv resultatutvikling basert pé en
fortsatt solid kapitalbase.
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TAKK

Styret retter en takk til alle kunder

og medlemmer, ansatte i konsernet,
fillitsvalgte, forretningsforbindelser og andre

samarbeidspartnere for innsats og engasjement
i2023.

Oslo 31. desember 2023
14. februar 2024

Bjerg Marit Eknes Johan Narum Iren Rutle
Styreleder Nestleder Styremedlem

Hans Edvard Torp @yvind Hestnes Kenneth Bakke
Styremedlem Styremedlem Vara styremedlem

Ole Laurits Lennum
Konsernsjef

Q)
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Apenhetsloven - Redegjorelse
for aktsomhetsvurderinger

Apenhetsloven skal fremme virksomheters
respekt for grunnleggende menneskerettigheter
og anstendige arbeidsforhold. Loven skal sikre
allmennheten tilgang fil informasjon og stille
krav til hvordan stagrre virksomheter skal arbeide
for & ivareta menneskerettigheter og arbeidsfor-
hold i egen virksomhet, leverandgrkjede og hos
forretningspartnere. Virksomhetene skal blant
annet giennomfgre aktsomhetsvurderinger og
informere allmenheten.

Nedenfor falger var redegjerelse etter dpenhets-
loven § 5 for perioden 1.6.2023 - 31.12.20283.
Redegjgrelsen for perioden 1.7.2022 — 31.5.2023
er publisert i eget dokument pd var side om
d&penhetsloven pd landkredittbank.no.
Redegjgrelsene omfatter samtlige av selskapene
i konsernet Landkreditt med mindre et av
selskapene er nevnt seerskilt.

Hvordan ivaretar Landkreditt
grunnleggende menneskerettigheter
og anstendige arbeidsforhold

i egen virksomhet?

Internt i egen virksomhet har vi god oversikt
og kontroll over de krav som faglger av
&penhetsloven. Som et norsk finanskonsern
som driver og leverer tjenester i Norge,

er vi pdlagt & falge norsk lovgivning,
herunder sgrge for & ha en uavhengig
kontrollfunksjon og internrevisjon som

arlig kontrollerer etterlevelse av lover og
regler. Samtlige av selskapene i konsernet
Landkreditt er pdlagt & stette og respektere
de infernasjonale menneskerettighetene,
og etterleve disse. Videre har konsernet
gode systemer, rutiner og retningslinjer som
sikrer menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold. Rutinene og retningslinjene
giennomgds periodisk, og oppdateres

ved behov. Samtlige av vdre retningslinjer
mad godkjennes av de ulike styrene ved
etablering eller endringer.

Felgende retningslinjer og rutiner bidrar til &
sikre at selskapene i konsernet

Landkreditt ivaretar grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold i egen virksomhet:

Etiske retningslinjer

IKT-retningslinjer

Retningslinjer for interessekonflikt

Retningslinjer for tiltak mot hvitvasking

og terrorfinansiering

Retningslinjer for fondene

e Rutine for egenhandel

e Rutine for intern/ekstern varsling og
kritikkverdige forhold i Landkreditt

e  Rutine for hdndtering av mobbing og
trakassering

e Rutine for handtering av frusler og vold

e Taushetspliktskiema

Neermere redegjgrelse for interne forhold

i Landkreditt fremgadr av avrige punkter i
beerekraftrapporten - se saerlig punktet om
samfunnsansvar i egen virksomhet.

Var konklusjon er derfor at det er lav risiko
for faktiske negative konsekvenser for
grunnleggende menneskerettigheter og
anstendige arbeidsforhold i konsernet
Landkreditt. Det er ikke avdekket faktiske
negative konsekvenser for grunnleggende

menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold i noen av Landkreditt sine
selskaper i perioden 1.6.2023 — 31.12.2023.

Hvordan arbeider Landkreditt med
grunnleggende menneskerettigheter
og anstendige arbeidsforhold hos vare
leverandgrer og forretningspartnere?
For & sikre vi i Landkreditt heller ikke
bidrar til brudd pd menneskerettigheter

og anstendige arbeidsforhold, har vi
retningslinjer som skal sgrge for et ansvarlig
neeringsliv hos at vare leveranderer og
forretningspartnere:

e  Retningslinje for dpenhet

e  Retningslinje for samfunnsansvar og
baerekraft

e  Retningslinje for ansvarlige investering-
er (LK Forvaltning)

Samtlige retningslinjer er godkjent av styret
og formidlet til organisasjonen, og gjelder
for Landkreditt SA og dets datterselskaper.

Retningslinjene pdlegger selskapene i
Landkreditt & fglge dpenhetsloven, og
utfere risikobaserte aktsomhetsvurderinger


https://www.landkredittbank.no/om-oss/samfunnsansvar/apenhetsloven/
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for & forebygge risikoen for brudd pd
grunnleggende menneskerettigheter og
anstendige arbeidsforhold i var leverandarkjede.
Plikten til & utfere aktsomhetsvurderinger er
videre en integrert del av beslutningsprosesser,
risikovurderinger og leverandgrvurderinger

for avtaleinngdelse.

Alle vare leverandgrer far tilsendt var

etiske retningslinje for leverandarer og
forretningspartnere. Hensikten med retningslinjen
er & tydeliggjere hvilke forventninger og

krav vi har fil alle som leverer produkter og
tienester fil oss. Leverandgrer fra bransjer

og land med hayere risiko for blant annet
menneskerettighetsbrudd gjennomgdr en mer
dyptgéende analyse.

Var e-postadresse samfunnsansvar@
landkreditt.no benyttes til & motta og besvare
informasjonskrav knyttet til dpenhetsloven. Den
samme e-postadressen kan benyttes av vare
interessenter ved behov for varsling.

Kartlegging av risiko
Det er ikke avdekket faktiske negative
konsekvenser i var leverandgrkjede.

Vesentlig risiko for negative konsekvenser
Risikoen er fremdeles lav for at vi har
leveranderer eller forretningspartnere som
bryter menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold. Det skyldes at vi primaert bruker
norske og skandinaviske leverandgrer hvor
arbeidsmiliglovens tariff-festede rettigheter

stdr sterkt og det stilles hayere lovkrav fil

arbeidstakerrettigheter og grunnleggende
menneskerettigheter enn det de internasjonale
konvensjonene stiller.

Etter var kartlegging har vi konkludert med

at risikoen hovedsakelig befinner seg i
leverandegrkjeden. | den store sammenhengen er
Landkreditt et lite finanskonsern med begrenset
pavirkningskraft. Var beste mulighet til & pavirke
til ansvarlig neeringsliv i leveranderkjeden er
dermed & stille krav fil at vare leveranderer sgrger
for at deres underleverandgrer opererer i henhold
til var etiske retningslinje for leverandgrer og
forretningspartnere.

Totalt i konsernet er det 21 leverandgrer som er
vurdert til forhayet risiko. Disse leverandgrene
vil giennomgd en grundig risikovurdering, og
kartlegging. Vi fortsetter arbeidet med disse
videre i 2024.

Av vare norske leverandarer er det
skadeleverandgrer for Landkreditt Forsikring

og konsulentavtaler for samtlige av konsernets
selskaper som er forbundet med flere
risikomomenter. Konsulentbransjen kan veere
utsatt for manglende arbeidsrettslig vern

etter arbeidsmiljgloven. Skadeleverandgrer

som benyttes i forbindelse med bygning- og
motorskader har flere risikomomenter med tanke
pd bdde arbeidsforhold, HMS og forholdene som
produkter og komponenter som produseres i land
som er seerlig utsatt for menneskerettighetsbrudd
og manglende arbeidstakervern. Det samme
gjelder for eiendomssektoren. @vrige bransje
som utpeker seg er fransportsektoren, da det er

en uregulert bransje der mange er selvstendig
neeringsdrivende.

Videre er enkelte IT-leveranderer forbundet

med risiko, da det ofte innebeerer komplekse

og voversiktlige leverandegrkjeder, og hvor
enkelte underleverandgrer kan befinne seg i
geografiske omrédder med svakere menneske- og
arbeidstakervern. | Landkreditt Konsern er det
totalt 85 IT-leverandgrer hvorpé hovedtyngden

av leverandgrene er norske eller nordiske
selskaper hvor risikoen synes & veere lav. De
landene som utpeker seg som potensielle
risikofaktorer for Landkreditt er leverandgrer

eller underleverandgrer fra USA, India og

Polen. P& bakgrunn av gvrige regulatoriske

krav, har Landkreditt en plikt til regelmessig
leverandgroppfalging i forbindelse med [T-avtaler.

1 2024 vil vi fortsette & jobbe med
implementering av dpenhetsloven i var
ordinaere leverandgroppfalging etter
utkontrakteringsregelverket, herunder forbedring
av maler, retningslinjer og rutiner.

Den vesentligste risikoen for samtlige selskaper i
Landkreditt knytter seg til innkjgpsavtaler, sGkalte
forretningspartnere, som ikke er direkte knyttet til
vére leveranser av produkter eller tienester.

Landkreditt har valgt & prioritere grundigere
undersgkelser av fglgende innkjgp:

kontorrekvisita
IKT-utstyr/elektronikk
mebler

intferne h&ndverkertjenester
renhold

Risikoen knytter seg hovedsakelig til r@varer,
sammenstilling og produksjon av produkter. |
henhold til «Arsrapport 2022 - En analyse av
Arbeidstilsynets innsats» er hdndverkertjienester
og renhold seerlig knyfttet il iboende
bransijerisiko. Bygge- og anleggsbransjen er
seerlig utsatt for HMS-brudd, mye innleie av
utenlandsk arbeidskraft som utgjer en risiko

for lennsdiskriminering. Bransjen er videre
risikoutsatt i leverandgrkijeden, grunnet produkter
og komponenter som produseres i land som er
seerlig utsatt for menneskerettighetsbrudd og
arbeidstakervern. Renholdsbransjen er utsatt for
userigse og uanstendige arbeidsvilkar, noe som
vil kunne svekke arbeidsmiljget for arbeidstakere
og veere konkurransevridende for hele nzeringen.
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For & sikre at vi foretar ansvarlige innkjep, skal

de som foretar innkjgp av hgyrisikoprodukter

i Landkreditt utfare en grundig risikovurdering,
hvor forretningspartneren kartlegges og

behovet for kvalifikasjonskrav eller seerskilte
kontraktsvilkar skal vurderes far det foretas
innkjgp. Metoden for grundige risikovurderinger
er & undersgke offentlig tilgjengelige kilder som
nettsgk, undersgke om selskapet har relevante
retningslinjer og varslingskanaler, supplier code of
conduct, om de redegjer etter dpenhetsloven eller
OECDs retningslinje og om denne informasjonen
er dekkende nok. Dersom disse kildene ikke

gir ngdvendig informasjon, vil leverandgren

bli kontaktet for samtale eller tilsendt

et sparreskjema.

Vi har ikke avdekket faktiske negative
konsekvenser, eller at selskaper med vesentlig
risiko for negative konsekvenser ikke er rigget
for & ivareta denne risikoen.

Iverksatte tiltak og planlagte tiltak

I lzpet av hasten har vi erfart at de nye
retningslinjene er fatt i bruk, herunder at

var etiske retningslinje for leverandgrer og
forretningspartnere blir fremlagt ved inngéelse
av nye avtaler. Vi har arbeidet med & synliggjgre
Retningslinjen for dpenhetsloven ved & innta
kravene i flere eksisterende retningslinjer

og rutiner.

Vi erkjenner samtidig at det kan veere behov for
& forenkle og tydeliggjere enkelte av prosessene.
| lgpet av farste halvar i 2024 vil vi derfor

arbeide videre med & utvikle dokumenter som

skal sikre etterlevelse av dpenhetsloven i var
leveranderkjede. Vi vil seerlig prioritere & arbeide
naermere med arbeidsrutiner og veiledning i
forbindelse med utarbeidelse av risikovurderinger
og leverandgroppfalging, herunder & gijennomfere
denne prosessen i eksisterende mal-verk som

er utarbeidet i forbindelse med andre lovkrav.
Risikovurderingene gir oss muligheten fil

G stille krav i vare kontrakter, vurdere

4 stille kvalifikasjonskrav og samarbeide om

@ rette forhold som ber forbedres. Ved & gjgre
undersgkelser og risikovurderinger far vi inngdr
nye avialer eller foretar innkjap, far vi innsikt som
gjer at vi bedre kan forebygge og avbgte forhold
som kan virke negativt pd menneske-

og arbeidstakerrettigheter.

Samtlige selskaper i konsernet Landkreditt
sendte ut efiske retningslinjer til sine eksisterende
leveranderer i forste halvdel av 2023. Vi jobber
fremdeles med & innhente tilbakemeldinger p&
retningslinjen. For de tilfeller leverandgren kan
dokumentere at de har etablert egne systemer
og retningslinjer for & ivareta menneske- og
arbeidsrettigheter, vurderer vi behovet for &
innhente signatur pd var etiske retningslinje.

Ovennevnte utsendelse innebefattet ikke
skadeleverandgrer som benyttes av Landkreditt
Forsikring i forbindelse med gjenoppbygging eller
reparasjon ved forsikringsskade. Siden vér forrige
redegjoerelse har Landkreditt Forsikring imidlertid
sendt ut etiske retningslinje for leverandgrer og
forretningspartnere fil 112 skadeleverandgrer.
Forelgpig har 65 av leveranderene bekreftet at
de vil felge retningslinjen. Vi vil jobbe videre

med & innhente tilbakemeldinger fra

vare skadeleveranderer.

Dersom du har sparsmdl knyttet til vart
arbeid, kan henvendelse sendes til
samfunnsansvar@landkreditt.no.

Oslo 31. desember 2023
14. februar 2024

Johan Narum
Nestleder

Bjerg Marit Eknes
Styreleder

Iren Rutle
Styremedlem

Hans Edvard Torp

Styremedlem

@yvind Hestnes

Styremedlem

Kenneth Bakke

Vara styremedlem

Ole Laurits Lennum
Konsernsjef
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Resultatregnskap

MORBANK KONSERN
2022 2023 (Hele tusen kroner) NOTER 2023 2022
21 864 64 380 Renteinntekter av utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner 58 861 19572
517 887 864 881 Renteinntekter av utldn til kunder - amortisert kost 864 710 517793
173 080 338 958 Renteinntekter av utldn til kunder - virkelig verdi over utvidet resultat 546 450 280 631
47 391 111 845 Renteinntekter av rentebeerende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 97 651 46 145
760 221 1380063 RENTEINNTEKTER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 1567 672 864 141
12 848 22769 @vrige renteinntekter 22769 12 848
773 069 1402 832 SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 9,11,18 1590 441 876 989
7 47 Renter og lignende kostnader pd gjeld til kredittinstitusjoner 2 5
240016 688 108 Rentekostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 688 108 240 009
73294 130 507 Renter pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 293 444 153985
8 156 15102 Renter pd ansvarlig ldnekapital 15102 8 156
321473 833764 RENTEKOSTNADER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 996 657 402 155
18790 23050 @vrige rentekostnader 24188 19985
340 262 856 813 SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 1020 846 422 140
432 806 546 018 NETTO RENTEINNTEKTER 569 595 454 850
2270 0 Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 2270
36175 31540 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 10,11 56 926 57 157
7 052 6 885 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 10 6 895 7 058
-21 641 32950 Netto verdiendring pd finansielle instrumenter 14 32501 -23 498
25261 32453 Andre driftsinntekter 11 31671 24 691



19

Arsrapport 2023

98 347 107 440 Lgnn 13 120438 110018
14 664 14 474 Pensjoner 19 14921 15289
24 941 31586 Sosiale kostnader 33136 27043
83821 100 160 Driftskostnader 111 497 91 549
221774 253 660 SUM LGNN OG DRIFTSKOSTNADER 279 992 243900
21835 23 615 Avskrivninger 16,32 24 848 22 759
-4125 3296 Kredittap pd utldn, garantier og rentebaerende verdipapirer” 5 906 -1992
228 335 355 505 RESULTAT FOR SKATT 378 052 243745
54 595 81212 Skattekostnad 20 86213 58 988
173 740 274 294 ARSRESULTAT 291 839 184 757
UTVIDET RESULTAT
173740 274 294 Arsresultat 291 839 184 757
12 549 -13 657 Estimatavvik pensjoner 19 -13 657 12 549
-3137 3414 Skatt av innregnede poster 20 3414 -3137
9412 -10 243 SUM RESULTATELEMENTER SOM IKKE VIL BLI REKLASSIFISERT TIL RESULTATET, ETTER SKATT -10 243 9412
-192 786 Virkelig verdiendring utlan til kunder til virkelig verdi 5 507 -168
0 -197 Skatt av innregnede poster 20 -135 -5
-192 590 @VRIGE RESULTATELEMENTER SOM SENERE KAN BLI REKLASSIFISERT TIL RESULTAT, ETTER SKATT 372 -174
182960 264 641 Totalresultat 281968 193995
DISPONERINGER OG OVERFQRINGER
4335 16 000 Konsernbidrag og utbytte til Landkreditt SA 16 000 4335
178 625 248 641 Overfgrt til annen egenkapital 265968 189 660
182 960 264 641 SUM DISPONERINGER OG OVERFQRINGER 281968 193995
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Balanse

MORBANK EIENDELER KONSERN
31.12.2022 31.12.2023 (Hele tusen kroner) NOTER 31.12.2023 31.12.2022
123371 73 363 Kontanter og fordringer pd sentralbanker 73363 123371
1182 249 1427917 Utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner 11,22 1364277 1010 3%4
23 644 340 25 456 241 Utladn og fordringer p& kunder 56,78 29 730 924 28 478 697
2392 057 3043944 Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 11,14,28 2898 030 2432492
57 190 66 516 Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 14,28 66 516 57 190
391513 396 513 Eierinteresser i konsernselskaper 15 0 0
34176 41 328 Andre immaterielle eiendeler 16 41 391 34273
0 0 Goodwill 15 31172 31172
48 127 92 525 Varige driftsmidler 16,32 96 080 51561
0 631 Utsatt skattefordel 20 0 0
18 644 25 805 Andre eiendeler 11 25982 18881
27 891 666 30 624 783 SUM EIENDELER 21,27,30 34 327735 32238031
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MORBANK GJELD OG EGENKAPITAL KONSERN
31.12.2022 31.12.2023 (Hele tusen kroner) NOTER 31.12.2023 31.12.2022
584 2165 Innl@n fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 11 271 266
20988116 24 385 266 Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 11,24 24 382 638 20986 828
3311241 2304 839 Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 17,29 5765 384 7 425 839
154 996 239 263 Annen gjeld 11,20,31 250187 171 250
790 0 Forpliktelser ved utsatt skatt 20 842 2244
21 055 25939 Andre avsetninger 29 049 22 007
2946 14 029 Pensjonsforpliktelser 19 14 029 2946
251591 293996 Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 18,29 293996 251591
24731 318 27 265 497 SUM GJELD 23,25,27 30 736 396 28 862 971
1380000 1380000 Selskapskapital 1380000 1380 000
232950 198 950 Fondsobligasjonskapital 18,25 198 950 232 950
1547 398 1780 336 Annen egenkapital 2012 389 1762110
3160 348 3 359 286 SUM EGENKAPITAL 12 3591339 3 375060
27 891 666 30 624 783 SUM GJELD OG EGENKAPITAL 21 34 327 735 32238 031

Bjerg Marit Eknes
Styreleder

Johan Narum
Nestleder

Oslo, 31. desember 2023
14. februar 2024

Styret i Landkreditt Bank AS

Iren Kristiansen Rutle
Styremedlem

@yvind Helgemo Hestnes
Styremedlem

Hans Edvard Torp
Styremedlem

Kenneth Bakke
Vara styremedlem

Ole Laurits Lannum

Konsernsjef
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Kontantstremoppstilling

Morbank Konsern
2022 2023 (Hele tusen kroner) 2023 2022
-1 870920 -1799 575 Netto utbetaling av lan til kunder -1236 107 -2 031 857
661795 1193401 Innbetaling av renter fra kunder 1399 615 765 987
350 456 3397 150 Netto innbetaling av innskudd fra kunder 3395 809 350 034
-257 519 -709 999 Utbetaling av renter til kunder -709 999 -257 519
91 1581 Netto inn-/ utbetaling av 1an til og fra kredittinstitusjoner 5 3378
21859 64 333 Netto inn-/ utbetaling av renter fil kredittinstitusjoner 58114 19 380
1489 610 -622 500 Netto utbetaling ved salg av finansielle eiendeler fil investeringsformal -428 122 1284524
61 006 129 468 Innbetaling av renteinntekter, verdipapirer 129 468 -12 133
29 354 24910 Netto innbetaling av provisjonsinntekter 44 253 49513
-182 284 -219 429 Utbetaling til drift -245 436 -205 320
-49 963 -55915 Betalt skatt -58 316 -60 113
-2 877 -7 062 Annen utbetaling -10814 437
250 609 1396 365 NETTO KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITIETER 2 338 472 -20 549

Investeringsaktiviteter

-12 163 -16 342 Netto utbetaling ved kijgp av varige driftsmidler -16 197 -12 235
-5 000 -5 000 Netto inn-/utbetaling ved kjgp eller salg av langsiktige investeringer i aksjer - -
2473 194 Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 194 2 473
-14 691 -21 148 NETTO KONTANTSTRGM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER -16 003 -9763
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Finansieringsaktiviteter

500 000 950 000 Innbetaling ved utstedelse av obligasjons- og sertifikatgjeld 1349700 1 350 000
-1 251 000 -1 657 000 Utbetaling ved forfall av obligasjons- og sertifikatgjeld -2516 138 -1 995 000
-73 841 -136 057 Utbetaling av renter p& obligasjons- og sertifikatgjeld -314 810 -141 295
489 137 -253 457 Endring beholdning av egne utstedte verdipapirer til amortisert kost -454 305 673 000

- - Innbetaling ved opptak av ansvarlig ldnekapital - -

- -335 Tilbakebetaling av ansvarlig Ianekapital -335 -

-7 280 -14 772 Utbetaling av renter p& ansvarlig l&Gnekapital -14772 -7 280
33800 -34 000 Innbetaling ved opptak av fondsobligasjoner -34 000 33800
-10 851 -15821 Utbetaling av renter p& fondsobligasjoner -15821 -10 851
-12 883 -13 779 Leiebetalinger -13779 -12 883
-4 440 -4 335 Utbetaling av konsernbidrag -4 335 -4 440
-337 357 -1179 555 NETTO KONTANTSTRGM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER -2 018 594 -144 948
-101 440 195 662 SUM KONTANTSTRGM 303874 -145 269
1407 058 1305618 Kontanter pr 01.01 1133765 1279025
-101 440 195 662 Netto inn-/ utbetaling av kontanter 303 874 -145 259
1305618 1501 280 Kontanter pr 31.12 1437 640 1133765
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Endring egenkapital

KONSERN (Hele tusen kroner) Selskapskapital Annen Egenkapital Fondsobligasjonskapital Sum
EGENKAPITAL 01.01.2022 1380 000 1582 606 199 150 3161756
Avrets resultat 184 757 184 757
Utvidet resultat 9238 9238
Utbytte/konsernbidrag 2022 avsatt -4 335 -4 335
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital i 2022 -10 159 -10 159
Andre justeringer 3 3
Emisjon egne utstedte fondsobligasjoner 0 33800 33800
EGENKAPITAL 31.12.2022 1380 000 1762110 232950 3 375 060
Avrets resultat 291 839 291 839
Estimatavvik pensjoner -13 657 -13 657
Verdiendring utldn til virkelig verdi over utvidet resultat 507 507
Skatt pd innregnede poster 3279 3279
Utbytte/konsernbidrag 2023 -16 000 -16 000
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital i 2023 -15703 -15703
Andre justeringer 15 15
Endring fondsobligasjoner 0 -34 000 -34 000
EGENKAPITAL 31.12.2023 1380 000 2012 390 198 950 3591 340
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MORBANK (Hele tusen kroner) Selskapskapital Annen egenkapital Fondsobligasjonskapital Sum
EGENKAPITAL 01.01.2022 1380 000 1378932 199 150 2958 082
Arets resultat 173740 173740
Utvidet resultat 9220 9220
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital 2022 -10 159 -10 159
Konsernbidrag 2022 -4 335 -4 335
Emisjon egne utstedte fondsobligasjoner 0 33800 33800
EGENKAPITAL 31.12.2022 1380 000 1547 398 232950 3160 348
Arets resultat 274 294 274 294
Estimatavvik pensjoner -13 657 -13 657
Verdiendring utlan fil virkelig verdi over utvidet resultat 786 786
Skatt pd innregnede poster 3218 3218
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital 2023 -15703 -15703
Konsernbidrag og utbytte -16 000 -16 000
Endring fondsobligasjoner 0 -34 000 -34 000
EGENKAPITAL 31.12.2023 1380 000 1780 337 198 950 3359 286

Innskutt egenkapital bestdr av 138.000 aksjer a kr 10.000 som alle er eiet av Landkreditt SA.
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Note 1 Generell informasjon

Landkreditt Bank AS («Landkreditt Bank») ble etablert i 2002 ved
omdanning av kredittforetaket Landkreditt Bolig AS (stiftet i 1998)
fil bank. Landkreditt Bank AS er en selvbetjeningsbank som retter
seg hovedsakelig mot privatmarkedet og norsk landbruk.
Produktspekteret dekker alle vanlige bankprodukter som I&n,
kreditter, betalingsformidling, kort, innskudd og

andre spareprodukter.

Pr 31.12.2023 bestdr Landkreditt Bank konsern av selskapene
Landkreditt Bank AS, Landkreditt Boligkreditt AS og Landkreditt
Eiendom AS.

Landkreditt Bank har en distribusjonsavtale med Landkreditt
Forvaltning AS om salg av selskapets pensjons- og spareprodukter.
Videre har Landkreditt Bank avtale med Landkreditt Forsikring AS
om formidling av forsikringsprodukter. Landkreditt Bank har ogsé
avtaler med Landkreditt Boligkreditt og Landkreditt Forsikring om
overfgring og forvaltning av boliglén. Landkreditt Bank forestar all
operativ drift av Landkreditt Boligkreditt og morselskapet
Landkreditt SA.

Landkreditt Bank AS er eiet av Landkreditt SA (100 prosent).
Landkreditt SA er registrert og hjemmehgrende i Norge, og har
hovedkontor i Karl Johans gate 45, Oslo. Arsregnskapet for
konsernet Landkreditt ble behandlet og godkjent av styret

14. februar 2023 og offentliggjort samme dag.

Konsernets presentasjons- og funksjonelle valuta er norske kroner.
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Note 2 Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsippene

Nedenfor beskrives de viktigste
regnskapsprinsippene som er benyttet ved
utarbeidelsen av konsernregnskapet og
selskapsregnskapet. Prinsippene er benyttet pd
lik méte i alle perioder som er presentert med
mindre noe annet framgdr av beskrivelsen.
Alle belgp i regnskap og noter er avrundet til
naermeste hele tusen kroner dersom ikke annet

er oppgitt.

2.1 BASISPRINSIPPER

Konsernet og morselskapet Landkreditt

Bank AS avlegger arsregnskapet for 2023
etter drsregnskapsforskriften for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak, i samsvar
med henholdsvis forskriftens paragraf § 1-4
(1) b og § 1-4 (2) b). Dette innebzerer at mdaling
og innregning fullt ut er i samsvar med IFRS,
med unntak av at styrets forslag til utbytte og
konsernbidrag avsettes som gjeld

pd balansedagen.

Arsregnskapet er utarbeidet basert pd historisk
kost prinsippet med unntak av finansielle
eiendeler vurdert til virkelig verdi.

Utarbeidelse av regnskaper i krever bruk

av estimater. Videre krever anvendelsen av
selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen mé
utgve skjgnn. Omrader som i hgy grad inneholder
slike skjsnnsmessige vurderinger, hay grad av
kompleksitet, eller omr&der hvor forutsetninger og
estimater er vesentlige for konsernregnskapet, er
beskrevet i note 4.

NYE OG ENDREDE PUBLISERTE
STANDARDER MED IKRAFTTREDELSE |
2022

Det er ingen nye eller endrede
regnskapsstandarder med effekt for
arsregnskapet i 2023 som har hatt vesentlig effekt
pd& konsernet eller selskapet.

STANDARDER, ENDRINGER OG
FORTOLKNINGER TIL EKSISTERENDE
STANDARDER SOM IKKE ER TRADT | KRAFT
OG HVOR KONSERNET IKKE HAR VALGT
TIDLIG ANVENDELSE

Det er ingen nye IFRS eller IFRIC-fortolkninger
som ikke har tradt i kraft som forventes & ha en
vesentlig pdvirkning pd regnskapet til konsernet
eller selskapet.

2.2 KONSOLIDERINGSPRINSIPPER
Datterselskaper er alle enheter som Landkreditt
Bank har kontroll over. Kontroll over en enhet
oppstdr nar konsernet er utsatt for svingninger

i avkastningen fra enheten og har evnen

til & p&virke denne avkastningen gjennom

sin innflytelse over enheten. Datterselskap
konsolideres fra dagen kontroll oppstar.
Konsolidering opphgrer nar kontroll oppherer.

Konsernregnskapet omfatter Landkreditt Bank
AS (morbank) og Landkreditt Boligkreditt AS
(100 prosent) samt Landkreditt Eiendom AS (100
prosent).

Det er anvendt enhetlige regnskapsprinsipper for
alle selskapene som inngdr i konsernregnskapet.

Alle inntekter, kostnader, tap og gevinster som
direkte angdr et konsernselskap inntektsfares/
belastes dette konsernselskapets regnskap.
Felleskostnader belastes det enkelte selskap den
andel som vedrgrer dette selskapets aktiviteter.
Konserninterne fransaksjoner verdsettes fil
markedspriser.

Konserninterne fransaksjoner, mellomveerende
og urealisert fortieneste mellom konsernselskaper
er eliminert. Urealiserte tap elimineres, men
vurderes som en indikator pd verdifall i forhold

fil nedskrivning av den overferte eiendelen.
Regnskapene til datterselskapene omarbeides
ndr dette er ngdvendig for & oppnd samsvar med
konsernets regnskapsprinsipper.

2.3 DATTERSELSKAP

Aksier i datterselskap vurderes i selskapsregnskapet
effer kostmetoden. Selskapet vurderer pé hvert
rapporteringstidspunkt om det foreligger objekfive
indikasjoner pd verdifall. Hvis det foreligger slike
indikasjoner, testes investeringen for verdifall.

2.4 VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter og bygninger vurderes fil historisk kost,
med fradrag for etterfalgende avskrivninger pé
bygninger. @vrige driftsmidler regnskapsferes fil
anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger.
Anskaffelseskost inkluderer kostnader direkte
knyttet til anskaffelsen av driftsmiddelet.
Pafglgende utgifter legges til driftsmiddelets
balanseforte verdi eller balansefgres separat,
ndr det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske
fordeler tilknyttet utgiften vil tilflyte konsernet, og
utgiften kan males pdlitelig. Regnskapsfert belgp
knyttet til utskiftede eiendeler resultatferes. @vrige

reparasjons- og vedlikeholdskostnader fgres over
resultatet i den perioden utgiftene pddras.

Driftsmidler avskrives etter den linesere metode,
slik at anleggsmidlenes anskaffelseskost
avskrives over forventet utnyttbar levetid som er:

Maskiner 3-10 ar

Inventar og utstyr 3-10 é&r
Driffmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi,
vurderes pd hver balansedag og endres

hvis ngdvendig. N&r balansefart verdi pd et
driftsmiddel er hgyere enn estimert gjenvinnbart
belap, skrives verdien ned til gjenvinnbart belgp.

Gevinst og tap ved avgang resultatferes, under
andre gevinster/-tap, netto og utgjer forskjellen
mellom salgspris og balansefort verdi.

2.5 IMMATERIELLE EIENDELER
a) Goodwill

Goodwill er den positive forskjellen mellom
anskaffelseskost ved kijgp av virksomhet og
virkelig verdi av konsernets andel av netto
identifiserbare eiendeler i virksomheten p&
oppkijgpstidspunktet. Goodwill ved oppkjgp av
datterselskap er klassifisert som immateriell
eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men er gjenstand for en
arlig nedskrivningstest med sikte pd & avdekke
et eventuelt verdifall, i samsvar med IAS 36. Ved
vurdering av verdifall foreg@r vurderingen pé
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det laveste nivd i foretaket hvor goodwill falges
opp for interne ledelsesformadl. Nedskrivning

pd& goodwill reverseres ikke. | de tilfeller hvor
anskaffelseskost ved kjgp av virksomhet er lavere
enn virkelig verdi av konsernets andel av netfto
identifiserbare eiendeler pd& oppkjgpstidspunktet,
sakalt badwill, inntekisfgres differansen
umiddelbart.

b) IT-systemer, programvare og lisenser

Kigpte programvarer og lisenser balansefares

til anskaffelseskost (inklusive utgifter fil & f&
programmene operative) og avskrives over
forventet utnyttbar levetid, som normalt er 3-5 ar.

Landkreditt Bank har en evigvarende lisens for &
drive betalingsformidling som lgpende vurderes
for nedskrivning.

Som hovedregel kostnadsfares utgifter til utvikling
og vedlikehold av programvare etter hvert som de
pdleper. Utgifter direkte forbundet med utvikling
av unik, identifiserbar programvare som eies av
selskaper i konsernet, og hvor det er sannsynlig at
det vil genereres netto skonomiske fordeler i mer
enn ett &r, balansefgres som immateriell eiendel.

2.6 VERDIFALL PA IKKE-FINANSIELLE
EIENDELER

Immaterielle eiendeler med ubestemt utnyttbar
levetid og goodwill avskrives ikke, men testes arlig
for verdifall. Varige driftsmidler og immaterielle
eiendeler som avskrives vurderes for verdifall nér
det foreligger indikatorer p& at fremtidig inntjening
ikke kan forsvare eiendelens balansefarte verdi.

En nedskrivning resultatferes med forskjellen
mellom balansefert verdi og gjenvinnbart belgp.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av virkelig verdi
med fradrag av salgskostnader og bruksverdi. Ved
vurdering av verdifall, grupperes anleggsmidlene
péd det laveste nivdet der det er mulig & skille

ut uavhengige og inng&ende kontantstrgmmer
(kontantstremgenererende enheter). Ved hver
rapporteringsdato vurderes mulighetene for
reversering av fidligere nedskrivninger p& ikke-
finansielle eiendeler, unntatt goodwill.

2.7 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle eiendeler og forpliktelser balansefgres
pd det tidspunkt selskapet blir part i instrumentets
kontraktsmessige betingelser. Vanlige kjgp

og salg av investeringer regnskapsfares pd
oppgijerstidspunktet. Investeringer fiernes

fra balansen nar rettighetene til & motta
kontantstremmer oppherer eller nar disse
reftighetene er blitt overfert og selskapet

i hovedsak har overfart all risiko og hele
gevinstpotensialet ved eierskapet. Finansielle
forpliktelser fraregnes p& det tidspunkt
reftighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er oppfylt, kansellert eller utlgpt.

(A) FINANSIELLE EIENDELER

Klassifikasjon og maling av finansielle
eiendeler, bortsett fra egenkapitalinstrumenter
og derivater, vurderes ut fra en kombinasjon
av enhetens forretningsmodell for styring av
eiendelene og instrumentets kontraktsmessige
kontantstremkarateristikker.

Finansielle eiendeler blir ved farste gangs
innregning klassifisert i en av felgende
malekategorier:

* Gjeldsinstrumenter til amortisert kost

* Gjeldsinstrumenter fil virkelig verdi over
utvidet resultat

* Finansielle eiendeler il virkelig verdi
over resulfatet

Gjeldsinstrumenter til amortisert kost:
Gjeldsinstrumenter til amortisert kost er
gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede
kontantstremmer som bare er betaling av rente
og hovedstol pd gitte datoer og som holdes

i en forretningsmodell med formal & motta
kontraktsmessige kontantstremmer.

Gjeldsinstrumenter til virkelig verdi

over utvidet resultat:

Gjeldsinstrumenter til virkelig verdi over

utvidet resultat er gjeldsinstrumenter med
kontraktsfestede kontantstrammer som bare er
betaling av rente og hovedstol pd gitte datoer og
som holdes i en forretningsmodell med formal
bdade & motta kontraktsmessige kontantstremmer
og salg.

Finansielle eiendeler som ikke ftilfredsstiller
kravene fil & bli regnskapsfert til amortisert
kost eller virkelig verdi over utvidet resultat, blir
regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler bestar av kontanter og
fordringer p& sentralbanker, utldn og fordringer p&
kredittinstitusjoner, utlén og fordringer p& kunder,
sertifikater og obligasjoner, herunder rentefond,
samt egenkapitalinstrumenter i form av aksjer og
aksjefond.

Utléan til kunder bestar i all hovedsak av utldn

fil landbruket og til privatmarkedet. Konsernet
deler utldn fil kunder inn i to portefalier. Utldn til
kunder med pant i bolig, til flytende rente, har
kontraktsfestede kontantstrammer som bare er
betaling av rente og hovedstol pd gitte datoer og
holdes i en forretningsmodell med formal bade
& motta kontraktsmessige kontantstremmer og
salg. Dette fordi Landkreditt Bank selger boligldn
med flytende rente til Landkreditt Boligkreditt og
Landkreditt Forsikring. Sistnevnte er ikke en del
av Landkreditt Bank konsern. Bade Landkreditt
Boligkreditt og Landkreditt Forsikring kan

selge utlan tilbake til banken. Disse utldnene

blir regnskapsfert til virkelig verdi over utvidet
resultat. Endringer i virkelig verdi blir fart over
utvidet resultat, mens renteinntekt efter effektiv
rentfemetoden fgres over «Renteinntekter beregnet
etter effektivrentemetode» og forventede kredittap
presenteres som «Kredittap pd utldn, garantier

og rentebeserende verdipapirer» i det ordinaere
resultatet. Verdiendringer fort over utvidet resultat
reklassifiseres til «Netfto verdiendring og gevinst/
tap pd valuta og finansielle instrumenter» ved
salg eller annen avhendelse av eiendelene.

Alle andre utlan til kunder har kontraktsmessige
kontantstremmer som bare er betaling av

rente og hovedstol pd gitte datoer og holdes

i en forretningsmodell med formdl & motta
kontraktsfestede kontantstrammer og blir
regnskapsfert til amortisert kost.

Kontanter og fordringer p& sentralbanker og
Utlan til kredittinstitusjoner har kontraktsmessige
kontantstremmer som bare er betaling av rente
og hovedstol pd gitte datoer og holdes i en
forretningsmodell for & motta kontraktsfestede
kontantstreammer. Disse blir regnskapsfert til
amortisert kost.

For finansielle eiendeler som males fil
amortisert kost er renteinntekter inkludert

i linjen «Renteinntekter beregnet etter
effektivrentemetode» og forventet kredittap
inkludert i linjen «Kredittap pé& utldn, garantier og
rentebeerende verdipapirer».

Sertifikater, obligasjoner og andeler i rentefond
er del av en portefglie hvor oppfalging og
beslutning gjeres pd bakgrunn av virkelig verdi i
samsvar med en dokumentert risikohdndtering-
og investeringsstrategi. Papirer selges og kjgpes
lzpende. Beslutninger baseres pé oppnddd
avkastning ved salg, eller en forventet fremtidig
utvikling i virkelig verdi ved kjgp, og baerer
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dermed preg av & veere en handelsportefalie.
Portefalien blir regnskapsfert til virkelig verdi
over resultatet. Realiserte og urealiserte gevinster
og tap inngdr i «Netto verdiendring og gevinst/
tap pd valuta og finansielle instrumenters mens
renteinntekter inngdr i linjen « Renteinntekter
beregnet etter effektivientemetoden.

Egenkapitalinstrumenter er klassifisert til virkelig
verdi over resultatet og presentert som «Aksjer,
andeler og andre egenkapitalinstrumenter».
Realiserte og urealiserte gevinster og tap

inngdr i «Netto verdiendring og gevinst/tap

pd valuta og finansielle instrumenter» mens
utbytte inngdr i «Utbytte og andre inntekter av
egenkapitalinstrumenter».

Finansielle eiendeler blir testet for nedskrivning.
Se note 2.10 for beskrivelse av modell og
prinsipper.

B) FINANSIELLE FORPLIKTELSER

Finansielle forpliktelser males til amortisert
kost. Finansielle forpliktelser bestdr av «Innldn
fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetaky,
«Innskudd og andre innlén fra kunder», «Gjeld
stiftet ved utstedelse av verdipapirer» samt
«Ansvarlig I&nekapital». Rentekostnader
inng@r i linjen «Rentekostnader beregnet etter
effekfivrentemetodenny.

2.8 NETTOPRESENTASJON AV FINANSIELLE
EIENDELER OG FORPLIKTELSER

Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres
netto i balansen bare ndr det er en ubetinget
motregningsrett som kan h&ndheves juridisk, og
en har til hensikt & gjere opp netto eller realisere
eiendelen og gjere opp forpliktelsen samtidig.

2.9 VURDERING AV VIRKELIG VERDI
Nivainndeling benyttes ved vurdering av virkelig
verdi (se note 28).

Et team har ansvaret for verdsettelsen av ulike
eiendeler og forpliktelser for regnskapsformal.

De faktiske resultater fra periodens verdsettelser
rapporteres ogsd til revisjonsutvalget i forbindelse
med regnskapsavleggelsen. Revisjonsutvalget
mottar rapporter om endringer i prinsipper for
verdsettelser.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter
som handles i aktive markeder er basert p&
omsetningskurs pd balansedagen.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som

ikke handles i et aktivt marked bestemmes ved

& bruke verdsettelsesteknikker. Det benyttes

ulike metoder og gjeres forutsetninger basert

pd markedsforholdene som eksisterer p& hver
balansedag. For langsiktige forpliktelser benyttes
omsetningskurs for det aktuelle instrument eller for
et lignende instrument. Andre teknikker, slik som
diskontert verdi p& fremtidige kontantstrammer
benyttes for & fastsette virkelig verdi for avrige
finansielle instrumenter.

Virkelig verdi p& finansielle forpliktelser estimeres
ved & diskontere fremtidige kontraktsfestede
kontantstrgmmer med en markedsrente for
filsvarende finansielle instrumenter.

Hvis det pd balansetidspunkiet er lenge siden

siste omsetning av et rentebaerende verdipapir,
estimeres virkelig verdi ved & legge et spreadtillegg
til markedsrenten pd balansetidspunktet. Tillegget

i spreaden er i henhold til markedets oppfatning

av risikoen pé balansetidspunktet. Alle input i
modellen er markedsbaserte.

2.10 NEDSKRIVNINGSMODELL

Under IFRS 9 avsettes det Igpende for forventet
tap. Modellen for nedskrivninger gjelder for
finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter,
og som mdles fil amortisert kost eller virkelig

verdi med verdiendringer fort over utvidet
resultat. | fillegg er ogsd l&netilsagn og finansielle
garantikontrakter som ikke males til virkelig verdi
over resultatet og leieavtalefordringer omfafttet.

Mdéling av nedskrivning for forventet tap
avhenger av om kredittrisiko har gkt

vesentlig siden ferstegangsinnregning. Ved
farstegangsinnregning, og ndr kredittrisikoen ikke
har gkt vesentlig etter farstegangsinnregning,

er nedskrivningene basert p& 12-mdneders
forventet tap («trinn 1»). 12-mdneders forventet
tap er det tapet som er forventet & inntreffe over
levetiden til instrumentet, men som kan knyttes

til begivenheter som inntreffer de forste 12
mdnedene. Dersom kredittrisiko har gkt vesentlig
siden fgrstegangs innregning er nedskrivningene
basert pé forventet tap over hele levetiden («trinn
2» og «trinn 3»).

Uavhengig av dette kan en anta at
kredittrisiko ikke har gkt vesentlig siden
forstegangsinnregning dersom det finansielle
instrumentet anses & ha en lav kredittrisiko
pd rapporteringstidspunktet. Unntaket om lav
kredittrisiko for balansepostene «Kontanter
og fordringer pd sentralbanker» og «Utlan og
fordringer pd kredittinstitusjoner» er benyttet.

Etter bestemmelsene i IFRS 9 er det benyttet

en tapsgradstilneerming for & estimere

forventet kredittap. Tapsgrad er beregnet per
kundesegment ved & dividere konstaterte tap
(NOK) over de siste 7 drene med diskontert volum
(NOK) i samme periode. Beregningen foretas arlig
ved bruk av automatisert og dokumentert kode i et
datavarehus. | forbindelse med levetidsberegning
av forventet tap blir ogsd nedbetalingsfaktor
beregnet per segment. Tabellene nedenfor viser
giennomsnittlig nedbetaling per ar uttrykt ved
gjenstdende eksponering i prosent 31.12.2023.

Vi har etter bestemmelsene i IFRS 9 valgt en
tapsgradstilnaerming for & estimere forventet
kredittap. Tapsgrad er beregnet ved & dividere
konstaterte tap (kroner) for siste tilgjengelige
periode med diskontert volum (kroner) i samme
periode. For landbrukssegmentet gir dette en
beregnet tapsgrad pd 0,065 %.

Det var ingen konstaterte tap pd 1&n gitt til
personkunder (PM) i perioden, noe som gir
begrenset mulighet til & matematisk beregne
tapsgrad for dette segmentet. Vi har derfor
benyitet vare beregninger og innsikt fra
landbrukssegmentet for & sette tapsgrad for
personmarkedssegmentet, siden det er store
likhetstrekk mellom disse to segmentene. | vére
vurderinger har vi lagt fil grunn at tapsgrad
innenfor personmarkedsportefelien er noe lavere
enn for landbrukssegmentet. Dette begrunnet
med ingen konstaterte tap, giennomgdende lav
beldning og at tap innenfor landbrukssegmentet
gjerne gjelder litt starre engasjementer med

flere produksjoner. Skisnnsmessig er dermed
tapsgrad for personmarkedssegmentet vurdert

1il 0,033 %, halvparten av observert tapsgrad for
landbrukssegmentet. Boligmarkedet er i dag hayt
priset og har en iboende usikkerhet i forhold til
fremtidig verdiutvikling. @kt inflasjon, ekt rentenivé
og generelf noe starre usikkerhet vil kunne pévirke
boligprisene fremover. Jkte levekostnader vil
ogsd kunne pdvirke misligholdet fremover. Dette
er forhold som inngdr i sannsynlighetsvurderingen
av forventede tap. Med en konservativ
beldningsgrad og gijennomgdende god
betieningsevne i portefglien forventes imidlertid
lave tap fremover.

| forbindelse med levetidsberegning av forventet
tap har nedbetalingsfaktor blitt beregnet per
segment. Tabellene nedenfor viser gjennomsnittlig
nedbetaling per &r uttrykt ved gjenstGende
eksponering i prosent. Tapsgrad per segment
fremgdr ogsa.
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PM SMB

Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. % Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. % Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. %
1 100 0.065 1 100 0.033 1 100 0.22
2 73 0.065 2 65 0.033 2 69 0.22
3 57 0.065 3 46 0.033 3 53 0.22
4 48 0.065 4 34 0.033 4 38 0.22
5 40 0.065 5 26 0.033 5 29 0.22
6 33 0.065 6 20 0.033 6 24 0.22
7 28 0.065 7 16 0.033 7 19 0.22
8 23 0.065 8 12 0.033 8 14 0.22
9 19 0.065 9 9 0.033 9 11 0.22
10 16 0.065 10 7 0.033 10 9 0.22
11 13 0.065 11 5 0.033 11 7 0.22
12 11 0.065 12 4 0.033 12 5 0.22
13 9 0.065 13 3 0.033 13 4 0.22
14 7 0.065 14 2 0.033 14 3 0.22
15 6 0.065 15 2 0.033 15 2 0.22

Ovennevnte tapsgrader og nedbetalingsfakforer
ligger fil grunn for estimering av kredittap efter
IFRS 9.

Som beskrevet over gér nedskrivning til tap pd
utldn og fordringer gjennom tre trinn ettersom
kredittrisikoen endrer seg.

Uavhengig av trinn blir det beregnet forventet tap
pd poster utenfor balansen, s& som garantier og
ubenyttede rammer pd& kreditter.
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Trinn 1:

Ved fgrste gangs regnskapsfering beregnes et
dag-1 tap, tilsvarende 12 mdaneders forventet
kredittap.

Trinn 1 omfatter alle finansielle eiendeler som
ikke har en vesentlig hgyere kredittrisiko enn ved
faorstegangsinnregning, eller har lav kredittrisiko
ved ferstegangsinnregning. Avsetningen for tap
tilsvarer neste 12 mdneders forventede tap. Alle
|&n og fordringer som ikke er overfart til trinn 2
eller 3 er plassert i denne kategorien.

Trinn 2:

Omfatter utldn og fordringer som har hatt en
vesentlig gkning i kredittrisiko siden ferstegangs
innregning, men hvor det ikke er objektive bevis
pd tap. For disse eiendelene avsetter selskapet
for forventet tap over hele den kontraktsfestede
levetiden. Vi har definert at vesentlig gkning i
kredittrisiko ved utlan til kunder inntreffer dersom
betaling er forsinket med 30 dager eller mer, og/
eller der utlanet fra ferste gangs balansefering
har falt minst en risikoklasse. Utldn med
betalingslettelser defineres alltid & ha hatt en
vesentlig gkning i kredittrisiko.

Renteinntekter knyttet til utlan i trinn 1 og trinn 2
blir beregnet etter den effektive rentemetoden pd
den brutto balansefarte verdien.

Trinn 3:

Bestdar av utldn og fordringer som har hatt

en vesentlig gkning i kredittrisiko siden
innvilgelse, og hvor det er objektive bevis pa
tap pd balansedatoen. For disse eiendelene
avsettes det ogsd for forventet tap over hele
den kontraktsfestede levetiden. Vi har definert
vesentlig gkning i kredittrisiko siden innvilgelse,
og hvor det er objektive bevis pd tap pa
balansedatoen, til & inntreffe ved overtrekk og
restanser eldre enn 90 dager.

Disse l&dnene er presentert netto i balansen og
renteinntekter p& utldn i trinn 3 blir beregnet
basert pd netto balansefart verdi.

L&an som eritrinn 2 eller 3 kan ikke re-klassifiseres

til et lavere trinn fgr etter minimum 3 mdneder
etter at de erkleert friske igjen.

Vi benytter ikke bestemmelsen som gir mulighet
for kategorisering «low risk» p& utlan fil

kunder, slik at alle negative bevegelser mellom
risikoklassene nedenfor oppfattes som vesentlig
okning i kredittrisiko.

Tabellen viser hvordan ferste gangs innregning
(«start risiko klassen til hayre), sammmen med
dagens risiko klasse («ny risiko klasse» gverst)
identifiserer hva som er vesentlig gkning i
kredittrisiko og respektiv plassering i trinn.

Risikoklasse A: Kunder med sveert god
betjeningsevne, og som gir gkonomisk
handlefrihet og mulighet for sparing

Risikoklasse B: Kunder med god betjeningsevne
som gir skonomisk handlefrihet

Risikoklasse C: Kunder med tilstrekkelig
betieningsevne til & dekke alle husholdningens
kostnader

Risikoklasse D: Kunder uten tilstrekkelig
betijeningsevne til & dekke alle husholdningens
kostnader

Risikoklasse E: Kunder med ldn/engasjement
som har ubetalte terminer eldre enn 90 dager

Selve tfapsavsetningen for konti i tfrinn 1 beregnes
ved & multiplisere engasjementet med tapsgrad.
For trinn 2 og 3 skal det beregnes forventet
krediftap over hele engasjements lgpetid og

Regelsett
Trinn
Plassering

START
RISIKO
KLASSE

som skal neddiskonteres til néverdi basert
pd effektiv rente. Dette gjgres ved & summere
det multipliserte av tapsgrad og forventet
engasjement per fremtidige &r hensyntatt
nedbetalingsfaktor. Endelig justeres forventet
kredittap (tapsavsetningen) for trinn 1, 2 og

3 basert pd vurderinger av de nzermeste

ars makrogkonomiske utsikter. Herunder

var samlede vurdering av renfeutvikling,
boligpriser, arbeidsledighet og faktorer som
kan pévirke matproduksjon som gjennom
sannsynlighetsvektet utfall vil kunne pavirke
tfapsavsetningen.

De nevnte makrovariabler overvdkes fortlapende
og vurderes minimum arlig med mindre
seerlige signaler krever annet. Vurderingene tar

NY RISIKO KLASSE

utgangspunkt i ulike kilder som Norges Bank
(Finansiell stabilitet og pengepolitisk rapport),
SSB (arbeidsledighetsstatistikk), Eiendom
Norge (Boligprisutvikling) og Tine, Nortura

og Agri Analyse (Landbrukets bransjerdd og
Landbruksbarometer).

1 2023 ble makromodellen, som pavirker
tapsestimatene (ECL), justert til & ake
sannsynlighet for negativ utvikling hvor ogséa
utfall/betydning av et negativt scenario ble
skjerpet. Dette med bakgrunn i gkt renteniva

og inflasjon de senere arene, herunder gkte
energikostnader og andre innsatsfaktorer for
landbruket som dermed forventningsmessig

vil kunne pavirke utviklingen noe mer negativt
fremover enn det som var lagt il grunn tidligere.
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Sannsynlighetsvekting av forventet tap

Utfall Beskrivelse Faktor for utfall, % Sammsynlighet, %
Forventet 100 40

Pessimistisk 145 55

Optimistisk 90 5

Tabellen under viser makro scenarioers sensitivitet pd ECL
(tall pr. 31.12.2023).

Segmen  forvnlel Opimile Pessnitik
PM 14.209.378 14.772.781 18.028.729
Neering 48.601.859 50.830.590 63.710.580
Totalt 62.811.237 65.603.371 81.739.309

Kvantitativ informasjon om maksimal kreditteksponering, forfalte og
nedskrevne lan finnes i note 5, 6 og 31.

Kontanter og fordringer pé sentralbanker:

Kontanter og fordringer pd sentralbanker er utelukkende mot
Norges Bank. Norges Bank er ratet Aaa hos Moodys og AAA/A-1+
fra S & P og oppfyller dermed standardens presumpsjon om lav
kredittrisiko. Norges Bank har en PD pd 0,00 og vi gjer falgelig ikke
noen tapsavsetninger knyttet til denne balanseposten.

Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner:

Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner er mot
finansinstitusjoner med minimum A- rating og oppfyller dermed
standardens presumpsjon om lav kredittrisiko. Vi har vurdert at
defte, sammenholdt med LGD, lav eksponering, det faktum at
en hgy andel av eksponeringen er mot en systemviktig bank,
og at eksponeringen i all vesentlighet er over-night plasseringer,

gir uvesentlige tapsavsetninger. Det er derfor ikke foretatt
tapsavsetninger knyttet til denne balanseposten.

2.11 FINANSIELLE GARANTIER
Leverandergijeld og andre forpliktelser bokfares til nominell verdi og
reguleres ikke for renteendringer.

2.12 VURDERING AV ANDRE FORPLIKTELSER

Konstatering av tap (fraregning av balansefert verdi) foretas nar
det ikke er rimelige forventninger om & gjenvinne et engasjement i
sin helhet eller en del av den. Kriterier ndr dette skal gjeres er blant
annet:

* Avsluttet konkurs i selskaper med begrenset ansvar

* Stadfestet akkord/gjeldsforhandlinger

* Avvikling for gvrige selskaper med begrenset ansvar

¢ Avsluttet bo ved dgdsfall

* Ved rettskraftig dom

« Sikkerheter er realisert

Engasjementet vil normalt legges pd langstidsovervakning i tilfelle
debitor igjen skulle bli sekegod.

2.13 Konstatering av tap

Nar de kontraktsregulerte kontantstremmene fra en finansiell
eiendel blir reforhandlet eller p& annen mate endret, og
reforhandlingen eller endringen ikke farer til fraregning av den
finansielle eiendelen, beregnes den finansielle eiendelens brutto
balanseferte verdi pd nytt og det innregnes en endringsgevinst
eller et endringstap i resultatet. Den finansielle eiendelens

brutto balansefgrte verdi beregnes pd nytt som néverdien av de
reforhandlede eller endrede kontraktsregulerte kontantstremmene,
diskontert med den finansielle eiendelens opprinnelige effektive
rente. Eventuelle pdlgpte kostnader eller honorarer justerer den
endrede finansielle eiendelens balansefgrte verdi og nedskrives
over den endrede finansielle eiendelens gjenveerende levetid.

2.14 Modifikasjon

Utsaft skatt beregnes av forskjeller mellom regnskapsfert verdi

i balansen av en eiendel eller forpliktelse, og eiendelens eller
forpliktelsens skattemessige verdi. Utsatt skatt fastsettes ved bruk

av skattesatser som gjelder pd balansedagen. Utsatt skattefordel
blir balansefert i den utstrekning det er sannsynlig at den vil kunne
benyttes mot fremtidig skattepliktig inntekt. Utsatt skatt og utsatt
skaftefordel neftofgres.

2.15 UTSATT SKATT

Selskapene i konsernet har nd like pensjonsordninger.
Pensjonsordningene er finansiert gjennom innbetalinger

til forsikringsselskaper, fastsatt basert pd periodiske
aktuarberegninger. Konsernet har hatt bade ytelsesplaner og
innskuddsplaner. Landkreditt Bank lukket i 2015 den ytelsesbaserte
pensjonsordningen, og overferte alle ansatte fadt efter 1963 til en
innskuddspensjonsordning. Pr 31.12.2023 ble ogsé ansatte fgdt i
1963 og tidligere ogsé overfert fil innskuddspensjonsordningen. Det
ble utstedt fripoliser for alle som ble overfart il innskuddspensijon,
samt at det utbetales en ménedlig kompensasjon.
Kompensasjonen klassifiseres som lgnnskostnad. Pr 31.12.2023 er
det dermed ingen ansatte igjen i ytelsespensjonsordningen.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en
innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan en pensjonsordning

som definerer en pensjonsutbetaling som en ansaftt vil motta ved
pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av en eller
flere faktorer slik som alder, antall &r ansatt i selskapet og lgnn.

En innskuddsplan er en pensjonsordning hvor arbeidsgiver betaler
faste bidrag til en separat juridisk enhet. Arbeidsgiver har ingen
ytterligere betalingsforpliktelser efter at innskuddene er blitt betalt.
Arbeidsgiver har ingen juridisk eller annen forpliktelse til & betale
ytterligere bidrag hvis enheten ikke har nok midler til & betale alle
ansatte ytelser knyttet til opptjening i innevaerende eller tidligere
perioder. Ved innskuddsplaner betaler arbeidsgiver innskudd fil
offentlig eller privat administrerte forsikringsplaner for pensjon

pd obligatorisk, avtalemessig eller frivillig basis. Innskuddene
regnskapsfares som Ignnskostnad ndr de forfaller. Forskuddsbetalte
innskudd bokfgres som en eiendel i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere fremtidige innbetalinger.
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Den balansefgrte forpliktelsen pr 31.12.2023

er knyttet til usikrede pensjonsordninger, og

er naverdien av de definerte ytelsene pa
balansedatoen. Pensjonsforpliktelsen beregnes
arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av

en lineaer opptjeningsmetode. Naverdien

av de definerte ytelsene bestemmes ved &
diskontere estimerte fremtidige utbetalinger

med OMF-rentekurven, da dette markedet

anses dypt nok. OMF —renten (obligasjoner med
fortrinnsrett) utstedes av selskaper med hay
kredittverdighet. Forpliktelsene kan ha inntil 30
ars lgpetid, og OMF-renten skal ha tilneermet
den samme lgpetiden som den relaterte
pensjonsforpliktelsen. Bruk av foretaksobligasjon
som diskonteringsrente krever at det finnes
foretaksobligasjoner med lang lgpetid, hay
kvalitet, i samme valuta, og at det er et dypt
marked for slike obligasjoner. Markedsaktarer
har fremholdt at OMF-markedet er dypt, og

at prisingen i markedet er pdlitelig. Analyser
utfert eksempelvis av aktgrer som Gabler, samt
interne analyser, hensyntatt rentebytteavtaler,
underbygger at det finnes et dypt og likvid
marked for foretaksobligasjoner med hay
kredittverdighet, konsentrert til OMF. Det norske
OMF-markedet har blitt mer velutviklet etter
finanskrisen, og har hey kredittrating. Norsk
regnskapsstiftelse konkluderte med, i sin
oppdaterte veiledning for pensjonsforutsetningen
per 31.12.2012, at OMF- renten ikke kan avvises
som basis for fastsettelse av diskonteringsrenten.
Vi har derfor konkludert med & legge OMF-renten
fil grunn som diskonteringsrente for beregning av
pensjonsforpliktelsen.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller
endringer i de aktuarmessige forutsetningene er
fort over utvidet resultat.

Endringer i pensjonsplanens ytelser kostnadsferes
eller inntektsferes lgpende i resultatregnskapet,

med mindre rettighetene etter den nye
pensjonsplanen er betinget av at arbeidstakeren
blir veerende i tieneste i en spesifisert tidsperiode
(opptieningsperioden). | dette tilfellet amortiseres
kostnaden knyttet til endret ytelse lineaert over
opptieningsperioden.

2.16 PENSJONSFORPLIKTELSER

Det eksisterer ingen juridiske eller selvpdlagte
hendelser med sannsynlighet for oppgjer som har
medfart avsetninger i regnskapet per 31.12.2023.

2.17 AVSETNINGER

Som leietaker

Ved inngdelse av en konfrakt vurderes det om den
inneholder en leieavtale. Kontraktene inneholder
en leieavtale dersom kontrakten overfarer retten fil
& ha kontroll med bruken av en identifisert eiendel
i en periode i bytte om et vederlag.

IFRS 16 inneholder valgmulighet til & unnlate &
innregne bruksretten og leieforpliktelsen for en
leieavtale dersom leieavtalen er kortsiktig (under
12 mdneder) eller den underliggende eiendelen
har lav verdi. Vi har benyttet benyttet dette
unntaket. For disse leieavtalene blir kostnaden
innregnet linezert over leieperioden.

For gvrige leieavtaler innregnes p&
iverksettelsestidspunktet en bruksrett og en
leieforpliktelse.

Leieforpliktelsen madles ved fgrstegangsinnregning
til nGverdien av leiebetalinger som ikke er

betalt pd tidspunktet for regnskapsavleggelsen.
Diskonteringsrenten som blir benyttet er
selskapets/konsernets marginale ldnerente. Ved
etterfalgende malinger mdles leasingforpliktelsen
fil amortisert kost ved bruk av effektiv rente-
metoden. Leieforpliktelsen méles pd nytt ndr

det skjer en endring i fremtidige leiebetalinger
som oppstdr som falge av endring i en indeks
eller i endring av vurderinger om utgvelse av

forlengelses- eller termineringsopsjoner. Nar
leasingforpliktelsen méles p& nytt pd denne
maten, foretas en tilsvarende justering av
balansefert verdi av bruksretten, eller blir fort i
resultatet dersom den balansefgrte verdien av
bruksretten er redusert til null.

Ved fgrste gangs innregning i balansen males
bruksretten til anskaffelseskost, det vil si
leieforpliktelsen (naverdi av leiebetalingene)
pluss forskuddsleie og eventuelle direkte
anskaffelseskostnader. | etterfelgende perioder
males bruksretten ved anvendelse av en
anskaffelsesmodell. Bruksretten inngdr i linjen
«Varige driftsmidler» mens leieforpliktelsen inngdar
i linjen «Annen gjeld»

Som utleier

Selskapet fremleier kontorlokaler til andre
selskaper i konsernet. Disse er klassifisert som
finansielle leieavtaler og inngdr som en del av
balanseposten «Utladn og fordringer p& kunder».
Renteinntekter inngdr i linjen «Renteinntekter
beregnet efter effektivrentemetode»

2.18 LEIEAVTALER

Evigvarende fondsobligasjonskapital hvor
selskapet har en ubetinget rett til ikke & betale
renter er klassifisert som egenkapital. Utbetalte
renter presenteres som fradrag i aksjoneerenes
egenkapital. Skatteeffekten av rentene
presenteres i resultatet.

2.19 UTSTEDTE FONDSOBLIGASJONSKAPITAL
Landkreditt Bank er eiet 100 prosent av
samvirkeforetaket Landkreditt SA. Landkreditts
formal er & eie eller delta i andre foretak som
driver bankvirksomhet, forsikringsvirksomhet og
virksomhet forbundet med dette. Landkreditts
overordnede mdl er ved forvaltning av egen
formue og gjennom datterselskaper eller
deltagelse i andre foretak & bidra til bedre
gkonomi for medlemmene ved 4 tilby gode

finansielle tienester. Alle som har 1&n i Landkreditt
Bank, sikret med pant i landbrukseiendom og/
eller driftskreditt er medlemmer i Landkreditt.
2.20 EGENKAPITAL

Renteinntekter og -kostnader knyttet til eiendeler
og forpliktelser som mdles til amortisert kost
resultatfgres lgpende basert pd en effektiv
rentemetode. For eiendeler som males til

virkelig verdi over utvidet resultat presenteres
renteinntekter i resultatet ogsd etter den

effektive rentemetoden. Alle gebyrer knyttet

fil rentebaerende innl@n og utldn inngar i
beregningen av effektiv rente og amortiseres
dermed over forventet lgpetid.

Renteinntekter p& engasjementer som er
kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente p& nedskrevet verdi. Renteinntekter pd
engasjementer som ikke er kredittforringet
beregnes ved bruk av effektiv rente brutto
amortisert kost (amortisert kost fer avsetning for
forventede tap).

Den effektive renten er den renten som
diskonterer den estimerte fremtidige
kontantstreammen over den forventede levetiden
til det finansielle instrumentet til eiendelens brutto
balanseferte verdi, eller forpliktelsens amortiserte
kost. Den effektive renten fastsettes ved forste
gangs balansefering og justeres deretter kun ved
endring i eiendelens eller forpliktelsens variable
rente.

2.21 RENTEINNTEKTER OG -KOSTNADER
Gebyrer og provisjoner inntekts- og kostnadsfares
i den perioden de er opptjent (inntekt) eller pélgpt
(kostnad). Utbytte resultatferes ndr rett til & motta
betaling oppstar.

2.22 ANDRE INNTEKTER
Kontantstramoppstilling er utarbeidet ved bruk av
direkte metode.
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Note 3 Risikostyring og internkontroll

3.0 RISIKOFAKTORER

Finansiell virksomhet innebzerer et behov for
styring, forvaltning og kontroll av risiko. God
risikostyring skal veere et strategisk virkemiddel
for & gke verdiskapningen i Landkreditt Bank
og evrige selskaper i konsernet. Intern kontroll
skal bidra til & sikre en effekftiv drift, kontrollere
de mest vesentlige risikoer av betydning for
oppndelse av konsernets mal, sikre intern

og ekstern rapportering av hay kvalitet samt
bidra til at alle relevante lover, forskrifter og
interne retningslinjer overholdes. Selskapets
og bankkonsernets risiko tallfestes i form av et
kapitalbehov knyttet fil alle vesentlige risikoer.

Styrene i selskapene i konsernet har tiltirddt de
overordnede prinsippene for risikostyring og
intern kontroll slik de er vedtatt i konsernstyret i
Landkreditt SA dog tilpasset det enkelte selskaps
forretningsmodell. Prinsippene revideres
minimum arlig.

Bankkonsernets lsnnsomhet er blant annet
avhengig av evnen til & identifisere, styre og
prise risiko som oppstdr i forbindelse med
finansielle tienester. Styret i Landkreditt Bank
har som mal at bankkonsernets virksomhet
skal ha en lav risikoprofil. Risikoprofilen

vil dog veere sterkt pdvirket av Landkreditt
SAs strategiske maélsettinger med hensyn til
leveranse av finansielle tienester til landbruket
og organisasjonsformen som innebeerer at en
vesentlig andel av kundene i Landkreditt Bank
gjennom sitt panteldn og/eller driftskreditt blir
medlemmer i Landkreditt SA og séledes fér
innflytelse p&d morselskapets mdlsettinger.

Bankkonsernet skal ha solide kapitalbuffere
for & kunne ta risiko. De formelle minstekrav

fil egenkapital innebeaerer at Landkreditt Bank,
Landkreditt Boligkreditt og Landkreditt Bank
konsern alle skal ha en kapitaldekning pd
minimum 17,0 prosent, bestdende av 13,5 prosent
ren kjernekapital og 3,5 prosent tilleggskapital.
Alle relevante selskaper i konsernet har interne
minimumskrav fil kapitaldekning ut over det
de formelle minstekravene filsier. De konkrete
minimumsnivéene er nedfelt i dokumentet
"Dokumentasjon om risikoprofil og ngdvendig
kapitalbehov (ICAAP)” Styret har i trdd med
Finanstilsynets pilar 2 vedtak fra april 2022
besluttet at den rene kjernekapitaldekningen

i bankkonsernet til enhver tid skal filfredsstille
de formelle minimumskravene tillagt pilar
2-kravet fra Finanstilsynet (2,2 prosent) samt
et internt bufferkrav p& 1,0 prosentpoeng. For
kapitaldekning se note 12.

Styret i konsernet skal fastsette overordnede
risikorammer for felgende omrader:

- Forretningsrisiko

- Kredittrisiko

- Konsentrasjonsrisiko

- Likviditetsrisiko

- Markedsrisiko

- Operasjonell risiko

- Baerekraft og klimarisiko

Styrene i de enkelte operative selskapene

i konsernet fastsetter risikorammer som er
konsistente med konsernets overordnede
malsettinger. ICAAP-dokumentet inneholder
i tillegg sensitivitetsanalyser med hensyn til

fremtidig ekonomisk utvikling og soliditet. ICAAP-
prosessen giennomfares arlig, eller oftere hvis det
inntrer spesielle hendelser som fér stor betydning
for den gkonomiske utviklingen og soliditeten.

Styret i Landkreditt Bank er underkonsernets
overste ansvarlige organ for forretningsdriften,
inklusive all lzpende styring og kontroll. Styret
i Landkreditt Bank har ansvar for & pdse at
underkonsernet har en egenkapital som er
forsvarlig ut ifra risikoen ved og omfanget

av virksomheten i underkonsernet og &

pdse at kapitalkrav som felger av lover og
forskrifter blir overholdt. Innenfor rammer som
fastsettes av konsernstyret er styrene i de
operative selskapene ansvarlige for & etablere
hensiktsmessige systemer for risikostyring og
internkontroll. Risikorammer som fastsettes

pd selskapsniva skal veere konsistente med
konsernets overordnede malsettinger.

Styret i Landkreditt Bank og det enkelte selskap

i konsernet giennomgdr arlig underkonsernets
viktigste risikoomrdder og interne kontroll.
Gjennomgangen har som mdlsetting & f&
dokumentert kvaliteten pd arbeidet innen de
viktigste risikoomrddene samt svakheter og
forbedringsbehov i disse. Giennomgangen bidrar
til & sikre at endringer i risikobildet identifiseres
slik at nedvendige forbedringstiltak iverksettes.

Styret i Landkreditt SA skal sikre at det er
etablert et revisjons- og risikoutvalg som

hver skal bestd av tre styremedlemmer samt

et godtgjerelsesutvalg bestdende av alle
styremedlemmer. Revisjons- og risikoutvalgene

skal veere et forberedende og rédgivende
arbeidsutvalg for styret i konsernspiss Landkreditt
SA, med det formdl & fere en uavhengig

kontroll med konsernets risikoeksponering,
finansielle rapportering og risikostyrings- og
kontrollsystemer. Godtgjerelsesutvalget skal,
innenfor styrenes ansvarsramme, styrke styrenes
oppfelging av belenningspolitikken og den il
enhver tid gjeldende godtgjerelsesordning i
selskapene i konsernet.

Konsernsjefen har ansvar for & iverksette
risikostyring som bidrar til & oppfylle de
malene styret i Landkreditt Bank setter for
underkonsernets virksomhet, herunder effektive
styringssystemer og infern kontroll.

Ledelsen og styret for det enkelte selskap i
bankkonsernet skal sgrge for & ha kunnskap
om alle vesentlige risikoer innenfor eget
ansvarsomrdde, slik at dette kan forvaltes pd
en gkonomisk og administrativt ansvarlig mdte.
Konsernsjefen gir neermere retningslinjer for
giennomferingen av overordnet strategi.
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Alle omrdader i konsernet skal foreta en érlig

risikogjennomgang som omfatter:

* risikovurderinger

* etablerte kontrolltiltak

 vurdering av egen etterlevelse av eksternt og
internt regelverk

* planlagte forbedringstiltak

« faktisk gjennomfering av den etablerte
internkontrollen

Rapporteringen gjennomferes pd selskapsniva
og danner grunnlaget for konsernsjefens rapport
fil styret i Landkreditt Bank. Rapporteringen
gjennomfares arlig.

Rapporteringen gjennomferes pd selskapsniva
og danner grunnlaget for konsernsjefens rapport
fil styret i Landkreditt Bank. Rapporteringen
gjennomfares arlig.

Risikostyringen og internkontrollen i konsernet
er basert pd prinsippet om tre forsvarslinjer.
Farstelinjen er representert ved de utevende
driftsfunksjoner som innenfor sine respektive
forretnings- og driftsomrdder har ansvaret

for oppndelsen av de aktuelle strategier og
malsettinger for virksomheten. Farstelinjen har
ansvaret for at det er etablert og gjennomfares
forsvarlig risikostyring og intern kontroll pd& det
enkelte omrdde. Dette inkluderer ogsé ansvaret
for compliance i forhold til lover og forskrifter,
interne rammer og retningslinjer samt aktuelle
bransjestandarder.

Andrelinjeforsvaret omfatter funksjoner for
risikostyring og compliance. Andrelinjeforsvaret
stotter forstelinjeforsvaret i etablering og
gjennomfering av risikostyring og intern kontroll
giennom informasjons-, rddgivnings- og
kontrollaktiviteter.

Risikokontrollfunksjonen skal sikre etterlevelse

av strategi og retningslinjer for risikotaking i
organisasjonen. Risikokontrollfunksjonen og
utvikling av risikostyringsverktey er organisert i

en egen enhet som er uavhengig av de enheter
som utgver forretningsvirksomheten. Funksjonens
leder rapporterer direkte fil konsernsjef og har
adgang til & rapportere direkte fil styret ved behov.
Risikostyringsfunksjonens leder kan kun sies opp
med styrets samtykke.

Compliancefunksjonen skal identifisere og
vurderer etterlevelse av lover, forskrifter, interne
retningslinjer og bransjestandarder.

Det foreligger retningslinjer, prosesser og

planer for begge funksjonene. Risikokontroll-

og compliancefunksjonene kan integreres i
andre funksjoner sd lenge det er filrettelagt for
nedvendig uavhengighet og ressursbruk til disse
oppgavene.

Retningslinjene for risikokontrollfunksjonen og
compliancefunksjonen fastsettes av styret i
Landkreditt Bank AS.

Internrevisjonen inngdr sammen med styret som
en del av tredjelinjeforsvaret.

Det rapporteres bdade i forhold til faktisk
risikoeksponering og maksimal rammeutnyttelse.
Rapporteringen inkluderer stresstesting.

Konsernet og selskapet er ikke underlagt
spesielle eksterne kapitalkrav ut over de generelle
minimumskrav for kapitaldekning. Det foreligger
ikke lovmessige hindringer, ut over krav nedfelt i
generelle lover og forskrifter, for hurtig overfarsel
av ansvarlig kapital eller filbakebetaling av gjeld
mellom morselskap og datterselskaper.

3.1 RISIKOER

3.1.1 KREDITTRISIKO

Kredittrisiko er risiko for tap som fglge av kunders
manglende evne eller vilje til & oppfylle sine
forpliktelser. Kredittrisiko inkluderer restrisiko
(risikoen for at sikkerheter er mindre effektive enn
forventet), konsentrasjonsrisiko og motpartsrisiko.

Kredittrisiko oppstdr primaert i forbindelse med
utldn til kunder, investeringer i verdipapirer,
innskudd i kredittinstitusjoner og ved handel i
verdipapirer.

Med mindre det foreligger konkrete indikasjoner
pd at det er fare for verdifall p& utldn fil kunder,
giennomfgres tapsvurderinger kvartalsvis. Alle
kunder med I&neengasjement som har ubetalte
terminer eldre enn 31 dager giennomgds. Alle
rapporterte engasjementer er gjenstand for
vurdering om det foreligger indikasjoner p&
manglende betjeningsevne og verdifall som fglge
av svekket kredittverdighet. | tillegg gjennomfares
en kvartalsvis vurdering av engasjement pa
separat observasjonsliste. Kvantitativ informasjon
om maksimal kreditteksponering, forfalte og
nedskrevne |an finnes i note 5,6 og 30.

Retningslinjene for investeringer i sertifikater og
obligasjoner inneholder rammer for portefaliens
samlede durasjon, krav fil likviditet, starrelse p&
eksponering pr motpart i forhold til motpartens
gjeld og samlede balanse samt krav fil rating. Det
er fastsatt rammer som bygger p& Finanstilsynets
modul for evaluering av risiko som blant annet
inneholder kvantifisering av tapspotensialet. Styret
mottar mdnedlig og kvartalsvis rapportering.

Konsernet har samlet sett betydelige
engasjementer mot landbrukssektoren

og kan séledes veere eksponert for en
konsentrasjonsrisiko. Sektoren vurderes & vaere
mindre konjunkturfalsom enn andre bransjer
med bakgrunn i at mat og matproduksjon

er et ngdvendighetsgode. | tillegg bestar
landbrukssektoren av mange forskjellige
neeringer og vurderes dermed & veere en godt
diversifisert sektor. Defte gjenspeiles i lave taps-
og misligholdsnivaer over lang tid.

Selv om rammene &pner for det, ytes det ikke
Ian eller kreditter fil kunder i en sterrelse som
defineres som store engasjementer.

Se ogsd presentasjon av maksimal
kreditteksponering i note 30.

3.1.2 MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risiko for tap p& dpne posisjoner
i finansielle instrumenter som felge av endringer

i markedsvariabler og/eller markedsbetingelser
innenfor en gitt fidshorisont. Markedsrisiko
inkluderer renterisiko. Konsernet tar kun i meget
beskjeden grad aksijerisiko og valutarisiko.
Renterisiko oppstdr ndr det er forskjeller i
rentebindingstid mellom eiendeler og gjeld. Det
kan ogsa veere renterisiko knyttet til poster utenfor
balansen.

Utlan til kunder er i all hovedsak fil flytende rente
som er finansiert av innskudd eller obligasjonslan
med tilneermet lik rentebindingsperiode.
Renterisiko i handelsportefglien er definert som
risikoen for tap pd& grunn av en uventet endring i
de generelle markedsrentene. | tilknytning til de
vedtatte rammene er det beregnet renterisiko for
et parallelt skift i rentekurven pé 2 prosentpoeng,
risiko for manglende markedslikviditet samt risiko
knyttet il portefgliens risikospredning.

| note 21 presenteres effekten av 1 prosent
endring i rentekurven pd konsernets resultat. |
note 21 finnes ogsé ytterligere informasjon om
renterisiko og reprisingstidspunkter.
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3.1.3 LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risiko for ikke & oppfylle
forpliktelser uten at det oppstér vesentlige
ekstraomkostninger i form av dyr finansiering eller
prisfall p& eiendeler som ma realiseres.

Likviditetsstrategien skal bidra til & sikre

at aktivitetene innenfor likviditets- og
finansieringsomradet er i trdd med de
rammebetingelser og retningslinjer som felger
den overordnede forretningsideen, strategiske
planer og budsjetter, samt at aktivitetene er
forsvarlige i forhold til soliditet og evne og vilje fil
4 ta risiko. Videre skal likviditetsstrategien bidra
til & sikre at handteringen av likviditetsrisiko skjer
i saumsvar med de krav som felger av lover og
forskrifter.

Likviditetsstrategien skal sikre at alle forpliktelser
kan innfris etter hvert som de forfaller og at
planlagt vekst kan finansieres til en fornuftig
kostnad.

Rammene for styring av likviditetsrisiko er satt

i forhold til at konsernet til enhver tid skal ha
likviditet b&dde pd meget kort og mellomlang
sikt til & mate sine forpliktelser. | det meget

korte perspektivet stilles strengere krav fil at
likviditetsbeholdningen skal veere tilgjengelig p&
kort varsel enn i et noe lengre perspektiv.

Likviditetsrisikoen fglges opp daglig hovedsakelig
innen tidsperioder som daglig, ukentlig, ménedlig
og halvérlig. Likviditeten stresstestes regelmessig.
Det er utarbeidet en beredskapsplan for & sikre
tilfredsstillende h&ndtering av likviditetsmessige
stressede situasjoner. Beredskapsplanen
revideres minimum arlig.

3.1.4 OPERASJONELL RISIKO
Med operasjonell risiko forstds risiko for tap som
felge av utilstrekkelige rutiner eller systemer

og menneskelig feil eller svikt eller eksterne
hendelser.

Vi skal til enhver tid ha oversikt over den
operasjonelle risikoen som er knyttet til
virksomheten. Det skal veere etablert et
rammeverk bestdende av relevante systemer for
& identifisere, mdle og vurdere operasjonell risiko.
Vurdering skal minimum gjeres arlig i forbindelse
med vurderingen av samlet kapitalbehov i forhold
fil risikoprofil (ICAAP).

Etablert rammeverk skal inkludere en strategi for
styring av operasjonell risiko som dekker hele
virksomheten og som omfatter:

e rammer og retningslinjer for styring av
operasjonell risiko

» system for kontroller, registrering, rapportering
og oppfelging

« forretningsmodell, virksomhetsomrader og
konkurranseforhold

* risikokultur

Rammeverket skal revideres jevnlig i lys av
endrede rammebetingelser, makrogkonomiske
utsikter, utviklingen innenfor strategiske
satsningsomréder, konsernets soliditet og
okonomiske utvikling.

Vi skal overvake eventuell gkt operasjonell risiko i
perioder med stgrre drifts- eller strategiendringer.

3.1.5 FORRETNINGSMESSIG OG

STRATEGISK RISIKO

Forretningsmessig risiko er risikoen for
manglende resultater basert pd at forholdet
mellom inntekfer og kostnader over tid utvikler
seg i feil retning.

Strategisk risiko er definert som risikoen for
svekket lannsomhet pd grunn av endringer i
konkurranse, rammebetingelser, eksterne fakforer,
og lignende.

Forretningsmessig og strategisk risiko falges
systematisk opp gjennom langtidsplaner,
ICAAP-prosesser og fortlapende vurderinger
av maloppndelse. Det ventes ikke endringer
i rammevilkarene for konsernet ut over de
endringer som vil veere generelle for de fleste
norske finansinstitusjoner.

3.1.6 BAREKRAFT OG KLIMARISIKO

Klimaet er i endring og vi forventer at det bli mer
regn, mer vind og lengre tarkeperioder fremover.
Hyppigheten, omfanget og styrken i slike
veerfenomener synes & gke slik at store omrader
blir bergrt. Det kan medfere katastrofehendelser
der mange bank- og forsikringskunder blir
rammet i samme hendelse.

Landkreditt deler klima- og naturrisiko i falgende
hovedkategorier:

* Fysisk risiko: gkt risiko for naturkatastrofer
og ekstremvaer

* Ansvarsrisiko: sgksmdl og erstatningskrav rundt
utslipp og manglende klimatiltak

* Overgangsrisiko: risiko rundt omveltningene fra
politiske og sosiale endringer som kreves for et
lavutslippssamfunn

Med tanke pé& den fysiske risikoen, er det foretatt
en forelgpig kartlegging av kundemassen
relatert til risiko for flom og om forsikrede og
finansierte eiendommer ligger naer eller p&
kjente kvikkleireforekomster. Det er forelgpig for
tidlig & konkludere da det er usikkerhet blant
annet knyttet til datakvalitet, men den forelgpige

kartleggingen tyder pd at selskapet ikke har noen
stor andel av kundemassen som er utsatt for flom
og kvikkleire.

Overgangsrisiko er utfordrende & kartlegge siden
det henger tett sammen med hvordan samfunnet
vil klare overgangen til et lavutslippssamfunn, og
hvilke endringer det vil medfgre. En suksessfull
overgang fil et lavutslippsregime vil ogsd kunne
begrense den fysiske risikoen ved at den globale
oppvarmingen reduseres.

Landbruket er en sektor som i stor grad

merker virkningen av klimaendringene. De

siste vekstsesongene har veert preget av store
variasjoner i klimatiske forhold, noe som

skaper utfordringer. For landbruket er ikke
klimaendringer bare veer, men kan eksempelvis
bety tap av biologisk mangfold, spredning av
sykdommer og pavirke import av soya til kigtt- og
melkeproduksjon.

Landkreditt er eksponert for klimarisiko. |

det korte perspektivet vurderes det at fysisk
risiko som felge av gkt omfang og hyppighet

av veerhendelser anses som den hendelsen
med sterst sannsynlighet og med starst
konsekvens. Erstatningsordninger inn mot
landbruket begrenser risikoen. En vesentlig
risiko inn mot landbruket er langvarig terke

eller ekstreme nedbgrshendelser som

pavirker planteproduksjonen i vesentlig grad.
Utfordringen med tarke er muligens starst knyttet
til grasproduksjon som medfgrer at fortilgangen
blir vanskelig/sveert kostbart. Var erfaring er

at de som driver med planteproduksjonen

ofte far en inntektssvikt i terkedret, men vil ha
normal produksjon igjen dret etter (gitt normale
veerforhold), mens for de som driver med husdyr
kan et tarkedr f& langsiktige konsekvenser. Gitt
at fértilgangen er sa darlig at hele eller deler av
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besetningen maé slaktes, vil det ta tid & bygge opp
besetningen pd nytt. | forbindelse med tarken i
2018, innfgrte Landkreditt et ekstraordinaert tiltak
ved @ tilby terkel&n med gunstige betingelser

til bergrte bender. | tillegg ble det gitt noe
avdragsfrihet. Erfaringen var er at terkedret i 2018
ikke medfarte vesentlige tap i portefaljen.

For landbrukssegmentet er det, i tillegg til

okt risiko for skader som fglge av ekstreme
nedbgrshendelser eller terke, en risiko for gkt
frekvens av skader knyttet til sykdom pd& avlinger
og dyr som fglge av nye sykdommer og arter
som migrerer. Et varmere klima kan medfgre

at trekkmensteret til fugler endres som igjen

kan medfgre okt forekomst av sykdom. | et litt
lengre perspektiv er det usikkerhet knyttet til
overgangsrisikoen og hvilke eventuelle tiltak
som vil bli iverksatt fra myndighetene for &
redusere utslipp i samfunnet. Dette kan pdvirke
Landkreditt b&dde gjennom ftiltak som treffer
landbruks- eller privatmarkedsportefalien, eller
omfattende tiltak som medferer forstyrrelser i
okonomien. Matsikkerhet, gkt selvforsyningsgrad
og beredskap vurderes & veere viktige
risikoreduserende faktorer med tanke p&
landbruket.

Forsikringsselskapenes kostnader for
veerrelaterte katastrofer har doblet seg de

siste 20 drene. Klimarisiko er derfor et sentralt
element i Landkreditts beerekraftstrategi.
Landkredittkonsernet har gjennom Landkreditt
Forsikring lang erfaring med & vurdere klimarisiko
knyttet til vare kunder, men har i gkende grad tatt
inn slike vurderinger i kredittarbeidet.

det henger tett sammen med hvordan samfunnet
vil klare overgangen til et lavutslippssamfunn,

og hvilke endringer det vil medfgre. En vellykket
overgang til et lavutslippsregime vil ogsd kunne
begrense den fysiske risikoen ved at den globale

oppvarmingen reduseres. Tiltak, reguleringer og
markedspraksis knyttet fil lavere utslipp inngar
som en sentral del av klimarisikovurderingene i
selskapet.

Utviklingen i klima og klimarelatert risiko falges
fett, og utgjer en viktig del av vurderingen innenfor
kredittrisiko fremover.
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Q)

Note 4 Viktige regnskapsestimater
og skijgnnsmessige vurderinger

Estimater og skijgnnsmessige vurderinger evalueres lgpende
og er basert pé historisk erfaring og andre faktorer, inklusive
forventninger om fremtidige hendelser som mé& anses

& veere sannsynlige.

VIKTIGE REGNSKAPSESTIMATER OG SKJONNSMESSIGE
VURDERINGER

Det utarbeides estimater og gjeres antakelser knyttet fil fremtiden.
De regnskapsestimater som fglger av dette vil pr. definisjon sjelden
veere fullti samsvar med de endelige utfall.

Beregning av pensjonskostnader og nedskrivninger pd utlén
er til en viss grad basert p& skjgnn. De viktigste forutsetningene
for nedskrivninger p& utlan er beskrevet i note 2.11, 5 og 6,
pensjonsforpliktelser/-kostnader i note 19.



39 Arsrapport 2023

Note 5 Nedskrivninger pa utldn og finansielle
forpliktelser til kunder

Konsern

Endringer i nedskrivninger pd finansielle instrumenter

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
. Forventet tap Forventet tap over  Forventet tap over

TAPSAVSETNINGER - UTLAN TIL KUNDER over 12 mdéneder levetiden til instrumentetlevetiden til instrumentet

Tapsavsetning pr. 1.1.2022 17 092 7 564 54 560 79 215
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til trinn 1 2333 -914 -1419 0
Overfort til trinn 2 -829 844 -15 0
Overfert til frinn 3 -29 -92 121 0
NETTO OVERF@RT 1475 -162 -1313 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -2 388 1837 -1321 -1872
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 3408 793 201 4 402
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -1928 -930 -2129 -4 987
Konstaterte tap 0 0 2007 2007
Endringer i modell/risikoparametere -2 529 -1170 -281 -3980

Andre justeringer 0 0 2110 2110
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TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2022 15130 7932 53 835 76 896
Herav:

Tapsavsetning pd utlan til amortisert kost 9993 7268 40917 58 177
Tapsavsetning pd utldn til virkelig verdi over utvidet resultat 5137 664 12917 18719
Endring i mdling og forventet tap knyfttet til overfering mellom trinnene:

Overfort til trinn 1 1117 -1039 -78 0
Overfert til trinn 2 -579 695 -115 0
Overfort til trinn 3 -36 -60 96 0
NETTO OVERFQRT 501 -404 -97 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1828 908 -1018 -1938
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 3903 461 5031 9 395
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -2 082 -1346 -15 672 -19 100
Konstaterte tap 0 0 0 0
Endringer i modell/risikoparametere 1055 691 26 1772
Andre nedskrivninger/-justeringer 0 0 -2110 -2110
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2023 16 679 8242 39994 64914
Herav:

Tapsavsetning pd utlan til amortisert kost 11078 7 397 30138 48 614
Tapsavsetning pd utldn til virkelig verdi over utvidet resultat 5 600 845 9 856 16 301
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TAPSAVSETNINGER - FINANSIELLE FORPLIKTELSER Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
TAPSAVSETNING PR. 1.1.2022 3265 719 19 4003
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfort til trinn 1 120 -116 -4 0
Overfert til trinn 2 -89 89 0 0
Overfort til trinn 3 0 -1 1 0
NETTO OVERFQRT 31 -28 -3 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -193 220 -6 22
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 167 25 0 192
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -110 -30 -1 -140
Endringer i modell/risikoparametere -505 -112 -2 -619
Andre justeringer 1 0 1
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2022 2 656 796 6 3457
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til trinn 1 75 -74 0 0
Overfort til trinn 2 -50 53 -3 0
Overfort til trinn 3 0 -1 1 0
NETTO OVERF@RT 24 -22 -1 0
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Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -83 104 -2 19
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kigpt 201 10 0 212
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -121 -30 0 -151
Endringer i modell/risikoparametere 176 80 0 256
Andre justeringer -1 0 0 -1
Tapsavsetninger pr. 31.12.2023 2 852 937 2 3791
RESULTATF@RTE TAP PA UTLAN OG FINANSIELLE FORPLIKTELSER 2023 2022

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Endringer i IFRS 9 nedskrivninger 1745 452 -13844 -11 648 -2 571 444 -738 -2 865
Konstaterte tap med fidligere nedskrivninger 0 0 12 571 12 571 0 0 1920 1920
Konstaterte tap uten tidligere nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 87 87
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger n/a n/a n/a -682 n/a n/a n/a -1119
Andre nedskrivninger/amortiseringer av nedskrivninger n/a n/a n/a 664 n/a n/a n/a -15
TAP PA UTLAN, GARANTIER MJ. 1745 452 -1273 906 -2 571 444 1269 -1992

Avsetninger for tap er beregnet basert pd forventet kredittap (ECL) ved bruk av 3-trinnsmetoden som beskrevt i note 2.10.
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Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Klassifisering ved forste Vesentlig gkning i kreditt-  Vesentlig gkning i kredittrisiko
gangs balansefering og risiko siden ferste gangs siden fgrste gangs Totalt
friske l&n balansefaring balansefering og objektive
ENDRINGER | BRUTTO UTLAN bevis pti fap
Brutto utlén pr. 01.01.2022 23841 154 2363026 284759 26 488 940
Overfgringer :
Overfgringer fil frinn 1 280 557 -264 385 -16172 0
Overfgringer fil frinn 2 -998 508 1002 832 -4 324 0
Overfgringer fil frinn 3 -42 034 -28 022 70 056 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -939 698 -81 766 -4 508 -1 025972
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 6 302 605 290 429 3595 6596 629
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3161 681 -300 138 -46 851 -3508 670
Andre justeringer 0 0 0 0
Andre kundefordringer og fremleiekontrakter -471 0 0 -471
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2022 25281 924 2981975 286 556 28 550 455
Herav:
Utlan til amortisert kost 13088 504 2 587 144 229736 15905 383
Utlan fil virkelig verdi over utvidet resultat 12193 420 394 832 56 820 12 645071
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Trinn 1

Klassifisering ved farste

Trinn 2

Vesentlig gkning i kreditt-

Trinn 3

Vesentlig gkning i kredittrisiko

gangs balansefaring og risiko siden fagrste gangs siden farste gangs Totalt
friske l&n balansefering balansefgring og objektive

Overferinger : bevis pd tap

Overfgringer til trinn 1 380 830 -349 178 -31 652 0

Overfgringer til trinn 2 -854 119 901 588 -47 469 0

Overfgringer til trinn 3 -61 408 -27 932 89 340 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1 051894 -93 905 -7 582 -1153381
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 6 695 550 216 888 28 693 6941 131
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3938 064 -517 268 -96 899 -4 552 230
Andre justeringer 0 0 0 0
Andre kundefordringer og fremleiekontrakter 4264 0 0 4264
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2023 26 457 083 3112167 220987 29 790 238
Herav:
Utlan til amortisert kost 13653470 2 585 207 156 369 16 395 045
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 12 803 612 526 961 64 619 13395192

Utlan hvor alle sikkerheter er realisert og fullt nedskrevet overfares til langtidsovervékning for videre oppfelging, dersom det ikke blir oppnadd avtale om nedbetaling.
Banken har avtale med eksternt inkassoselskap om langtidsovervakning. Brutto overferte utlén til langtidsovervakning utgjer 1,9 millioner i 2023 (1,8 millioner i 2022).
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Avstemming mot balanse 2023 2022
Sum brutto utldn og fordringer pd kunder 29 790 238 28 550 455
Tapsavsetninger utlan til amortisert kost -48 614 -68 178
Tapsavsetninger utldn til virkelig verdi over utvidet resultat -16 301 -18719
Virkelig verdi justering av utlén til virkelig verdi over utvidet resultat 5 600 5137
UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER 29 730 924 28 478 697
ENDRINGER - FINANSIELLE FORPLIKTELSER TRINN 1 TRINN 2 TRINN 3 TOTALT
FINANSIELLE FORPLIKTELSER / POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 01.01.2022* 4 607 034 198 238 4740 4810013
Overferinger :
Overfgringer fil trinn 1 34 427 -33180 -1248 0
Overfgringer fil frinn 2 -79 781 79 781 0 0
Overfgringer fil trinn 3 -2 -305 307 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -204 917 27 962 -1 449 -178 404
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 226 058 5704 0 231762
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -89 077 -9734 -400 -99 211
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2022* 4493743 268 466 1951 4764 160
Overferinger:
Overfgringer fil trinn 1 27871 -27 815 -56 0
Overfgringer fil frinn 2 -85 967 86 847 -880 0
Overfgringer fil trinn 3 -606 -307 913 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -49 931 -23916 -1162 -75 008
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 427 526 4767 0 432294
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -263 754 -12116 -52 -275 922
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2023 4548 883 295926 714 4845 524

* Tall for 2022, inkludert 1B, er endret grunnet feil ved lanetilsagn
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Morbank
Endringer i nedksrivninger pd finansielle instrumenter Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Forventet tap over Forventet tap over levetiden Forventet tap over levetiden Totalt
12 méneder fil instrumentet fil instrumentet

Tapsavsetninger - utlén til kunder
Tapavsetning pr. 1.1.2022 15074 7 564 54 560 77 198
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til trinn 1 2333 914 -1419 0

Overfort til trinn 2 -824 838 -15 0

Overfert til trinn 3 -29 -92 121 0
NETTO OVERFQRT 1480 -168 -1313 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -2117 1835 -1321 -1 602
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 3040 800 201 4041
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -1885 -930 -122 -2 937
Konstaterte tap 0 0 0 0
Endringer i modell/risikoparametere -2 503 -1170 -281 -3954
Andre justeringer 0 0 0 0
TAPAVSETNING PR. 31.12.2022 13 089 7932 51724 72 745
Herav:
Tapsavsetning pd utlan til amortisert kost 9992 7268 38 807 56 067
Tapsavsetning pd utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 3096 664 12917 16 678
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Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Forventet tap over Forventet tap over levetiden Forventet tap over levetiden Totalt
12 méneder fil instrumentet fil instrumentet

Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til frinn 1 1117 -1039 -78 0

Overfort til frinn 2 -571 686 -115 0

Overfert til frinn 3 -36 -60 96 0
NETTO OVERFQRT 510 -413 -97 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1613 907 -1 022 -1728
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 3854 471 5035 9361
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -1993 -1347 -15 672 -19 012
Konstaterte tap 0 0 0 0
Endringer i modell/risikoparametere 1055 691 26 1772
Andre justeringer 0 0 0 0
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2023 14901 8242 39 994 63 137
Herav:
Tapsavsetning pd utlan til amortisert kost 11078 7 398 30138 48 613
Tapsavsetning pd utldn til virkelig verdi over utvidet resultat 3823 845 9 856 14 524
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Tapsavsetninger - finansielle forpliktelser Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
TAPSAVSETNING PR. 1.1.2022 2825 719 19 3563
Endring i mdling og forventet tap knyttet til overfering mellom trinnene:

Overfort til trinn 1 120 -116 -4 0

Overfert til frinn 2 -87 87 0 0

Overfort til trinn 3 0 -1 0
SUM OVERFQRT 33 -30 -3 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -171 223 -6 46
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 153 25 0 178
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -121 -30 -1 -152
Endringer i modell/risikoparametere -505 -112 -2 -618
Andre justeringer 0 0 0 0
TAPSAVSETNING PR. 31.12.2022 2216 795 3017
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til frinn 1 75 -74 0 0

Overfort til trinn 2 -49 52 -3 0

Overfert til frinn 3 0 -1 1 0
NETTO OVERFQRT 25 -24 -1 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -87 105 -2 16
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 217 11 0 227
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -117 -30 0 -148
Endringer i modell/risikoparametere 176 80 0 256
Andre justeringer 0 0 0 0
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2023 2429 937 3 3369
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2022 2021

Resultatfgrte tap pa utlan og finansielle forpliktelser Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Endringer i IFRS 9 nedskrivninger' 2025 452 -11734 -9 256 -2 595 444 -2.848 -4 999
Konstaterte tap med tidligere nedskrivninger 0 0 12571 12 571 0 0 1920 1920
Konstaterte tap uten tidligere nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 87 87
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger n/a n/a n/a -682 n/a n/a n/a -1119
Andre korreksjoner/amortiseringer av nedskrivninger n/a n/a n/a 663 n/a n/a n/a -14
TAP PA UTLAN, GARANTIER MYV. 2025 452 837 3296 -2 595 444 -841 -4 125

Avsetninger for tap er beregnet basert pd forventet kredittap (ECL) ved bruk av 3-trinnsmetoden som beskrevt i note 2.10.
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Endringer i brutto utlan og potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Klassifisering ved forste Vesentlig gkning i kreditt-  Vesentlig gkning i kredittrisiko
gangs balansefgring og risiko siden ferste gangs siden fgrste gangs
friske l&n balansefering balansefering og objektive

Endringer i brutto utlén il kunder bevis péi tap
BRUTTO UTLAN PR. 01.01.2022 19 166 126 2363027 284760 21 813912
Overferinger :

Overfgringer fil frinn 1 280 557 -264 385 -16 172 0

Overfgringer fil frinn 2 -985 865 990 189 -4 324 0

Overfgringer fil frinn 3 -42 034 -28 022 70 056 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -463 966 -75013 -4 508 -543 487
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 5499 608 296 319 3595 5799 522
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3008 117 -300 138 -46 851 -3 355 106
Andre justeringer 0 0 0 0
Fremleiekontrakter -853 0 0 -853
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2022 20 445 456 2981976 286 557 23713988
Herav:
Utlan til amortisert kost 13077 479 2587 145 229737 15894 360
Utlén til virkelig verdi over utvidet resultat 7367 977 394 832 56 820 7819 629
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Overfgringer :
Overfgringer til trinn 1 380 830 -349 178 -31 652 0
Overfgringer fil trinn 2 -834 341 881810 -47 469 0
Overfgringer til trinn 3 -61 408 -27 932 89 340 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -534 100 -81 688 -11 059 -626 848
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 6 559 208 225 446 32171 6816 825
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -3 777943 -518 265 -96 899 -4 393 106
Andre justeringer 0 0 0 0
Fremleiekontrakter 4 696 0 4696
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2023 22182 399 3112168 220988 25 515 555
Herav:
Utlan til amortisert kost 13 642 877 2585208 156 370 16 384 454
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat 8539 522 526 961 64 619 9131101

Avstemming mot balanse 2023 2022
Sum brutto utldn og fordringer pd kunder 25515 555 23713988
Tapsavsetninger utlé@n til amortisert kost -48 613 -56 067
Tapsavsetninger utlan til virkelig verdi over utvidet resultat -14 524 -16 678
Virkelig verdi justering av utl@n til virkelig verdi over utvidet resultat 3823 3096
UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER 25 456 241 23 644 339
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Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Forventet tap over 12 Forventet tap over levetiden  Forventet tap over levetiden il Totalt

Endringer - finansielle forpliktelser mdneder til instrumentet instrumentet
FINANSIELLE FORPLIKTELSER / POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 01.01.2022* 3590191 198 238 4740 3793 169
Overferinger :

Overfgringer til trinn 1 34 427 -33 180 -1248 0

Overfgringer til trinn 2 -74 104 74104 0 0

Overfgringer til trinn 3 -2 -305 307 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -172 382 33639 -1449 -140 193
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 194 364 5704 0 200 068
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -112 906 -9734 -400 -123 040
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2022* 3459 588 268 466 1951 3730 004
Overferinger :

Overfgringer til trinn 1 27871 -27 815 -66 0

Overfgringer til trinn 2 -82 646 83526 -880 0

Overfgringer til trinn 3 -606 -307 913 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -61 254 -20 968 -1162 -83 384
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 453 563 5141 0 458 704
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -257 194 -12 116 -52 -269 362
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2023 3539 323 295926 714 3835963

*) Tall for 2022, inkludert 1B, er endret grunnet feil ved lanetilsagn
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Note 6 Utlan til kunder fordelt pa risikoklasser

Konsernet definerer sine hovedmarkedssegmenter
til & veere neeringsliv og privatmarked.

Innenfor segmentet naeringsliv er landbruk den
dominerende neeringen. Innen landbruk er
hovedvekten av Idnene gitt til eiendommer i
sentrale omréder og sikret innenfor 60 prosent av
godkjent verdigrunnlag. @kt vekt pd bostedsverdier
medfgrer positiv verdiutvikling seerlig for de
eiendommer som ligger i sentrale omréder.

Innen privatmarkedet vurderes kvaliteten
pad utldnsportefglien til & veere hgy. Hoved-
vekten av utl@nene er gitt pd basis av sik-
kerhet i eiendommer som ligger i sentrale
strok der det i vurdering av betjeningsevne
er tatt hgyde for en betydelig rentegkning,
og der de fleste 1&n er gitt innenfor 60 pro-
sent av godkjent verdigrunnlag.

Konsernet benytter en modell for
risikoklassifisering av utldn og kreditter til
alle kunder som beregner risiko p& grunn-
lag av betjeningsevne og bel@ningsgrad.
Betjeningsevne og beldningsgrad vurderes
uvavhengig av hverandre. Beregnet risiko-
klasse er et resultat av en kombinasjon

av betjeningsevne og beldningsgrad.
Betjeningsevne er kundens evne til &
betjene gjelden med renter og avdrag.
Beldningsgrad er kundens beld@ning av
verdivurderte sikkerheter som i all hoved-
sak er faste eiendommer. Avhengig av
resultatet av beregningene, klassifiseres
kunden i henholdsvis lav, middels eller
hoy risikoklasse.

Gjennom medlemskapet i Finans Norge
har Landkreditt Bank en avtale som dekker
varemofttakers garantiansvar i Oppgjers-
og driftskredittordningen for landbruket.
Ordningen gaér i korte trekk ut pd at inn-
vilget kreditt til landbruket sikres gjennom
noftifisering av fremtidige produsentoppgjer
fra medlemsbedrifter av samvirkeord-
ningen fra 1967 og privatordningen fra
1968. Starrelse pd limit innvilges i forhold

fil sterrelsen pd leveransene til ovennevnte
bedrifter pr ar. Hovedregel er at kreditten
maksimeres til 40 prosent av netto overfert
belgp til bank, inklusive merverdiavgift.
Kredittenes starrelse gjennomgdas arlig.
Medlemsbedriftenes kausjonsansvar er

& anse som en simpel kausjon og
begrenses til 50 prosent av bankens

tap pd driftskreditten.

Tapsrisikoen i den samlede portefalien
vurderes som lav.

Landkreditt Boligkreditt definerer sitt ho-
vedmarked fil & veere godt sikrede boliglén
fil privatmarkedskunder i Landkreditt Bank.

Det forventes ingen negative endringer i
tapsutsiktene for dette markedssegmentet.
Kvaliteten p& utl@nsportefelien vurderes &
veere hgy. Alle utlan er nedbetalingsldan eller
boligkreditter med flytende rente. Alle en-
gasjementer risikoklassifiseres etter en mo-
dell som i hovedsak bygger pd betjenings-
evne og sikkerhet. Risikoklassifiseringen
foretas hver gang det er endring i kundens
engasjement eller pant. Lepende enga-
siementer risikoklassifiseres kvartalsvis.
Alle 1&n skal ha en panteverdi innenfor 80
prosent av boligens verdi.

Utldnsmassen inneholder i fillegg en stor
del «kryss-pant», hvor en kundes utlan er
sikret med pant i flere eiendeler. Dette er
spesielt vanlig for landbrukskunder, hvor
I&n kan vaere sikret bade i bolig,
neeringeiendom og driftsmidler.
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Konsern

Sikkerhetsstillelser knyttet til kredittforringede engasjementer

31.12.2023 Brutto belgp Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 63251 9508 53743 80 626 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 167771 30486 127712 326 043 Fast eiendom
Totalt 221 023 39995 181 456 406 669

31.12.2022 Brutto belgp Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 48 662 14 969 35803 110 466 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 237 894 38 865 199 491 375 602 Fast eiendom

Totalt 286 556 53 834 235294 486 067
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2023

Utlén til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlén
Lav risiko 19 752 872 933 060 0 20 685933
Lav til middels risiko 4585 892 1217117 8740 5811749
Middels risiko 1769 900 592 573 3264 2 365738
Hoy risiko 336 382 369 059 208 984 914 425
Usikrede kortkreditter, fremleie og andre kundefordringer 12 035 359 0 12 394
SUM UTLAN TIL KUNDER 26 457 083 3112167 220988 29 790 239
Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2022

Utlan til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 19 639 907 820572 0 20 360 479
Lav fil middels risiko 4159 060 1204918 0 5363978
Middels risiko 1294230 579 338 0 1873568
Hoy risiko 276 877 377121 286 555 940 553
Usikrede kortkreditter, fremleie og andre kundefordringer 11850 26 0 11877
SUM UTLAN TIL KUNDER 25281 924 2981975 286 555 28 550 456
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2023

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 4115193 121 302 0 4236 496
Lav til middels risiko 337 693 117 690 0 455 383
Middels risiko 74 585 29 009 0 103 595
Hoy risiko 20 491 27 539 714 48743
Usikrede kreditter 921 386 0 1307
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 4 548 883 295 926 714 4 845 524
Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2022

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 4124 345 99 072 0 4223416
Lav fil middels risiko 300 620 118 518 0 419 138
Middels risiko 61782 28 949 0 90731
Hay risiko 6031 21 509 1951 29 491
Usikrede kreditter 966 419 0 1385
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 4493743 268 466 1951 4764160
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MORBANK

31.12.2023

Sikkerhetsstillelser knyttet til kredittforringede engasjementer Brutto belep Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 63 251 9508 53743 80 626 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 1567771 30 486 127712 326 043 Fast eiendom
TOTALT 221023 39994 181 456 406 669

31.12.2022

Sikkerhetsstillelser knyttet til kredittforringede engasjementer Brutto belep Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Privatmarked 48 662 12 859 35803 110 466 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 237 894 38 865 199 491 375 602 Fast eiendom

TOTALT 286 556 51724 235294 486 067
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2023

Utlan til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 15878 099 933 060 0 16811 159
Lav til middels risiko 4219 287 1217118 8741 5445 146
Middels risiko 1749 855 592 573 3264 2 345 692
Hoy risiko 333715 369 059 208 984 911758
Usikrede kortkreditter 1442 359 0 1801
SUM UTLAN TIL KUNDER 22 182 399 3112168 220989 25 515 555
Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2022

Utlan til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utldn
Lav risiko 15149 194 820 572 0 15969 766
Lav til middels risiko 3786 807 1204919 0 4991726
Middels risiko 1253080 579 338 0 1832418
Hoy risiko 255 549 377121 286 556 919 226
Usikrede kortkreditter 826 26 0 852
SUM UTLAN TIL KUNDER 20 445 456 2981976 286 556 23713 988
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Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering

Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2023 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 3175074 121 302 0 3296 376
Lav fil middels risiko 274 670 117 690 0 392 360
Middels risiko 68 168 29 009 0 97 177
Hay risiko 20 491 27 539 714 48 743
Usikrede kortkreditter 921 386 0 1307
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 3539 323 295926 714 3835963
Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2022* Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum finansielle forpliktelser
Lav risiko 3161310 99 072 0 3260 381
Lav fil middels risiko 234163 118 518 0 352 681
Middels risiko 57 119 28 949 0 86 068
Hay risiko 6031 21509 1951 29 491
Usikrede kortkreditter 966 419 0 1385
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 3459 588 268 466 1951 3730 005

*) Tall for 2022 er endret grunnet feil med I&netilsagn
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Note 7 Brutto utlan fordelt pa de viktigste geografiske omrader

KONSERN 31.12.2023 Prosentandel 31.12.2022 Prosentandel
Agder 630 376 2,1 655148 23
Innlandet 2786 047 9,4 2 607 831 9,1
Mgre og Romsdal 480 831 16 505 882 18
Nordland 863 434 29 865 934 30
Oslo 3799 298 12,8 3686238 12,9
Rogaland 2892 505 9,7 3012158 10,6
Troms og Finnmark 481 296 16 462 157 16
Trendelag 2000 268 6,7 1961280 6,9
Vestfold og Telemark 2785208 9.4 2 507 527 8,8
Vestland 1113427 37 1025874 3,6
Viken 11929 264 40,1 11 224996 39,3
Svalbard 0 0,0 0 0.0
Utenfor Norge 17 692 0,1 24 406 0,1
SUM 29 779 646 100,0 28 539 431 100,0
Andre kundefordringer* 10593 11025

SUM BRUTTO UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER 29 790 239 28 550 455

*) Kundefordringer fra eiendomsmeglingsvirksomhet
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MORBANK 31.12.2023 Prosentandel 31.12.2022 Prosentandel
Agder 582 968 2,3 591 581 2,5
Innlandet 2 634 286 10,3 2 450 595 10,3
Mgre og Romsdal 439 429 1,7 449 942 19
Nordland 824 286 32 811751 34
Oslo 2 547 372 10,0 2166211 9.1
Rogaland 2736 164 10,7 2830079 119
Troms og Finnmark 423 454 1,7 389 256 16
Trendelag 1879 254 7.4 1823770 7.7
Vestfold og Telemark 2 558 227 10,0 2273476 9,6
Vestland 1003 506 39 908 519 38
Viken 9 875 756 38,7 8998 460 37,9
Svalbard 0 0,0 0 0,0
Utenfor Norge 10853 0,0 20 349 0,1

SUM 25 515 555 100,0 23713988 100,0
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Note 8

Utlan og finansielle forpliktelser til kunder
fordelt pa segmenter og naeringer

KONSERN Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2023 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 12 686 163 4 858 523 9 508 -5 600 12 676 874
Neeringsliv 17 104 075 11821 7719 30 486 0 17 054 050
SUM 29 790 239 16 679 8 242 39994 -5 600 29 730 924
Landbruk 16 616 346 10515 6911 27 053 0 16 571 867
Industri 28 879 71 10 0 0 28797
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 96 523 161 213 3003 0 93 147
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 37 570 67 109 0 0 37 394
Eiendomsdrift 194 050 397 388 0 0 193 264
Tienesteytende naeringer 130708 610 88 430 0 129581
SUM NARINGSLIV 17 104 075 11 821 7719 30 486 0 17 054 050
KONSERN Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2022 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 12109 013 4916 -403 15438 -5 137 12 094 199
Neeringsliv 16 441 442 10214 8 334 38 396 0 16 384 497
SUM 28 550 456 15130 7932 53835 -5 137 28 478 697
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Landbruk 15942 261 9410 7541 33001 0 15 892 309
Industri 35287 69 55 0 0 35162
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 76 335 114 141 5001 0 71079
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 33222 55 84 0 0 33083
Eiendomsdrift 244795 362 350 385 0 243 697
Tienesteytende naeringer 109 542 204 163 9 0 109 167
SUM NZARINGSLIV 16 441 442 10 214 8 334 38 396 0 16 384 497

Konsernet definerer sine
hovedmarkedssegmenter til & veere landbruk og
privatmarked. Innen landbruk er hovedvekten

av l&nene gitt fil finansiering av eiendommer

i sentrale omrader, hovedsakelig sikret innenfor
60 prosent av godkjent verdigrunnlag. @kt vekt
pd bostedsverdier medfarer positiv verdiutvilking
seerlig for de eiendommer som ligger i sentrale
omrdder. Det forventesingen negative endringer i
tapsutsiktene for dette markedssegmentet. Se for
ovrig egen omtale om Oppgjers- og driftskredit-
tordningen(note 6). Det har siden ordningen ble
etablert veert marginale tap, og det foreligger ikke
informasjon som tyder pé& at risikobildet

er endret.

Innen privatmarkedet vurderes kvaliteten pé&
utldnsportefglien til & veere hoy. Hovedvekten av
utldnene er gitt pd basis av sikkerheter

i eiendommer som ligger i sentrale strok der det
i vurdering av betjeningsevne er tatt hgyde for en
betydelig rentegkning og der de
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Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering

Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2023 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 1737779 601 25 0 17371563
Neeringslivkunder 3107 745 2251 912 3 3104 579
SUM 4 845 524 2852 937 2 4841732
Landbruk 2954104 1891 745 1 2 951 468
Industri 8186 21 0 0 8 165
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 15 860 35 17 2 15805
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 24784 62 6 0 24715
Eiendomsdrift 44 264 87 103 0 44075
Tjenesteytende naeringer 60 547 155 41 0 60 352
SUM NAERINGSLIVKUNDER 3107 745 2251 912 3 3104 579
Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2022" kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 1811107 577 20 0 1810511
Neeringslivskunder 2953053 2079 775 6 2950 194
SUM 4764 160 2 656 796 6 4760 705
Landbruk 2834881 1800 692 4 2832386
Industri 3212 8 0 0 3203
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 11 045 22 14 3 11 006
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 23723 55 7 0 23 661
Eiendomsdrift 39924 83 45 0 39796
Tjenesteytende naeringer 40 268 110 16 0 40 142
SUM NZARINGSLIVKUNDER 2953053 2079 775 6 2950 194

*) Tall for 2022 er endret grunnet feil med I&netilsagn
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MORBANK

Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2023 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 8419 652 3080 523 9508 -3823 8410 364
Neeringsliv 17 095 903 11821 7719 30486 0 17 045 878
SUM 25 515 555 14901 8 242 39994 -3 823 25 456 241
Landbruk 16 616 346 10515 6911 27 053 0 16 571 867
Industri 28 879 71 10 0 0 28797
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 96 523 161 213 3003 0 93 147
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 37 570 67 109 0 0 37 394
Eiendomsdrift 194 050 397 388 0 0 193 264
Tienesteytende naeringer 122 536 610 88 430 0 121 408
SUM NARINGSLIV 17 095 903 11821 7719 30486 0 17 045 878

Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2022 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarkedskunder 7276 022 2874 -402 13328 -3096 7263 319
Neeringslivskunder 16 437 965 10214 8334 38396 0 16 381 020
SUM 23713 988 13089 7932 51724 -3 096 23 644 339
Landbruk 15942 261 9410 7 541 33001 0 15 892 309
Industri 35287 69 55 0 0 35162
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 76 335 114 141 5001 0 71079
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 33222 55 84 0 0 33083
Eiendomsdrift 244795 362 350 385 0 243 697
Tjenesteytende naeringer 106 066 204 163 9 0 105 690
SUM NARINGSLIV 16 437 965 10 214 8 334 38 396 0 16 381 020
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Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering

Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2023 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 721217 178 25 0 721015
Neeringslivkunder 3114745 2251 912 3 3111579
SUM 3835963 2429 937 3 3832594
Landbruk 2954104 1891 745 1 2951 468
Industri 8186 21 0 0 8 165
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 15 860 35 17 2 15 805
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 24784 62 6 0 24715
Eiendomsdrift 44 264 87 103 0 44 075
Tienesteytende naeringer 67 547 155 41 0 67 352
SUM NZARINGSLIVKUNDER 3114745 2251 912 3 3111579
Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2022" kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 769 951 136 20 1 769 794
Neeringslivskunder 2960 053 2079 775 6 2957 194
SUM 3730 004 2215 795 7 3726988
Landbruk 2834881 1800 692 4 2832 386
Industri 3212 8 0 0 3203
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 11 045 22 14 3 11 006
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 23723 55 7 0 23 661
Eiendomsdrift 39924 83 45 0 39 796
Tienesteytende naeringer 47 268 110 16 0 47 142
SUM NZARINGSLIVKUNDER 2960 053 2079 775 6 2957 194

*) Tall for 2022 er endret grunnet feil med I&netilsagn
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Note 9 Renteinntekter og rentekostnader

KONSERN MORBANK

2023 2022 2023 2022
Renteinntekter av utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner 58 861 19572 64 380 21 864
Renteinntekter av utl@n til kunder - amortisert kost 864 710 517793 864 881 517 887
Renteinntekter av utldn il kunder - virkelig verdi over utvidet resultat 546 450 280 631 338 958 173 080
Renter av sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi over resultatet 97 651 46 145 111 845 47 391
RENTEINNTEKTER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 1567 672 864 141 1380063 760 221
Renterinntekter fra rentefond til virkelig verdi 22769 12 848 22769 12 848
SUM @VRIGE RENTEINNTEKTER 22769 12 848 22769 12 848
SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 1590 441 876 989 1402 832 773 069
Renter og lignende kostnader pd& gjeld til kredittinstitusjoner 2 5 47 7
Rentekostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 688 108 240 009 688 108 240016
Renter pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 293 444 153985 130 507 73294
Renter pd ansvarlig I&nekapital 15102 8156 15102 8156
SUM RENTEKOSTNADER BEREGNET ETTER EFFEKTIV RENTEMETODEN 996 657 402 155 833764 321 473
@vrige rentekostnader 24188 19 985 23050 18 790

SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 1020 846 422 140 856 813 340 262
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Note 10  Provisjonsinntekter og -kostnader ved banktjenester

KONSERN MORBANK

2023 2022 2023 2022
Garantiprovisjon 330 296 330 296
Gebyrer betalingsformidling 18 258 18180 18 258 18 180
Provisjoner forvaltningstjienester 7785 11292 7785 11292
Provisjoner eiendomsmegling 25 384 20980 0 0
Andre provisjonsinntekter 5170 6408 5168 6 406
PROVISJONSINNTEKTER OG INNTEKTER FRA BANKTJENESTER 56 926 57 157 31540 36175
Avgitt garantiprovisjon 902 666 902 666
Gebyrkostnader clearing/oppgjer 5803 6026 5803 6026
Andre provisjonskostnader 190 365 180 359

PROVISJONSKOSTNADER OG KOSTNADER VED BANKTJENESTER 6 895 7058 6 885 7 052
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Note 11 Neaerstdende parter

Internhandel i konsernet er gjort i henhold til egne Mellomvaerende og transaksjoner mellom Landkreditt Bank (morbanken) og andre konsernselskap
avtaler og p& armlengdes avstand. Avregning av 2023 2022

felleskostnader i konsernet er fordelt pd konsern-
selskapene i henhold til nekler, avhengig av de
ulike kostnadsartene. Neerstdende parter bestér Rentekostnader 523 290

Renteinntekter 7 258 4220

av konsernselskapene Landkreditt SA, Landkreditt Gebyrer og provisjonsinntekter 9 606 13 547

Boligkreditt AS, Landkreditt Forvaltning AS, Landkreditt ) _— . . o .

Eiendom AS og Landkredift Forsikring AS samt Netto inntekt pd finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 925 1326

ledende ansatte og neerstGende. Salg av tienester til konsernselskaper 32374 31351
Andre driftskostnader 1404 1337
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 74 585 179 066
Utlan og fordringer p& kunder 17703 27 929
Netto kjgp (+) / salg (-) utlén fil kunder* 602 804 157 680
Sertifikater og obligasjoner fil virkelig verdi 200 342 0
Innskudd fra kredittinstitusjoner 1894 317
Innskudd fra kunder 35159 47 556
Opptiente, ikke mottatte inntekter 6016 3695
Pdalgpte kostnader 943 0
Skyldig konsernbidrag/utbytte til Landkreditt SA 16 000 4335

* = Kjop / salg av utlén til Landkreditt Boligkreditt og Landkreditt Forsikring

For opplysning om ledende ansatte se note 13.
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Note 12 Kapitaldekning

De formelle minstekravene til egenkapital innebaerer at
konsernet skal ha en kapitaldekning pd minimum 17,5
prosent. Bade konsernet og de relevante datterselskap-
ene har interne minimumskrav fil kapitaldekning ut over
det de formelle minimumskravene tilsier. De konkrete
minimumsnivaene er nedfelt i dokumentet « Doku-
mentasjon om risikoprofil og nedvendig kapitalbehov
(ICAAP)».Det interne minstekravet utgjer til enhver tid
summen av de formelle minstekravene, Pilar 2-tillegget
fastsatt av Finanstilsynet (2,2 prosent) samt et internt
bufferkrav pd 1,0 prosent. Det samlede interne mini-
mumskravet utgjer 20,2 prosent.

Konsern

31.12.2023 31.12.2022
Ansvarlig kapital 3796 489 3546 139
Kjernekapital 3502 492 3294 548
Ren kjernekapital 3303 542 3061598
Kapitalinstrumenter som kvalifiserer som ren kjernekapital 1380 000 1380 000
Innbetalt aksjekapital 1380 000 1 380 000
Opptjent egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 2012 390 1762110
Justeringer i ren kjernekapital knyttet til regulatoriske filtre -16 286 -15 067
Andre immaterielle eiendeler -72 562 -65 445
Evigvarende fondsobligasjoner 198 950 232 950
Ansvarlig I&nekapital 293 996 251591
Samlet beregningsgrunnlag 15137 756 14 165 094
Beregningsgrunnlag for kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 14 080 049 13 245 529
Institusjoner 475074 394 343
Regionale myndigheter 0 0
Foretak 8 614 9 156
Massemarkedsengasjementer 4116 107 3748 683
Engasjementer med pantsikkerhet i eiendom 8617 945 8 302 265
Forfalte engasjementer 204 089 265041
Obligasjoner med fortrinnsrett 178 978 142 408
Andeler i verdipapirfond 333535 296 686
@vrige engasjementer 145706 86 947
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Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko

Valuta

Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko

Basismetode

Ren kiernekapitaldekning

Kjernekapitaldekning

Kapitaldekning

Uvektet kiernekapital

1057 707

21,82

23,14

25,08

9,67

919 565

21,61

23,26

25,08

9,66
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Morbank

31.12.2023 31.12.2022
ANSVARLIG KAPITAL 3599 780 3367562
KJERNEKAPITAL 3305783 3115971
REN KJERNEKAPITAL 3106 833 2883021
KAPITALINSTRUMENTER SOM KVALIFISERER SOM REN KUERNEKAPITAL 1380 000 1380 000
Innbetalt aksjekapital 1380 000 1380 000
Opptient egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 1780 336 1547 398
Justeringer i ren kjernekapital knyttet til regulatoriske filtre -12 175 -10 201
Andre immaterielle eiendeler -41 328 -34 176
Evigvarende fondsobligasjoner 198 950 232950
Ansvarlig lanekapital 293996 251 591
SAMLET BEREGNINGSGRUNNLAG 13 807 752 12 622 220
BEREGNINGSGRUNNLAG FOR KREDITT-, MOTPARTS- OG FORRINGELSESRISIKO 12 845735 11 801 361
Institusjoner 502 818 439 548
Regionale myndigheter 0 0
Foretak 8614 9 156
Massemarkedsengasjementer 4103 243 3721094
Engasjementer med pantsikkerhet i eiendom 6967 075 6462 135
Forfalte engasjementer 204 089 265 041
Obligasjoner med fortrinnsrett 198 461 141 808
Andeler i verdipapirfond 333535 296 686
@vrige engasjementer 527 900 465 893
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Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko 0 0

Valuta

Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko

Basismetode 962 017 820 859
Ren kiernekapitaldekning 22,50 22,84
Kiernekapitaldekning 23,94 24,69
Kapitaldekning 26,07 26,68

Uvektet kjernekapital 10,29 10,63
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Note 13 Opplysninger om ansatte og tillitsvalgte

Konsernet Morbanken
2023 2022 2023 2022
Antall ansatte, eksklusive innleide vikarer 118 114 106 102
Antall &rsverk 1172 1128 1054 101,0
Konsernet Morbanken
2023 2022 2023 2022
Godtgjerelse til medlemmer av styret 1080 1130 1010 1061
Ledende ansatte i Landkreditt Bank konsern
Utbetalt bonus Andre Periodisert Sum
2023 Lenn i2023 skattepliktige ytelser pensjonskostnad! 2023 L&n2
Ole Laurits Lannum, konsernsjef 3236 0 334 930 4 500 7 372
Joakim Kase, visekonsernsjef 2 240 29 0 195 2 464 9785
Einar Storsul, direkter marked og IKT 2147 101 20 196 2464 0
Jannicke Amundsen Bricaud, direkter salg kunde 1678 14 228 1920 3993
Lars Tore Myklatun, direkter juridisk 1630 76 196 1902 4 449
@ystein Haugen, direkter risikostyring 1749 83 195 2 026 9902
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Ledende ansatte i Landkreditt Bank konsern
Utbetalt bonus Andre Periodisert Sum

2022 Lonn i2022 skattepliktige ytelser pensjonskostnad! 2022 L&n2
Ole Laurits Lennum, konsernsjef 3074 0 32 1006 4113 7 538
Joakim Kase, visekonsernsjef fra 1.10.2022 575 0 4 46 625 9968
Jon Martin @stby, visekonsernsjef til 30.09.2022 2 060 99 17 620 2795 0
Einar Storsul, direkter marked og IKT 2 009 95 37 187 2328 0
Jannicke Amundsen Bricaud, direkier salg kunde fra 07.11.2022 262 0 3 33 298 0
Emil Inversini, direkter salg kunde fil 04.09.2022 1515 83 21 56 1675 0
Lars Tore Myklatun, direkter juridisk 1511 71 37 187 1806 4413
Qystein Haugen, direkter risikostyring 1644 78 17 186 1925 0

1) Alle har innskuddsbasert pensjon unntatt de som er merket med *.
Disse har ytelsesbasert pensjon.

2) Alle har utldnsbetingelser som for ansatte generelt.

Landkreditt Bank har etablert godtgjerelsesordninger i henhold til
forskrift om godtgjgrelser i finansinstitusjoner mv. Som overordnet
prinsipp skal konsernets praktisering av godtgjerelsesbetingelser
totalt sett veere konkurransedyktige nar det gjelder fastlgnn,
forsikringsordninger, pensjoner og variabel godtgjerelse.

Den variable godtgjerelsen skal balanseres mot selskapets

risikoeksponering og kontroll slik at ikke ungdig og ugnsket risiko tas.

Konsernets samlede godtgjerelsesordninger skal veere
konkurransedyktige, enkle og forutsigbare for & bidra fil en god
prestasjonskultur. Godtgjgrelsesordningene skal vaere i samsvar
med konsernets overordnede mal, risikotoleranse og langsiktige
interesser. Opptjent variabel godtgjgrelse i morbanken i 2023 utgjer
3.855 (3.364). Opptient variabel godtgjeresle i Landkreditt Bank
konsern i 2023 utgjer 4.115 (3.811).
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Styret i Landkreditt Bank AS

Styrehonorar og Utbetalt Andre skatte- Periodisert Samlet
2023 andre ytelser* Lenn bonus i 2023 pliktige ytelser® pensjonskostnad? godtgjeresle 2023 Lan*
Bjorg Marit Eknes, leder 306 0 0 0 0 306 0
Johan Narum, nestleder 160 0 0 0 0 160 0
Hans Edvard Torp 122 0 0 0 0 122 8 990
Iren Rutle 99 0 0 0 0 99 0
@yvind Hestnes, ansattevalgt 99 930 42 0 81 1152 7818
Ingrid Fjeldstad Luke, vara 43 0 0 0 0 43 4375
Heidi Grgstad, ansatte vara 30 909 59 0 85 1083 3420
Kenneth Bakke, ansatte vara 30 842 40 0 58 969 2207
Styrehonorar og Utbetalt Andre skatte- Periodisert Samlet
2022 andre ytelser! Lonn bonus i 2022 pliktige ytelser® pensjonskostnad? godtgjeresle 2022 Lan*
Inge Stove, leder 384 0 0 6 0 390 0
Johan Narum, nestleder 147 0 0 0 0 148 301
Elin Schanche, tidl. nestleder 26 0 0 0 0 27 371
Hans Edvard Torp 149 0 0 0 0 149 10 158
@yvind Hestnes, ansattevalgt 98 846 40 28 67 1080 4000
Marianne Rudlang, ansattevalgt 98 840 40 28 66 1072 5521
Ingrid Fieldstad Luke, vara 40 0 0 0 0 40 4560
Heidi Grgstad, ansatte vara 13 820 44 63 70 1010 3952
Kenneth Bakke, ansatte vara 13 786 22 19 53 893 2000
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Styregodtgjerelse fastsettes av ordineer generalforsamling for ett ar.

Alle ansatte har innskuddsbasert pensjon.

Annen godtgjerelse fra Landkreditt Bank.

De ansattes styremedlemmer har utldnsbetingelser som for ansatte generelt. @vrige styremedlemmer har |an til ordineere utldnsbetingelser og er ikke omfattet av personalldneordningen.

1
2
3
4

Ordineer pensjonsalder for konsernsief falger aldersgrensen i den kollektive tienestepensjonsordningen slik denne er til enhver fid.
Det er gjensidig mulighet for fratredelse fra 62 ar. Slutter konsernsief i stillingen vil det pd gitte vilkar kunne utlgses etterlgnn i 6 méneder, regnet fra utlgpet av oppsigelsesfristen.

Pantesikret utl@n til ansatte i konsernet pr 31.12.2023 utgjer 270.065 (258.937). Pantesikret 1an til ansatte i morbanken utgjer 248.338 (237.955).
Skattepliktig rentefordel knyttet til rentesubsidiering av 1&n til ansatte i Landkreditt Bank utgjar 99 (543).

Revisjonskostnader

Konsernet Morbanken
2023 2022 2023 2022
Revisjonshonorar 1013 995 827 807
Andre tjenester utenfor revisjonen 120 134
Andre attestasjoner 0 4
Skatt, rddgivning 0 0

Alle belgp er inklusive merverdiavgift.
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Note 14 Aksjer, obligasjoner og lignende vurdert til virkelig verdi

31.12.2023 31.12.2022
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 578 433 519 027
Fond med obligasjoner garantert av stater 0 0
Obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 0 0
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 198 186 186 593
Obligasjoner med fortrinnsrett 1789778 1424078
Rentefond 331633 302 795
Aksjefond 63031 53705
Andre aksjer og andeler 3485 3485
SUM AKSJER OG OBLIGASJONER 2964 547 2489 682

Pr 31.12.2023 utgjer effektiv rente p& investeringer i rentebserende verdipapirer 5,60 prosent (4,07 prosent). Effektiv rente er
beregnet ved & ta nominell rente pd investeringene korrigert for periodisering av over/-underkurs.
Gjennomsnittlig tid til renteregulering er 96 dager (104 dager).
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Risiko- Anskaffelses- Bokfart Andel
31.12.2023 veki! kost verdi? bersnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0% 572 578 433 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1777 1789778 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 196 198 186 100 %
Rentefond 20-100 % 324 331633 n.a.
1) Risikovekt benyttes ved beregning av selskapets kapitaldekning
2) Bokfart verdi er lik virkelig verdi

Risiko- Anskaffelses- Bokfart Andel
31.12.2022 veki! kost verdi? borsnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0 % 516 826 519 027 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1420980 1424078 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 186 867 186 593 100 %
Rentefond 20-100 % 300 705 302 795 n.a.
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Netto verdiendring og gevinst/-tap pd valuta og finansielle instrumenter

2023 2022
Netto verdiendring og gevinst/-tap pé rentebzerende verdipapirer 23184 -15287
Netto verdiendring og gevinst/-tap pd& aksjer og aksjefond 9 339 -8 189
Netto gevinst/-tap pd valuta -22 -22
SUM NETTO INNTEKT PA FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 32501 -23 498
Se note 2.11 vedrgrende prinsipper for verdivurdering
MORBANK 31.12.2023 31.12.2022
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 529 514 484 593
Fond med obligasjoner garantert av stater 0 0
Obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 0 0
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 198 186 186 593
Obligasjoner med fortrinnsrett 1984 610 1418077
Rentefond 331633 302795
Aksjefond 63 031 53705
Andre aksjer og andeler 3485 3485
SUM AKSJER OG OBLIGASJONER 3110460 2449 247

Pr 31.12.2023 utgjer effektiv rente pd investeringer i rentebaerende verdipapirer 5,6 prosent (4,07 prosent). Effektiv rente er

beregnet ved & ta nominell rente pd investeringene korrigert for periodisering av over/-underkurs.

Gjennomsnittlig tid til renteregulering er 86 dager (101 dager).
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Risiko- Anskaffelses- Bokfort Andel
31.12.2023 vekt kost verdi*) bersnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0% 524 529 514 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1978 1984 610 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 196 198 186 100 %
Rentefond 20-100 % 324 331633 100 %
*) Bokfert verdi er lik virkelig verdi
Risiko- Anskaffelses- Bokfort Andel
31.12.2022 vekt kost verdi*) bgrsnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0% 482 576 484 593 100 %
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1420980 1418077 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 186 867 186 593 100 %
Rentefond 20-100 % 300 705 302 795 100 %
Andeler i aksjefond
Bokfart verdi Avkastning Bokfert verdi Avkastning
2023%) 2023 31.12.2022%) 2022
Landkreditt Utbytte 41 337 6 364 34 986 -6 251
Landkreditt Norden Utbytte 21 694 2975 18719 -1938
SUM ANDELER | AKSJEFOND 63031 9 339 53705 -8 190

*) Bokfert verdi er lik virkelig verdi
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&
Organisasjons Antall aksjer/ Eierandel Bokfert verdi Kostpris Borsnotert Utbytte mottatt
Aksjer 31.12.2023 nummer andeler 31.12.2023*
Vipps AS 918 713 867 1729 0,001 756 756 Nei 0
Landbrukets Dataflyt SA 870 309 372 1 n.a. 320 320 Nei 0
Norsk Gjeldsinformasjon AS 920013015 2912 0,56 % 212 212 Nei 0
VN Norge AS 821 083 052 n.a. n.a. 2197 0 Nei 0
SUM 3485 1288 0
Organisasjons Antall aksjer/ Eierandel Bokfert verdi Kostpris Borsnotert Utbytte mottatt
Aksjer 31.12.2022 nummer andeler 31.12.2022*
Vipps AS 918 713 867 1729 0,001 756 756 Nei 0
Landbrukets Dataflyt SA 870 309 372 1 n.a. 320 320 Nei 0
Norsk Gjeldsinformasjon AS 920013015 2912 0,56 % 212 212 Nei 0
VN Norge AS 821 083 052 n.a. n.a. 2197 0 Nei 2270
SUM 3485 1288 2270
*Bokfeart verdi er lik virkelig verdi
2023 2022
Netto verdiendring og gevinst/-tap pd& rentebaerende verdipapirer 23633 -13430
Netto verdiendring og gevinst/-tap p& aksjer 9 339 -8 189
Netto gevinst/-tap pd valuta -22 -22
SUM NETTO INNTEKT PA FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 32950 -21 641

Se note 2.9 vedrgrende prinsipper for verdivurdering
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&
Note 15 Datterselskaper
Per 31.12.2023 har Landkreditt Bank AS felgende datterselskaper:
Organisasjonsnummer Anskaffelseskost Antall aksjer Resultat Egenkapital

Landkreditt Boligkreditt AS (100 %) 996 225 127 350 150 350 000 17 293 589 325
Landkreditt Eiendom AS (100 %) 912 641 066 46 363 10 300 146 8 004
LIKVIDITETSFASILITETER LANDKREDITT BOLIGKREDITT

31.12.2023 31.12.2022
Trukket belep 74 585 179 066
Ubenyttet ramme 375 415 270 934
Ramme 450 000 450 000
BOKF@RT VERDI AV EGENKAPITAL OG ANNEN USIKRET FINANSIERING LANDKREDITT BOLIGKREDITT

31.12.2023 31.12.2022
Innskutt egenkapital 350 096 350 096
Obligasjoner med fortrinnsrett 200 342 0
Sum 550 438 350 096

ANDRE FORPLITKELSER OVERFOR LANDKREDITT BOLIGKREDITT

Landkreditt Boligkreditt har ikke egne ansatte og baserer sin drift pé kigp av tienester i Landkreditt Bank. Forrretningsforholdet er basert pa

en leveranse- og serviceavtale som blant annet omfatter produksjon, administrasjon, IKT, gkonomi, risikostyring og kredittbehandling.

Det er videre inngdtt aviale mellom selskapene som regulerer kigp og salg av boliglan.
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Note 16 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Immaterielle eiendeler bestdr av EDB-lisenser og
programvare. Bruksretter - se note 32.

Goodwill er knyttet til kigpet av Landkreditt Eiendom
AS. Goodwill er testet for nedskrivning per 31.12 og
det er ingen indikasjoner pd behov for nedskrivning
av goodwill. Nedskrivingstesten viser ogsd at det skall
vesentlige endringer i estimatene som er benyttet for at
bokfert verdi skal veere hgyere enn gjenvinnbart belgp.
Gjenvinnbart belgp har blitt beregnet ved & estimere
bruksverdien og er basert pd ledelsens beste estimat.
Diskonteringsrenten er utledet fra gjennomsnittlig kap-
italkostnad (wacc) fer skatt. Det er benyttet en kontant-
strem p& fem &r samt en terminalverdi for & beregne
ndverdien. Estimerte kontantstrammer for perioden
2024 - 2026 er basert pd godkjente planer. Estimerte
kontantstremmer for 2027 og 2028 er basert pd tilsva-
rende antagelser som i planperioden. Terminalverd-
ien er basert pd estimert kontantstrgm for 2028, men
legger til grunn en videre vekstantagelse

pd linje med inflasjonsmdlet. Det er ikke gjennomfart
scenarietesting da overskytende belgp er vesentlig
hgyere enn goodwillen.

KONSERN Immaterielle eiendeler Goodwill Anleggsmidler Bruksretter Totale varige driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.2023 102 317 31172 34294 82 454 116748
+ Tilgang dette ar 15276 0 1066 60 161 61227
- Avgang dette ar 0 0 -184 0 -184
ANSKAFFELSESKOST 31.12.2023 117 593 31172 35176 142 615 177 792
Akk. ordinaere avskrivninger 01.01.2023 68 045 0 22231 42 955 65186
+ Arets avskrivninger 8 159 0 2907 13782 16 689
- tidligere &rs avskrivning ved salg 0 0 -163 0 -163
AKK. ORDINZARE AVSKRIVNINGER 31.12.2023 76 204 0 24975 56 737 81712
BOKFQRT VERDI 31.12.2023 41 390 31172 10 201 85 879 96 080
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Investeringer i og salg av anleggsmidler

Investeringer Salg
2019 8 376 0
2020 10241 0
2021 9020 0
2022 22810 0
2023 76 503 0
MORBANK Immaterielle eiendeler Anleggsmiddler Bruksretter Totale varige driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.2023 102 085 32491 78 594 111085
+ Tilgang dette ér 15276 1066 58 823 59 889
- Avgang dette ar 0 0 0 0
ANSKAFFELSESKOST 31.12.2023 117 361 33557 137 417 170 974
Akk. ordineere avskrivninger 01.01.2023 67 909 20776 42183 62 960
+ Arets avskrivninger 8124 2827 12 664 15491
AKK. ORDIN/ZAERE AVSKRIVNINGER 31.12.2023 76 033 23 603 54 847 78 450
BOKFQRT VERDI 31.12.2023 41 328 9954 82 570 92 526

Immaterielle eiendeler bestdr av EDB-lisenser og programvare.
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Investeringer i og salg av anleggsmidler Investeringer Salg
2019 8376 0
2020 6429 0
2021 9010 0
2022 19 260 0
2023 75 165 0

Note 17 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

31.12.2023 31.12.2022
KONSERN Bokfert verdi Palydende Bokfert verdi Palydende
Innl&n vurdert til amortisert kost 5765 384 5745 000 7 425 839 7 406 000

SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 5765 384 5745 000 7 425 839 7 406 000
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Obligasjoner bokfert til amortisert kost 31.12.2023

Utestéende Netto utestéende
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2023 Egenbehold. 31.12.2023
NO0010850142 16.04.2019 16.04.2024 650 000 253 000 397 000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750 000 0 750 000
NOO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 650 000 0 650 000
NO0012939000 08.06.2023 08.03.2028 500 000 0 500 000
NO0010860067 01.08.2019 24.02.2025 750 000 0 750 000
NO0010882020 13.05.2020 13.09.2024 478 000 200 000 278 000
NO0010887136 03.07.2020 03.07.2025 500 000 0 500 000
NOO0011033011 23.06.2021 23.03.2027 1000 000 0 1000 000
NO0012904111 03.05.2023 03.05.2028 400 000 0 400 000
NO0010836091 15.11.2018 22.02.2024 20 000 0 20 000
NO0010852064 15.05.2019 15.05.2026 500 000 0 500 000
SUM 6198 000 453 000 5745 000
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Obligasjoner bokfart til amortisert kost 31.12.2022

Utestdende Netto utestdende
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2022 Egenbehold. 31.12.2022
NO0010831241 03.09.2018 03.03.2023 303 000 0 303 000
NO0012780941 12.12.2023 16.03.2023 200 000 0 200 000
NO0010793581 22.05.2017 22.05.2023 313000 0 313 000
NO0010822752 22.05.2018 22.08.2023 107 000 0 107 000
NO0010858681 20.06.2019 20.10.2023 433 000 0 433 000
NO0010830730 22.08.2018 22.11.2023 200 000 0 200 000
NO0010836091 15.11.2018 22.02.2024 500 000 0 500 000
NO0010850142 16.04.2019 16.04.2024 650 000 0 650 000
NO0010882020 13.05.2020 13.09.2024 750 000 0 750 000
NOO0010860067 01.08.2019 24.02.2025 750 000 0 750 000
NO0010887136 03.07.2020 03.07.2025 500 000 0 500 000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750 000 0 750 000
NO0010852064 15.05.2019 15.05.2026 500 000 0 500 000
NOO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 450 000 0 450 000
NOO0011033011 23.06.2021 23.03.2027 1000 000 0 1000 000
SUM 7 406 000 0 7 406 000




89 Arsrapport 2023

31.12.2023 31.12.2022

Markedsverdi av innldn vurdert til amortisert kost 5767 765 7 416 858
Pr. 31.12.2023 er den vektede gjennomsnittlige effektive rente pd verdipapirldnene 5,19 prosent (3,68 prosent).
Effektiv rente p& verdipapirgjelden er beregnet ved & omgjare hvert innlén fil &rlig effektiv rente og deretter vekte hvert innldn med starrelsen pd I&net.
Forfallsstruktur gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.12.2023 31.12.2022
Gijeld som forfaller til betaling mer enn fem ar etter regnskapsavslutning 0 0
Gijeld som har kortere lgpetid 5745 000 7 406 000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 5745 000 7 406 000
MORBANK 31.12.2023 31.12.2022

Bokfert verdi Palydende Bokfert verdi Palydende
Innlén vurdert til amortisert kost 2 304 839 2297 000 3311241 3299 000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 2 304 839 2297 000 3311241 3299 000
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Sertifikater og obligasjoner bokfert til amortisert kost 31.12.2023

Utestdende Netto utest.
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2023 Egenbehold. 31.12.2023
NO0010850142 16.04.2019 16.04.2024 650 000 253 000 397 000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750 000 0 750 000
NOO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 650 000 0 650 000
NO0012939000 08.06.2023 08.03.2028 500 000 0 500 000
SUM 2550 000 253 000 2297 000
Sertifikater og obligasjoner bokfgrt til amortisert kost 31.12.2022

Utestéende Netto utest.
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2022 Egenbehold. 31.12.2022
NO0010831241 03.09.2018 03.03.2023 303 000 0 303 000
NO0012780941 12.12.2023 16.03.2023 200 000 0 200 000
NO0010793581 22.05.2017 22.05.2023 313000 0 313 000
NO0010858681 20.06.2019 20.10.2023 433000 0 433000
NO0010830730 22.08.2018 22.11.2023 200 000 0 200 000
NO0010850142 16.04.2019 16.04.2024 650 000 0 650 000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750 000 0 750 000
NO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 450 000 0 450 000
SUM 3299 000 0 3299 000
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31.12.2023 31.12.2022
Markedsverdi av innldn vurdert til amortisert kost 2317734 3301515
Pr. 31.12.2023 er den vektede gjennomsnitilige effektive rente pd verdipapirl@nene 5,29 prosent (3,83 prosent).
Effektiv rente p& verdipapirgjelden er beregnet ved & omgjaere hvert innlén til &rlig effektiv rente og deretter vekte hvert innldn med sterrelsen pd I&net.
Forfallsstruktur gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.12.2023 31.12.2022
Gjeld som forfaller til betaling mer enn fem ar etter regnskapsavslutning 0 0
Gjeld som har kortere lgpetid 2297 000 3299 000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 2297 000 3299 000
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Note 18 Ansvarlig lanekapital til amortisert kost og

fondsobligasjonskapital

| konsernet er det kun Landkreditt Bank som har tatt opp ansvarlig Idnekapital og fondsobligasjonskapital.

31.12.2023 31.12.2022

Bokfort verdi Palydende Bokfeort verdi Palydende
Ansvarlig l&dnekapital 293 996 292 000 251591 250 000
Fondsobligasjonskapital 198 950 200 000 232 950 234 000
SUM 492 946 492 000 484 541 484 000
Tidsbegrenset ansvarlig lanekapital Utestdende Netto utest. Call-
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2023 Egenbehold. 31.12.2023 dato
NO0012834904 09.02.2023 09.08.2033 175 000 0 175 000 09.02.2028
NO0013097162 14.12.2023 14.03.2024 75 000 0 75 000 14.12.2028
NO0010848393 26.03.2019 26.03.2029 42 000 0 42 000 26.03.2024
SUM 292 000 0 292 000
Tidsbegrenset ansvarlig ldnekapital Utestdende Netto utest. Call-
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2023 Egenbehold. 31.12.2023 dato
NO0012883232 03.04.2023 Evigvarende 50 000 0 50 000 03.04.2028
NO0012433293 08.02.2022 Evigvarende 50 000 0 50 000 08.02.2027
NO0012785700 21.12.2022 Evigvarende 100 000 0 100 000 21.12.2027
SUM 200 000 0 200 000
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31.12.2023 31.12.2022
Markedsverdi av ansvarlig Idnekapital og fondsobligasjonskapital vurdert til amortisert kost 498 874 485 289
Kontantstrem gjeld stiftet ved utstedelse av ansvarlig Idn og fondsobligasjonskapital
Konsern
Nominelle verdier 31.12.2023 Emittert Forfalt/innlost 31.12.2022
Tidsbegrenset ansvarlig I&dnekapital 292 000 250 000 208 000 250 000
Fondsobligasjonskapital 200 000 50 000 84 000 234 000
SUM TILLEGGSKAPITAL 492 000 300 000 292 000 484 000
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Note 19 Pensjonsforplikielser

Morbank og konsern

Konsernets pensjonsordninger filfredsstiller kravene i lov om obligatorisk
tienestepensijon. | tillegg har Landkreditt Bank AFP-ordning som forelapig
regnskapsferes som en innskuddsbasert ordning. Kostnaden for denne

i 2023 utgjer 1.894 (1.266). Totalt kostnadsfart pd innskuddsbaserte
pensjonsordninger i 2023 utgjer 8.600 (7.779). Ytelsespensjonsordningen

i Landkreditt Bank ble lukket 31.12.2015. Ansatte som er fadt etter 1963 ble
da overfgrt til en innskuddsbasert ordning, med eventuell kompensasjon.

Pr 31.12.2023 ble ogsd ansatte som er fadt i 1963 eller tidligere ogsd overfort
fil innskuddsbasert ordning, med kompensasjon. Det er dermed ingen an-
satte igjen i den ytelsesbaserte orningen pr 31.12.2023. Det er 21 pensjonister
i ordningen.

Usikrede ikke fondsbaserte forpliktelser
Gjeldende AFP-ordning behandles forelgpig regnskapsmessig som en inn-
skuddsordning. Innbetalinger til denne er i 2022 og 2023 fgrt mot resultat.

For konsernsijef er det avtalt pensjon over drift. Pensjonsalder fglger alders-
grensen i den kollektive pensjonsordningen med gjensidig mulighet for
fratredelse fra 62 ar. Avtalen sikrer en total pensjonsutbetaling pé 66 prosent
av pensjonsgrunnlaget. Arbeidsgiveravgift avsettes sammen med gvrige
pensjonsforpliktelser.

Forsikret ordning

Pkonomiske forutsetninger: 2023 2023
Diskonteringsrente 4,48 % 4,02 %
Arlig lennsvekst 2,50 % 2,00 %
Regulering av pensjoner under utbetaling 2,48 % 1,70 %
Regulering av Folketrygdens grunnbelgp 3,60 % 3,50 %
Renteberegning pd fondsmidler 4,48 % 4,02 %
Gjennomesnittlig arbeidsgiveravgift 19,10 % 19,10 %

2023 2022
Pdlgpt pensjonsforpliktelse ved periodens begynnelse 70278 75708
Arets pensjonsopptiening, Service Cost 2972 3854
Rentekostnad pd pensjonsforplikielsene 2773 1636
Planendring 0 0
Aktuarielt tap (gevinst) 6 695 -8 383
Oppgjer 0 0
Arbeidsgiveravgift av innbetaling pensjonsmidler -763 -193
Pensjonsutbetalinger -2 817 -2 344
PAL@PT PENSJONSFORPLIKTELSE VED PERIODENS SLUTT 79 138 70 278
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Bevegelser pensjonsmidler

Pensjonsmidler ved periodens begynnelse 67471 63588
Renteberegning pd pensjonsmidlene 2678 1414
Aktuarielt (tap) gevinst -6 963 4166
Betalte kostnader -915 -845
Innbetalinger 5788 1179
Arbeidsgiveravgift av innbetalte pensjonsmidler -763 -193
Pensjonsutbetalinger -2187 -1838
Oppgisr 0 0
PENSJONSMIDLER VED PERIODENS SLUTT 65110 67 471
Avstemming - balansefart pensjonsforpliktelse

Balansefart pensjonsforpliktelse ved periodens begynnelse 2 807 12 120
Resultatfgrt pensjonskostnad 3982 4922
Aktuarielt tap/(gevinst) fart mot egenkapital 13 657 -12 549
Innbetalinger inklusive arbeidsgiveravgift -5788 -1179
Utbetalt pensjon over drift inklusive arbeidsgiveravgift -630 -507
BALANSEFQRT PENSJONSFORPLIKTELSE INKL ARBEIDSGIVERAVGIFT *) 14 029 2807
*) Inkludert arbeidsgiveravgift med: -1631 -1 569
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Periodens pensjonskostnader inklusive arbeidsgiveravgift

Arets pensjonsoppfiening, Service Cost 2972 3854
Rentekostnad pd pensjonsforpliktelsene 2773 1636
Renteberegning pd pensjonsmidlene -2 678 -1414
Resultatfert planendring 0 0
Overgangsordning AFP 0 0
Avslutning avtale 0 0
Administrasjonskostnader 915 846
Oppgjer 0 0
PENSJONSKOSTNAD 3982 4922
Forutsetninger 31.12.2023 31.12.2022
Amortiseringsfaktor (forventet gjienst@ende tienestetid) 0,00 3,90
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgiftsfaktor 19,10 19,10
Demografiske data

Antall yrkesaktive 0 18
Gjennomsnittsalder - yrkesaktive n/a 62
Sum lgnn n/a 15009
Gjennomesnittlig lann n/a 938
Antall pensjonister 21 21

Landkreditt Bank har plikt til & etablere en pensjonsordning. Dette er etablert og i samsvar med kravene i loven.
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Pensjonsmidlene er i ubetydelig grad investert i obligasjoner
utstedt av selskaper i Landkreditt Bankkonsernet. Avkastning pa
pensjonsmidlene var 0,088 prosent i 2022. Faktisk avkastning pé&
pensjonsmidlene i 2023 foreligger 2. kvartal 2024. Estimert
avkastning pd pensjonsmidlene i 2023 utgjer 1,93 prosent.
Forventet gjennomsnittlig durasjon pd pensjonsforpliktelsen

er 12,69 &r. Endringer i obligasjonsrentene: En reduksjon i
obligasjonsrentene vil gke forpliktelsene i de usikrede ordningene.

Sammensetning pensjonsmidler: 2023 2022
Aksier (16 %) 10418 9176
Obligasjoner (60,5 %) 39 391 40 145
Eiendom (22,9 %) 14910 17 542

391 607

Annet (0,6 %)
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Netto periodisert pensjonskostnad 2023

Usikrede ordninger

Naverdi av drets pensjonsopptijening
Arbeidsgiveravgift av &rets opptjening
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsene
Renteberegning pd pensjonsmidlene
Resultatfert netto forpliktelse ved oppgjer
Resultatfert planendring
Administrasjonskostnader

Netto pensjonskostnad

892
108
698

0

0

0

0
1697

Avstemming av pensjonsordningens finansierte status mot belgp i balansen

31.12.2023 Uforsikrede ordninger

Pensjonsforpliktelser (brutto) -17 934
Pensjonsmidler (markedsverdi) 0
Ikke resultatfarte estimatendringer og avvik 0
Netto pensjonsmidler (-forpliktelser) -17934
Utviklingen de siste fem ar i den ytelsesbaserte pensjonsordningen 2023 2022 2021 2020 2019
Naverdi pensjonsforpliktelse 31.12 79138 70278 75708 70 574 62 886
Pensjonsmidler 31.12 65109 67 471 63588 59 680 50 805
Overskudd/ underskudd 14 029 2 807 12120 10 895 12 081

Pr. 31.12.2023 er estimatavviket innregnet over utvidet resultat. For konsernet og morbanken betyr det at pensjonsforpliktelsen ble gkt med 13.657 og egenkapitalen redusert med 10.243 etter skatt.
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Sensitivitetsanlyse ytelsesordning 2023 basert pd felgende forutsetninger:

Diskonteringsrente +/- 0,5 %
Lennsregulering +/- 0,56 %

Pensjonsregulering +/- 0,25 %

Usikret ordning

Brutto opptient pensjonsforpliktelse 31.12.2023 17934
Arets pensjonsopptiening pr 31.12.2023 892
Endring i 1.000 hvis forutsetninger endres +/- 0,5 prosent
Usikret ordning

Estimert pensjonsforpliktelse - 0,5 prosent + 0,5 prosent
Diskonteringsrente 17 967 14 848
Lennsregulering 15385 17 283
Pensjonsregulering 16 147 17 130
Arets pensjonsopptjening - 0,5 prosent + 0,5 prosent
Diskonteringsrente 829 648
Lennsregulering 668 799
Pensjonsregulering 732 778
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Prosentvis endring hvis forutsetninger endres +/- 0,5 prosent

Estimert pensjonsforpliktelse

- 0,5 prosent

Usikret ordning

+ 0,5 prosent

Diskonteringsrente
Lennsregulering

Pensjonsregulering

Arets pensjonsopptjening

10,2 %
-5,6 %
-1.0 %

- 0,5 prosent

-8,9 %
6,0 %
51 %

Usikret ordning
+ 0,5 prosent

Diskonteringsrente
Lennsregulering

Pensjonsregulering

132 %
-8,6 %
0,0 %

-11.5%
9.2 %
6,4 %
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Note 20 Skattekostnad

KONSERN

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultat for skatt 378 052 243745
Permanente resultatforskjeller -37728 7 579
Endring midlertidige forskjeller anleggsmidler -280 2085
Endring midlertidige forskjeller aksjer og rentepapirer -7 806 -7 854
Endring midlertidige forskjeller pensjoner 11082 -9 216
Korrigering for direkte balansefarte forskjeller -280 0
Underskudd til fremfering -2 225 2045
ARETS SKATTEGRUNNLAG AV ORDIN/R DRIFT 340 815 238 384
Endring i forskijeller som inngdr i grunnlag for utsatt skatt 492 14 985
Konsernbidrag -7 231 -4 335
GRUNNLAG FOR BETALBAR SKATT 334076 234 049
BETALBAR SKATT AV ARETS SKATTEGRUNNLAG 83952 58 191
Korreksjon avsetning tidligere ar 493 -210
Netto endring utsatt skatt 1768 14
Skatt pd direkte balanseferte forskjeller 0 994

ARETS SKATTEKOSTNAD | ARSRESULTATET 86 213 58 989




102

Arsrapport 2023

Skattekostnad totalresultatet

Arets skattekostnad i drsresultatet 86213 58 989
Utsatt skaftt i utvidet resultat -3279 3142
SUM SKATTEKOSTNAD PA TOTALRESULTATET 82934 62131
Beregning av utsatt skatt 2023 2022
Midlertidige forskjeller knyttet til:

Pensjonsforpliktelser -14 029 -2 807
Sertifikater og obligasjoner 9 027 -5518
Anleggsmidler 9 455 11 487
NETTO NEGATIVE MIDLERTIDIGE FORSKJELLER 4 453 3162
UTSATT SKATT/ SKATTEFORDEL 22 % OG 25 % 842 2244
Avstemming av skattekostnad 2023 2022
Resultat for skatt 378 052 243745
Skatt beregnet med selskapets vektede gjennomsnittlige skattesats 93761 62 303
-lkke skattepliktig inntekt -16 245 -3678
-Skattemessig ikke fradragsberettigede kostnader 5368 3739
For mye/ lite avsatt tidligere ér 50 -234
SKATTEKOSTNAD 82934 62131
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Morbank

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultat for skatt 355 505 228 335
Permanente resultatforskjeller -37744 7 555
Endring midlertidige forskjeller anleggsmidler 2581 -15
Endring midlertidige forskjeller aksjer og rentepapirer -8 118 835
Endring midlertidige forskjeller pensjoner 11082 -9 216
Korrigering for direkte balansefarte forskjeller 0 0
ARETS SKATTEGRUNNLAG AV ORDIN/ER DRIFT 323 307 227 494
Endring i forskjeller som inngdr i grunnlag for utsatt skatt -5 545 8 396
Konsernbidrag -7 231 -4 335
GRUNNLAG FOR BETALBAR SKATT 316 076 223159
BETALBAR SKATT AV ARETS SKATTEGRUNNLAG 79 019 55 790
Korreksjon avsetning fidligere ar 361 -204
Netto endring utsatt skatt 1832 -990
ARETS SKATTEKOSTNAD | ARSRESULTATET 81212 54 595
Skattekostnad totalresultatet

Arets skattekostnad i rsresultatet 81212 54 595
Utsatt skaftt i utvidet resultat -3218 3137
SUM SKATTEKOSTNAD PA TOTALRESULTATET 77 994 57 732
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Beregning av utsatt skatt 2023 2022
Midlertidige forskjeller knyttet til:

Pensjonsforpliktelser -14 029 -2 807
Sertifikater og obligasjoner 2 600 -5518
Anleggsmidler 8 907 11 487
NETTO NEGATIVE MIDLERTIDIGE FORSKJELLER -2 522 3162
UTSATT SKATT/ SKATTEFORDEL 25 % -631 790
Avstemming av skattekostnad 2023 2022
Resultat for skatt 355 505 228 335
Skatt beregnet med selskapets vektede gjennomsnittlige skattesats 88 876 57 084
-lkke skattepliktig inntekt -16 314 -2 957
-Skattemessig ikke fradragsberettigede kostnader 5267 3809
For mye/ lite avsatt tidligere ér 164 -204

SKATTEKOSTNAD 77993 57 732
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Note 21 Likviditetsrisiko og renterisiko

Konsern

Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2023

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 &r Uten forfall Totalt
Innldn fra kredittinst. og finansieringsforetak til amort. kost 1) 271 0 0 0 0 0 271
Innskudd og andre innldn fra kunder il amortisert kost 2) 24 382 638 0 0 0 0 0 24 382 638
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3) 20 608 75 966 877 172 5374 360 0 0 6348 106
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 3) 0 46 980 12 508 27 140 273 852 0 360 480
Leieforpliktelser 3370 -317 10479 54700 27 575 0 95 806
SUM GJELD 24 406 886 122 628 900 159 5456 200 301 427 0 31187 301
Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2022

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 &r Uten forfall Totalt
Innl&n fra kredittinst. og finansieringsforetak til amort. kost ¥ 266 0 0 0 0 0 266
Innskudd og andre innld&n fra kunder til amortisert kost 20 986 828 0 0 0 0 0 20 986 828
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost? 19104 552 260 1234918 6219 325 0 0 8 025 607
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost? 2129 906 179938 75 937 0 0 258 910
Leieforpliktelser 3763 38 11326 31521 0 0 46 647
SUM GJELD 21 012 090 553 203 1426183 6 326 783 0 0 29 318 259

1) Gjeld til kredittinstitusjoner er uten forfall, og dermed plassert i intervallet «Innfil 1 mnd». Renteutbetalinger er ikke tatt med

2) Innskudd fra kunder er uten bindingstid og er derfor plassert i intervallet «Innfil 1 mnd». Fremtidige renteutbetalinger er ikke taft med.

3) Sertifikat- og obligasjonsportefglien er gruppert efter innlasningsdato, fremtidige renteutgifter er tatt med.

Se note 3.1.3 for prinsippene vedrgrende styring av likviditetsrisiko.
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2023

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Mer enn 5 ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 73363 0 0 0 0 0 73363
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1364277 0 0 0 0 0 1364277
Utlan og fordringer p& kunder 0 29552411 29416 140 183 0 8915 29730924
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 623 615 1811749 462 667 0 0 0 2898 030
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 66516 0 0 0 0 0 66 516
Goodwill 0 0 0 0 0 31172 31172
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 41391 41 391
Utsatt skatftefordel 0 0 0 0 0 0 0
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 96 080 96 080
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 25982 25982
SUM EIENDELER 2127771 31 364 159 492 083 140 183 0 203 539 34 327 735
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 271 0 0 0 0 0 271
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 24 382 638 0 0 0 0 24 382 638
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 1561964 4203 420 0 0 0 0 5765 384
Annen gjeld 0 0 92 510 0 0 157 677 250 187
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 842 842
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 29 049 29 049
Pensjonsforpliktelser 0 0 0 0 0 14 029 14 029
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost 0 293 996 0 0 0 0 293 996
Sum egenkapital 51127 150 783 0 0 0 3389 429 3591 339
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1613362 29 030 837 92 510 0 0 3591027 34 327 735
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering 514 409 2333322 399 573 140 183 0 -3387 488 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 1% 7% 1% 0% 0% -10 % 0

Renterisiko oppstdr nar det er forskjeller i rentebindingstid mellom aktiva og passivaposter. Konsernet vil ikke kunne gjennomfare renteendringer parallelt for alle balanseposter. Basert pd konsernets
balanse pr 31.12.2023 gir et parallelt skift i rentekurven pd ett prosentpoeng en total renterisiko pd 11 292 (11 683). Resultat etter skatt og egenkapitaleffekten blir 8 469 (8 763).
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2022

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Mer enn 5 ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 123371 0 0 0 0 0 123371
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1010 394 0 0 0 0 0 1010 394
Utldn og fordringer p& kunder 0 28283198 43 225 143 359 0 8915 28 478 697
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 335 620 1684 397 412 475 0 0 0 2432 492
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 57 190 0 0 0 0 0 57 190
Goodwill 0 0 0 0 0 31172 31172
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 34 273 34273
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 51561 51561
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 18 881 18 881
SUM EIENDELER 1526 575 29 967 595 455700 143 359 0 144 802 32238 032
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 266 0 0 0 0 0 266
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 0 20 986 828 0 0 0 0 20 986 828
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 2 049 306 5176 029 200 504 0 0 0 7 425 839
Annen gjeld 0 0 44 874 0 0 126 376 171 250
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 2244 2244
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 22 007 22 007
Pensjonsforpliktelser 0 0 0 0 0 2946 2946
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 176 550 75 041 0 0 0 0 251 591
Sum egenkapital 85121 150 643 0 0 0 3139296 3375060
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2311243 26 388 541 245 378 0 0 3292870 32 238 032
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING -784 667 3579 054 210322 143 359 0 -3 148 068 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 2% 11 % 1% 0% 0% -10 % 0
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MORBANK
Spesifikasjon av kontantstrem fra finansielle forpliktelser fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2023

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 &r Uten forfall Totalt
Innlén fra kredittinst. og finansieringsforetak til amort. kost 1) 2165 0 0 0 0 0 2165
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 2) 24 385 266 0 0 0 0 0 24 385 266
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3) 14 066 17 334 476 988 2042 081 0 0 2 550 469
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 3) 0 46 980 12 508 27 140 273 852 0 360 480
Leieforpliktelser 3499 -383 9473 52296 27 575 0 92 460
SUM GJELD 24 404 996 63931 498 969 2121517 301 427 0 27 390 840
Spesifikasjon av kontantstrem fra finansielle forpliktelser fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2022

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Innl&n fra kredittinst. og finansieringsforetak til amort. kost Y 584 0 0 0 0 0 584
Innskudd og andre innlén fra kunder fil amortisert kost? 20988116 0 0 0 0 0 20988116
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost® 14 833 518 631 1009 283 1965 105 0 0 3507 752
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost? 2129 906 179 938 75 937 0 0 258 910
Leieforpliktelser 3563 38 10726 29121 0 0 43 448
SUM GJELD 21 009 224 519 474 1199 948 2070 164 0 0 24798 809

1) Gjeld til kredittinstitusjoner er uten forfall, og dermed plassert i intervallet «Innfil 1 mnd». Renteutbetalinger er ikke tatt med

2) Innskudd fra kunder er uten bindingstid og er derfor plassert i intervallet «inntil 1 mnd». Fremtidige renteutbetalinger er ikke tatt med.

3) Sertifikat- og obligasjonsportefglien er gruppert efter innlasningsdato, fremtidige renteutgifter er tatt med.

Se note 3.1.3 for prinsippene vedrgrende styring av likviditetsrisiko.
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2023

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pé sentralbanker 73 363 0 0 0 0 0 73 363
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1427917 0 0 0 0 0 1427917
Utlan og fordringer p& kunder 0 25286 642 29416 140183 0 0 25 456 241
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 623 615 1996 674 423 655 0 0 0 3043944
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 66 516 0 0 0 0 396 513 463 029
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 41328 41 328
Utsatt skattefordel 0 0 0 0 0 631 631
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 92 525 92 525
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 25 805 25805
SUM EIENDELER 2191412 27 283 316 453 071 140 183 0 556 801 30 624 783
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 2165 0 0 0 0 0 2165
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 24 385 266 0 0 0 0 24 385 266
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 1055635 1249204 0 0 0 0 2 304 839
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0
Annen gjeld 0 0 92510 0 0 146 753 239 263
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 25939 25939
Pensjonsforpliktelser 0 0 0 0 0 14 029 14 029
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 293 996 0 0 0 0 293 996
Sum egenkapital 51127 150 783 0 0 0 3157 376 3359 286
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1108927 26 079 249 92 510 0 0 3344096 30 624 783
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING 1082 485 1204 067 360 561 140 183 0 -2 787 295 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 4% 4% 1% 0% 0% -9 % 0

Renterisiko oppstar nar det er forskjeller i rentebindingstid mellom aktiva og passivaposter. Banken vil ikke kunne gjennomfare

renteendringer parallelt for alle balanseposter. Basert pd bankens balanse pr 31.12.2023 gir et parallelt skift i rentekurven pé ett

prosentpoeng en fotal renterisiko pd 9.169 (9.532). Resultat etter skatt og egenkapitaleffekten blir 6.876 (7.149).
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2022

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 123371 0 0 0 0 0 123371
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 1182249 0 0 0 0 0 1182249
Utlan og fordringer p& kunder 0 23 457 756 43 225 143 359 0 0 23 644 340
Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 335 620 1 668 404 388 033 0 0 0 2392 057
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 57 190 0 0 0 0 391513 448 703
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 34176 34176
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 48 127 48 127
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 18 644 18 644
SUM EIENDELER 1698 430 25126 160 431 258 143 359 0 492 459 27 891 666
Innldn fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 584 0 0 0 0 0 584
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 20988116 0 0 0 0 20988116
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 1545227 1565510 200 504 0 0 0 3311241
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 790 790
Annen gjeld 0 0 44 874 0 0 110122 154 996
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 21 055 21 055
Pensjonsforpliktelser 0 0 0 0 0 2 946 2946
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 176 550 75041 0 0 0 0 251591
Sum egenkapital 85121 150 643 0 0 0 2924 585 3160 348
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1807 481 22779 309 245 378 0 0 3059 498 27 891 666
Ikke balanseferte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING -109 051 2 346 851 185 880 143 359 0 -2 567 039 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 0% 8 % 1% 1% 0% -9 % 0%
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Note 22 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Av konsernets bankinnskudd er 8 054 bundne midler (6 836).
Av morbankens bankinnskudd er 6 848 bundne midler (6 217).

Konsern Morbank
2023 2022 2023 2022
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak uten avtalt Iepetid 763 327 552 692 752 383 552 692
Utlan fil og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak med avtalt lepetid 600 950 457 702 675534 629 557
UTLAN OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER 1364 277 1010 394 1427917 1182 249

Den giennomsnittlige effektive renten p& utlan til og fordringer p& kredittinsitusjoner i konsernet pr 31.12.2023 er 4,51 prosent (2,77 prosent) og i morbanken 4,53 prosent (2,88 prosent).
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Note 23 Gjennomsnittlig rente gjeld

Pr. 31.12. er effektiv rente pé sertifikat- og obligasjonsgjeld,
samt ansvarlig ldnekapital, beregnet ved & omgjgre hvert
innldan til arlig effektiv rente,og deretter vekte hvert innlan
med starrelsen pd innldnet og beregne gjennomsnittet.
Innskudd fra kunder renteberegnes med utgangspunkt i
daglig valuteringsmessig saldo pd konto. Renten beregnes
efterskuddsvis og legges til kapitalen ved arets slutt.
Renten beregnes for faktisk antall dager dividert med 365.

KONSERN MORBANK
2023 2022 2023 2022
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 275 1,50 275 1,50
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 3,88 2,22 3,88 2,22
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 5,18 3,68 5,25 3,84
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 6,62 5,05 6,562 5,05



113 Arsropport 2023

Note 24 Fordeling av innskudd fra kunder pa geografiske
omrader og viktige naeringer

Landkreditt Bank har innskudd fra kunder. Den geografiske fordelingen er:

KONSERN 31.12.2023 Prosentandel 31.12.2022 Prosentandel
Agder 627 077 2,6 488 747 2,3
Innlandet 2542 580 104 2223435 10,6
Mgre og Romsdal 666 024 2,7 589 505 2,8
Nordland 714 817 2,9 591988 2,8
Oslo 3340 387 137 3013879 144
Rogaland 1528 687 6,3 1190 346 5,7
Troms og Finnmark 722 528 3,0 606 256 2,9
Trendelag 1543138 6,3 1289 497 6,1
Vestfold og Telemark 2 263 566 9.3 1976 481 9.4
Vestland 1681 588 6,9 1307713 6,2
Viken 8 650 236 35,56 7 601797 36,2
Svalbard 3449 0,0 1475 0,0
Utland 98 560 04 105710 0,5
SUM 24 382 638 100,0 20 986 828 100,0

Det er 2.628 i forskjell vedrgrende innskudd fra kunder i Viken mellom konsern og morbank.
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Innskudd fra kunder 31.12.2023 31.12.2022
Privatmarkedskunder 17 954 107 14 661774
Neeringslivkunder 6428 530 6 325 054
SUM 24 382 637 20 986 828
Landbruk 4 458 233 4301 146
Industri 93102 73735
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 253 085 277784
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 148919 161 188
Eiendomsdrift 338 629 349 868
Tjenesteytende naeringer 1136561 814 075
@vrige kundegrupper 0 347 259
SUM NZAERINGSLIVKUNDER 6 428 530 6 325 054

Konsernet har 2.950.619 (2.602.271) i innskudd fra kunder med fastsatt lzpetid.
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Note 25 Kontantstrem fra finansiering
Konsern

Gield Opptak av Er;c;!’r;ngn:eur::::;tl:g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield

1.1. ny gjeld g R av gjeld 2023 2023 over-/underkurs 31.12.
. X L. obligasjoner

Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2023
lInnlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 266 5 0 0 2 -2 0 271
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 7425839 1099 700 -454 171 -2.308 138 320516 -314 810 -3 552 5765 385
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 251591 250 000 0 -208 000 15178 -14772 0 293 996
Leieforpliktelser 44821 66 028 n/a -16 279 1237 0 n/a 95 807
Konsern

Gield Opptak av Er:;ilr;ngn:eui::::(;\tl:g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield

1.1. ny gjeld g R av gjeld 2021 2021 over-/underkurs 31.12.
. X L. obligasjoner

Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2022
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 266 0 0 0 5 -5 0 266
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 7391020 1350000 673 000 -1 995 000 155191 -134 015 -14 358 7 425 839
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 250715 0 0 0 8 156 -7 280 0 251591
Leieforpliktelser 47 409 10 822 n/a -14 750 1340 0 n/a 44 821
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Morbank
Gield Opptak av Er:‘:l,r;ngn:eur::::;tl:g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield
1.1. gjeld g R av gjeld 2023 2023 over-/underkurs 31.12.
. X L. obligasjoner
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2023
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 584 1581 0 0 47 -47 0 2165
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 3311241 700 000 -253 323 -1 449 000 135530 -136 057 -3 552 2 304 840
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 251591 250 000 0 -208 000 15178 -14772 0 293 996
Leieforpliktelser 41712 64 705 n/a -15095 1159 0 n/a 92 480
Gield Opptak av Er;?’"engn:it::::;::g Nedbetaling  Rentekostnad Renter betalt Amortisering Gield
1.1. gjeld g . av gjeld 2021 2021 over-/underkurs 31.12.
. . . obligasjoner
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2022
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 492 91 0 0 7 -7 0 584
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer fil amortisert kost 3569 830 500 000 487 000 -1251 000 74 103 -62 842 -5 850 3311240
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 250715 0 0 0 8 156 -7 280 0 251591
Leieforpliktelser 47 175 7197 n/a -13950 1289 0 n/a 41712
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Note 26 Forvaltnings- og administrasjonstjenester

Landkreditt Bank har som sine viktigste forretningsomrdader & forvalte og drive
mersalg p& egne portefelier samt distribusjon, salg av egne spareproduker og
salg av spareprodukter for Landkreditt Forvaltning AS. Landkreditt Bank er
ogsé agent for Landkreditt Forsikring AS. Videre utfgrer Landkreditt Bank
administrative tienester for alle selskapene i konsernet. Alle fransaksjoner
giennomfares p& grunnlag av forretningsmessige avtaler selskapene imellom.
Se ogsd note 11. Pr 31. desember 2023 har selskapet netto overfart 4.264.090

i boligldan til Landkreditt Boligkreditt AS (4.825.443) og 273.669 (232.219)

fil Landkreditt Forsikring AS.
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Note 27 Klassifikasjon av finansielle instrumenter

Konsern

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter til

Utlén og fordringer

Finansielle forpliktelser

Pr31.12.2023 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert til vurdert til Totalt
Eiendeler: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost

Eiendeler:

Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 0 73 363 0 73 363
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 0 0 1364277 0 1364277
Utlan og fordringer p& kunder 0 13387 704 16 343 220 0 29730 924
Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 2898 030 0 0 0 2898 030
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 66516 0 0 0 66 516
SUM 2964 547 13 387 704 17 780 860 0 34133111
Forpliktelser:

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 0 0 0 271 271
Innskudd og andre innldn fra kunder fil amortisert kost 0 0 0 24 382 638 24 382 638
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 5765 384 5765 384
Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 0 0 0 293996 293996
SUM 0 0 0 30 442 289 30 442 289
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Finansielle instrumenter Finansielle instrumenter til Utlan og fordringer Finansielle forpliktelser
Pr31.12.2022 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert til vurdert til Totalt
Eiendeler: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost
Eiendeler:
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 0 123371 0 123371
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 0 0 1010394 0 1010394
Utlan og fordringer p& kunder 0 12 634 552 15844 145 0 28 478 697
Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 2432 492 0 0 0 2432 492
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 57 190 0 0 0 57 190
SUM 2489 682 12 634 552 16 977 911 0 32102 144
Forpliktelser:
Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 0 266 266
Innskudd og andre innlén fra kunder til amortisert kost 0 0 0 20986 828 20986 828
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 7 425 839 7 425 839
Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 0 0 0 251591 251 591
SUM 0 0 0 28 664 524 28 664 524
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Morbank

Pr 31.12.2023

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter til

Utlan og fordringer

Finansielle forpliktelser

til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert til vurdert til Totalt

Eiendeler: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost

Kontanter og fordringer p& sentralbanker 0 0 73 363 0 73 363
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 0 0 1427917 0 1427917
Utlan og fordringer p& kunder 0 9123613 16 332 628 0 25 456 241
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 3043944 0 0 0 3043944
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 66 516 0 0 0 66 516
SUM 3110460 9123613 17 833 908 0 30 067 982
Forpliktelser:

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 0 2165 2165
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 0 0 24 385 266 24 385 266
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 2 304 839 2 304 839
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 0 0 293996 293 996
SUM 0 0 0 26 986 266 26 986 266
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Morbank

Finansielle instrumenter Finansielle instrumenter til Utlan og fordringer Finansielle forpliktelser
Pr31.12.2022 til virkelig verdi virkelig verdi over utvidet vurdert til vurdert til Totalt
Eiendeler: over resultatet resultat amortisert kost amortisert kost
Eiendeler:
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 0 123371 0 123371
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 0 0 1182249 0 1182249
Utlan og fordringer p& kunder 0 7 809 109 15835 231 0 23 644 340
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 2 392 057 0 0 0 2 392057
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 57 190 0 0 0 57 190
SUM 2 449 247 7 809 109 17 140 851 0 27 399 207
Forpliktelser:
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak fil amortisert kost 0 0 0 584 584
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 0 0 20988 116 20988 116
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 0 3311241 3311241
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 0 0 2515691 2515691
SUM 0 0 0 24 551 531 24 551 531
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Note 28 Eiendeler og forpliktelser mailt til virkelig verdi

Konsern

Landkreditt Bank, Landkreditt Boligkreditt og konsernet har
eiendeler malt fil virkelig verdi.

Fglgende nivdinndeling benyttes ved vurdering av
virkelig verdi:

Nivé 1: Gjelder investeringer i stats- og kommunesertifikater
og andeler i aksje- og rentefond med notert pris i et aktivt
marked for en identisk eiendel eller forpliktelse

Niva 2: Gjelder investeringer i obligasjoner med fortrinnsrett,
fondsobligasjoner og egne obligasjoner hvor verdsettelse er
basert p& andre observerbare faktorer, enten direkte (pris)
eller indirekte (utledet fra pris), enn notert pris (nivé 1)

Nivé 3: Gjelder investeringer hvor verdsettelse er basert pd
faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder

Se ogsd note 2.9 for opplysning om vurdering av virkelig verdi
og verdsettelsesteknikker

Pr 31.12.2023

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 910 067 1987 963 0 2898 030
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 63031 0 3485 66516
Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlan og fordringer pd kunder 0 0 13 387 704 13387 704
SUM EIENDELER 973 098 1987963 13391 189 16 352 250
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke vaert noen overfgringer mellom nivé 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

Inngdende balanse 01.01.2023 12 638 037

Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet 0

Arets endring i utléin og fordringer p& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 753 152

UTGAENDE BALANSE 31.12.2023 13391 189
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Pr 31.12.2022

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 821821 1610671 0 2432 492
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 53705 0 3485 57 190
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Utlan og fordringer p& kunder 0 0 12 634 552 12 634 552
SUM EIENDELER 875 525 1610671 12 638 037 15124 234
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Avstemming Nivé 3

Inngéende balanse 01.01.2022 11378 370

Arets endring i aksier til virkelig verdi over resultatet 0

Arets endring i utléin og fordringer p& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 1259 667

UTGAENDE BALANSE 31.12.2022

12 638 037
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MORBANK

Pr 31.12.2023 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet:

Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 861 147 2182797 0 3043944
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 63031 0 3485 66516
Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlan til og fordringer p& kunder 0 0 9123613 9123613
SUM EIENDELER 924 179 2182797 9 127 098 12 234 074
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke vaert noen overfgringer mellom nivé 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

Inngdende balanse 01.01.2023 7812 594

Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet 0

Arets endring i utlan og fordringer p& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 1314 504

UTGAENDE BALANSE 31.12.2023 9 127 098
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Pr 31.12.2022 Nivéa 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet:

Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 787 387 1604 670 0 2392057
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 53705 0 3485 57 190
Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over utvidet resultat:

Utlan til og fordringer pa kunder 0 0 7 809 109 7 809 109
SUM EIENDELER 841 092 1604 670 7812594 10 258 356
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Niva 3

Inngdende balanse 01.01.2022 6710 607
Arets endring i utlan og fordringer pé& kunder til virkelig verdi over utvidet resultat 1101987

UTGAENDE BALANSE 31.12.2022

7812594
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Note 29 Eiendeler og forpliktelser mailt til amortisert kost

For balansepostene kontanter og fordringer pd sentralbanker, utlédn
og fordringer pd kredittinstitusjoner, netto utldn og fordringer p&
kunder, 1&dn og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt Igpetid,
innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt Igpetid er balansefert
verdi tilneermet lik virkelig verdi.

Gjeld stiftet ved utstedelse av

verdipapirer samt ansvarlig ldnekapital

Virkelig verdi estimeres ved & legge spreadtillegg il
markedsrenten. Tillegget i spreaden er i henhold il
markedets oppfatning av risikoen p& balansetidspunktet.

Verdipapirgjeld og ansvarlig ldnekapital vurdert til amor-
tisert kost er klassifisert som finansielle instrumenter i niva 2.

KONSERN Balansefert verdi Virkelig verdi Balansefert verdi Virkelig verdi

2023 2023 2022 2022
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 5765 384 5767765 7 425 839 7416 858
Ansvarlig ldnekapital til amortisert kost 293996 296 094 251591 250873
GJELD 6 059 381 6 063 859 7 677 430 7 667 731
MORBANK Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefert verdi Virkelig verdi

2023 2023 2022 2022
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 2304 839 2317734 3311241 3301515
Ansvarlig ldnekapital til amortisert kost 293996 296 094 251591 250873
GJELD 2598 836 2613 827 3562831 3552388
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Note 30 Maksimal kreditieksponering, ikke hensyntatt pantstillelser

KONSERN MORBANK

2023 2022 2023 2022
Eiendeler:
Kontanter og fordringer p& sentralbanker 73 363 123 371 73 363 123371
Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner 1364277 1010 394 1427917 1182249
Utlan og fordringer p& kunder - amortisert kost 16 343 220 15844 145 16 332 628 15835231
Utlan og fordringer p& kunder - virkelig verdi over utvidet resultat 13387704 12 634 552 9123613 7 809 109
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 2898 030 2432 492 3043944 2 392 057
SUM BALANSEFQRTE EIENDELER MED KREDITTEKSPONERING 34 066 594 32 044 954 30 001 465 27 342 017
Forpliktelser:
Ubenyttede kreditter og betingede forpliktelser (garantier) 4845 524 4266 834 3835963 3232677
SUM FINANSIELL GARANTISTILLELSE 4845524 4266 834 3835963 3232677

TOTAL KREDITTEKSPONERING 38912118 36 311 788 33 837 428 30 574 694
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Note 31 Annen gjeld

KONSERN MORBANK

2023 2022 2023 2022
Interimskonti / tidsforskjeller i oppgjer (Nets, VISA og datasentraler) 24 837 28 560 24 837 28 560
Skattetrekk og annen gjeld til ansatte 6315 9745 4951 4700
Leverandgrgjeld 19292 18702 18 344 17 024
Forpliktelser leiekontrakter IFRS 16 95 856 44 821 92 510 41712
Betalbar skatt 83952 58 191 79 019 55790
Tapsavsetning pd garantier og ubenyttede rammer 3791 3457 3165 2873
Konsernbidrag/utbytte 16 000 4 335 16 000 4 335
Annen gjeld 144 3440 437 1
SUM ANNEN GJELD 250 187 171 250 239 263 154 996
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Note 32 Leieavtaler

Bruksretteiendel
Bruksretftseiendel er relatert til leie av kontorlokaler og er presentert sammen med anleggsmidler (se note 16).

KONSERN MORBANK

2023 2022 2023 2022
Balanse 01.01 39 499 41 365 36413 40986
Korreksjon knyttet il justering av leie 2209 3702 2209 4081
Utgvelse av forlengelsesopsjon 56 614 0 56 614 0
Tilgang leiekontrakt 1338 6872 0 3015
Terminert avtale 0 0 0 0
Arets avskrivning -13782 -12 441 -12 664 -11 670
BALANSE 31.12 85 878 39 499 82 572 36413

Leieforpliktelse
Leieforpliktelse er presentert under Annen gjeld i balansen. Forfallsanalyse av leieforpliktelser (kontrakismessig forfall - udiskontert) fremgdr av note 21.

KONSERN MORBANK
Belgp i resultatregnskapet 2023 2022 2023 2022
Rente pa leieforplikielse 1237 1340 1159 1289
Gevinst ved terminert avtale 0 0 0 0
Kostnader knyttet til kortsikfige leieavtaler 150 78 111 78
Kostnader til leie der underliggende eiendeler har lav verdi 39 7 0 101

Samlede utgdende konstantstrgmmer for leieavtaler i konsern utgjorde 16 279 (14 750). Samlede utgdende konstantstremmer for leieavtaler i morbank utgjorde 15 113 (13 950).
Landkreditt Bank konsern har forlengelsesopsjon knyttet til husleiekontrakt. Samlet udiskonterte kontantsrammer knyfttet til forlengelsesopsjon som ikke er inkludert i leieperioden utgjer TNOK 70 842 (139 503).
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KONSERN MORBANK
2023 2022 2023 2022
Opptil ett ar 1287 1208 1287 1208
Som utleier .
Leiekontrakter som utleier er knyttet til fremleie av Mellom etf og o ar 1287 1208 1287 1208
kontorlokaler til andre selskaper i konsernet. Disse er Mellom to og tre ar 1287 1208 1287 1208
klassifisert som finansielle leieavtaler. og inngdr som .
en del av balanseposten Utlén og fordringer p& kunder. Mellom tre og fire ar 1287 0 1287 0
Mellom fire og fem &r 1287 0 1287 0
Renteinntekter for aret utgjorde 101 (114). Over fem ér 2573 0 2573 0
SUM 9 008 3624 9 007 3624
Tabellen under viser forfallsanalyse av udiskonterte Uopptijent -834 _147 -834 _147
utest@ende leiebetalinger avstemt mot netto
BALANSEFQRT VERDI (NETTOINVESTERING | LEIEAVTALEN) 8174 3477 8172 3477

balansefart verdi.

Note 33 Hendelser etter balansedagen

Regnskapet er fremlagt for styret 14. februar 2023.
Foretakets eiere har ikke myndighet til & endre regnskapet
etter tidspunkt for vedtak om fremleggelse av regnskapet.
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Til generalforsamlingen i Landkreditt Bank AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Landkreditt Bank AS, som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, endring
egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, endring
egenkapital og kontantstregmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Landkreditt Bank AS sammenhengende i 22 ar fra valget pa generalforsamlingen den
19. mars 2002 for regnskapsaret 2002 med gjenvalg pa generalforsamlingen den 23. februar 2023.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2023. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke seerskilt p& disse forholdene.

Virksomheten i banken har i hovedsak vaert uendret sammenlignet med fjoraret. Det har ikke vaert
regulatoriske endringer, transaksjoner eller hendelser av vesentlig betydning som har gitt nye
fokusomrader. Verdien av utlan til kunder har samme karakteristika og risikoer i &r som i fjor, og har
folgelig veert et viktig fokusomrade i var revisjon ogsa i 2023.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap



Sentrale forhold ved revisjonen

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale
forhold ved revisjonen

Verdien av utlan

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av
eiendelene i balansen. Vurdering av nedskrivninger
er basert pa et modellbasert rammeverk med
elementer som krever at ledelsen bruker skjgnn.
Rammeverket er komplekst og omfatter store
mengder data og skjgnnsmessige parametere.

Vi fokuserte pa verdsettelsen av utlan pa grunn av
betydningen nedskrivningsvurderingene har for
verdien, og det faktum at bruk av skjgnn kan ha en
vesentlig virkning pa resultatet for perioden. | tillegg
er det en iboende risiko for feil pa grunn av
kompleksiteten og mengden data som benyttes i
modellen.

I henhold til IFRS 9 skal nedskrivningene pa utlan
bygge pa fremoverskuende vurderinger, slik at
nedskrivninger reflekterer forventede tap. Bruk av
modeller for & beregne forventet kredittap
innebaerer bruk av skjgnn. Vi har seerlig fokusert
pa:

e risikoklassifisering av utlan,

e identifisering av lan hvor det har veert en
vesentlig gkning i kredittrisiko,

e hvordan lanene blir kategorisert i ulike
trinn,

e ulike parametere som tapsgrad og
scenarioer.

| tillegg foretas individuelle avsetninger for utlan
hvor det foreligger objektive indikasjoner pa
verdifall. Denne vurderingen krever ogsa at
ledelsen bruker skjgnn. Vi har szerlig fokusert pa:

e ledelsens prosess for identifikasjon av
utlan med objektive indikasjoner pa
verdifall,

¢ de forutsetninger ledelsen legger til grunn
ved beregning av nedskrivningsbelgp for
utldn som har objektive indikasjoner pa
verdifall

Note 2, note 3, note 5, note 6 og note 8 til
regnskapet er relevante for beskrivelsen av
selskapets tapsmodell og for hvordan selskapet
estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9.

Ved var revisjon av forventede tapsavsetninger,
vurderte vi utformingen og effektiviteten av
kontroller for kvalitetssikring av anvendte
forutsetninger og beregningsmetoder. Videre testet
vi detaljer bade i avsetningene beregnet ved bruk
av modellen, og i avsetningene som er beregnet
individuelt.

For utlan hvor det ikke foreld objektive indikasjoner
pa verdifall, ble nedskrivningsbelap beregnet for
grupper av utlén basert pa et modellverk. Vi testet
modellverket og tok stilling til relevansen og
rimeligheten av viktige forutsetninger som var
benyttet i beregningen.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstaelse av
prosessen og testet relevante kontroller rettet mot a
sikre:

e kalkulasjoner og metode som ble benyttet,

o at modellen som ble benyttet var i henhold
til rammeverket og at modellen virket som
den skulle,

e paliteligheten og negyaktigheten av data
som blir benyttet i modellen.

Vi testet ogsa en rekke detaljer for & vurdere disse
forholdene. Var gjennomgang ga ingen
indikasjoner pa vesentlige feil i modellen eller avvik
fra IFRS 9.

Vart arbeid omfatter tester rettet mot selskapets
finansielle rapporteringssystemer relevant for
finansiell rapportering. Selskapet benytter eksterne
serviceleverandgrer for & drifte enkelte sentrale
kjerne IT-systemer. Revisor hos de relevante
serviceorganisasjonene ble benyttet til & evaluere
design og hensiktsmessighet av, og teste
operasjonell effektivitet av etablerte kontroller som
skal sikre integriteten av IT-systemene som er
relevante for finansiell rapportering. Revisors
testing omfattet, blant annet, om sentrale
beregninger foretatt av kjernesystemene ble utfart i
trad med forventningene, herunder
renteberegninger og amortiseringer. Testingen
omfattet dessuten integriteten av data, endringer
av- og tilgang til systemene. For & ta stilling til om vi
kunne legge informasjonen i revisors rapporter til
grunn for vare vurderinger, forsikret vi oss om
revisorens kompetanse og objektivitet og
gjennomgikk tilsendte rapporter og vurderte mulige
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avvik og tiltak. Vi har gjennomferte ogsa selv
testing av tilgangskontroller til IT-systemer og
arbeidsdeling der det var ngdvendig av hensyn til
vare egne konkrete revisjonshandlinger.

Vare vurderinger og tester underbygget at vi kunne
legge til grunn at dataene som handteres i- og
beregningene som foretas av selskapets eksterne
kjernesystem var palitelige.

Vi testet et utvalg av individuelle
utlansengasjement basert pa ulike kriterier og
vurderte om det forela objektive bevis for verdifall.
Selskapets prosesser omfattet at realisasjons-
verdien ble beregnet ved bruk av eksterne og
interne vurderinger. For a ta stilling til
realisasjonsverdien, giennomgikk vi de eksterne
verdivurderingene som forela ved vurdering av
utldnene. For vurderinger som var gjort internt,
intervjuet vi kredittmedarbeidere og ledelsen og
utfordret relevansen og rimeligheten av viktige
forutsetninger og metoden som var benyttet i
beregningen av nedskrivningsbelgpet. Videre testet
vi om utlan med individuelle tapsavsetninger var
riktig klassifisert i modellen og vurderte
rimeligheten av de totale tapsavsetningene.

Vi diskuterte ogsa betydningen av den
makrogkonomiske situasjonen for starrelsen pa
tapsavsetninger og verdien av pant med ledelsen.

Resultatet av var testing viste at ledelsen hadde
benyttet rimelige forutsetninger i beregningen av
avsetningsbelgpene.

Vi leste de relevante notene og fant at
informasjonen der var tilstrekkelig og dekkende.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen @vrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen @gvrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen @vrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

3/5



-

pwc

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjarelsen om samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket,
er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom
vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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e innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, falge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjgring av
forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i
revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved a gjgre dette med rimelighet ma forventes a
oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Oslo, 14. februar 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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