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Forfalte bruttopremie
Segment (Tall i millioner kroner) 2018 2019 2020 2021 2022 Gkning Andeler 2022
Privat 1111 109,2 112,4 116,56 1132 -2,8 % 14,3 %
Landbruk 2225 258,4 309,4 360,6 383,0 6,2 % 48,4 %
Neering 2244 246,5 319,0 332,0 2949 -11,2 % 37,3 %
Sum 558,0 614,1 740,8 809,1 791,1 -2,2% 100,0 %
Forfalte bruttopremier . Privat Landbruk Neering
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Arsberetning 2022

Landkreditt Forsikring AS leverer person- og
skadeforsikringer til bonden, privatpersoner og
utvalgte bedrifter. Selskapet eies av 3 akterer
innen landbrukssamvirket og er en del av kon-
sernet Landkreditt som leverer fjenester innen
bank, fond, eiendom og forsikring. Landkreditt
skal veere det markedsledende finanskonsernet
pd landbruk giennom & tilby nye og eksisterende
kunder den beste kompetansen og de riktige pro-
duktene for bonden. Denne posisjonen forsterkes
giennom landbrukets og medlemmenes eierskap
til Landkreditt gjennom samvirkeorganiseringen
og formdlet.

Vi skal gke kundeopplevelse og lojalitet gjen-
nom & kunne tilby vére kunder og medlemmer
kombinasjonen av bank, fond, forsikring, land-
bruksmegling og landbruksfaglig kompetanse.
Landbrukskundene vére vil ogsé i gskende grad
oppleve oss som bdade digitale og lokale. Digitale
hvor de selvbetjent kan administrere egne pro-
dukter og tjenester. Lokal gjennom at Landkreditt
oker tilstedeveerelse i sentrale landbruksomrader
for & forsterke distribusjon, synlighet og lokall

kompetanse fil landbruket og medlemmene vare.

Landkreditt skal veere et tydelig alternativ i nee-
rings- og privatmarkedet og oppleves som trygg
og forutsigbar. Det skal veere enkelt & veere kunde
hos oss og med produkter som er reftferdig og
godt priset i forhold til sammenlignbare produkter
i markedet.

Godt forsikringsteknisk resultat

Landkreditt Forsikring AS har utviklet seg meget
sterkt i 2022. Forsikringsteknisk resultat p& 20,3
millioner kroner er det beste selskapet har levert
og et resultat av solide prestasjoner fra samtlige
avdelinger.

Lgnnsomheten har forbedret seg betydelig, og
brutto skadeprosent er redusert med 2,3 prosent-
poeng til 69,4 prosent siste &r. Aret startet med to
sterre naturskadehendelser som bergrte mange
av selskapets kunder. Utover dette er teknisk
resultat pdvirket av en forbedret skadeutvikling,
seerlig den positive utviklingen i smaskader. Tiltak
pd pris og forsikringsrisiko de siste drene har

gift en vesentlig bedre underliggende lgnnsom-
het. Selskapet har hatt god kontroll pd erstat-
ningskostnadene, til tross for ekstraordinaere
prisgkninger pd en rekke materialer og generell
hay inflasjon.

Usikkerheten knyttet til utviklingen i nasjonal og
internasjonal gkonomi samt krigen i Ukraina har
bidratt til en periode med sterkt skende markeds-
renter og svak kursavkastning pd investeringer i
verdipapirer og lignende. Dette farte lenge til en
svak inntjening pd investeringer i 2022. Avkast-
ningen tok seg opp mot slutten av dret, og sett
gjennom hele dret har den risikovektede avkast-
ning veert god.

Totalresultatet etter skatt for 2022 endte p& 24
millioner mot 19,2 millioner i 2021. Det har veert
viktig for selskapet & gke andel premie for egen

regning. Gode forsikringsresultater og filfaring
av kapital i 2022 legger til rette for en betydelig
gkning av premie for egenregning i 2023.

Vellykket overgang til nytt kjernesystem

Landkreditt Forsikring har ambisjoner om &
veere et moderne, effektivt og teknisk avansert
forsikringsselskap, med enkle og kundevennlige
lzsninger. Ef velfungerende kjernesystem er en
forutsetning for & lykkes med dette.

Etter en omfattende implementeringsperiode

har Landkreditt Forsikring né& gjennomfert en stor
oppgradering av sitt kjernesystem. | lgpet av den
forste helgen i oktober foregikk migreringen, og
Landkreditt Forsikring kunne endelig

gd i produksjon med sitt nye kjernesystem. N& har
selskapet en moderne skylgsning som bestdr av
blant annet kjernesystem, kundeportal og salgs-
portal. Arbeidet med & ferdigstille lgsningene vil
fortsette inn i 2023.

Prosjektet har beslaglagt mange av selskapets
ressurser, og det er lagt ned et formidabelt arbeid
bade i prosjektet og i forretningsdriften. P& tross
av heyt arbeidspress for alle som har jobbet i
prosjektet, og for de som har holdt forretningen i
gang, har det veert et hayt positivt engasjement
gjennom aret.

Tett samarbeid og sterkt eierskap har sikret at
selskapet har levert pd alle kundemdl, til tross for
redusert kapasitet.

FORSIKRINGSVIRKSOMHETEN -
DKONOMISK RESULTAT

Erstatningskostnadene for egen regning endte
totalt pd 307 millioner for dret. Dette gir en skade-
prosent for egen regning pd 73,6 mot 74,1 i 2021.
En kombinasjon av lavere skadefrekvens og
hayere snittpremie er blant drsakene til forbedrin-
gen i skadeprosenten. Selskapet har i tillegg hatt
fortsatt fokus pé risikoseleksjon og strammet inn
tegningsretningslinjen. Bedre innsikt og analyser
har gitt mer malrettede tiltak for & styrke lenn-
somheten innen skadeforsikringsproduktene med
god effekt gjennom 2022.

Forfalte premier viser en nedgang pé 2,2 prosent
sammenlignet med 2021, primeert drevet av
bortfallet av en stor neeringskunde og alloke-
ring av salgsressurser til prosjektarbeid. Samlet
forfalt premie utgjorde 791 millioner kroner ved
utgangen av 2022. Lavere andel avgitt premie til
reassurandgrer har gitt en gkning i premieinntekt
for egen regning pd 20,4 prosent. Det har veert
en vekst i salg av forsikringer til landbruket med
6,2 prosent. Dette er i trdd med den strategiske
satsningen. Det har veert bra salgsaktivitet rettet
mot landbruk bade via egne kanaler og agenter.
Godt samarbeid med Landkreditt Bank, tips og
kundeaktiviteter er viktige drivere for veksten.

Neeringssegmentet har hatt en nedgang i brutt-
opremien pd 11,2 prosent i 2022. Dette skyldes
bortfall av en sterre personforsikringskunde. Det
er giennomfart omfattende lgnnsomhetstiltak i
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neeringsportefalien ogsd siste ar, og selskapet har
avviklet en del risiko i portefalien. Persondekninger
som yrkesskade-, ufare-, og gruppelivsdekninger
fil bedrifter utgjer en betydelig del av neeringslivs-
segmentet. Neeringsforsikring selges primeert via
selskapets naeringslivsavdeling som ogsa star for
kontakten mot forsikringsmeglere, samt enkelte
forsikringsagenter. Malgruppen er sma- og
mellomstore bedrifter.

Privatsegmentet har en svak nedgang pé& 2,8
prosent, og ligger p& samme nivé som i 2020.
Produktene motorvogn og villa utgjer de sterste
portefgliene i dette segmentet.

Landbruksforsikringer utgjer nd 49 prosent av den
totale portefglien, naering 37 prosent og

privat 14 prosent. Privat- og landbruksforsikringer
selges via egne kanaler og eget agentnettverk.

Arets resultat etter skatt utgjer 24 millioner mot 19,2
millioner i 2021. Det tekniske resultatet utgjer 20,3
millioner mot 12,5 millioner i 2021. Det tekniske
resultatet for 2022 er preget av en god utvikling av
skadeprosenten p& smdskader. Storskader har
veert litt over plan. Samlet skadeprosent for 2022 er
ogsd noe lavere enn malsatt skadeprosent. Det er
iverksatt flere nye forbedringstiltak, som har gitt en
forbedring i skadeprosenten i flere portefglier. Det er
fremdeles utfordringer med noe hay skadefrekvens
innenfor eiendom naering og motor neering. Eien-
dom privat har utfordringer med for hgy storskade-
prosent. Skadeprosenten er nd normalisert etter
Covid-19, som gjer at forbedringen i lsnnsomheten
fra 2021 er noe bedre enn regnskapstallene viser.

Brutto kostnadsprosent endte pd& 20,7 prosent, som
er en gkning fra forrige ar. Kostnadsprosenten

for egen regning gikk ned fra 24,4 prosent i fior til
23,1 prosent i 2022, drevet av gkt premie for egen
regning. Den fallende andelen av avgitt premie
har derfor kompensert for investeringer i nye
ansatte og nytt forsikringssystem.

KAPITALFORVALTNING

Arets avkastning pd investeringer var p& 16,6
millioner mot 16,2 millioner i 2021. Dette gir en
god risikovektet avkastning. Det er ingen starre
endringer i investeringsportefalien i 2022. Sel-
skapet investerte i boliglan i 2021, og disse utgjer
per 31.12.2022 29 prosent av portefalien. Dette
forbedrer risikovektet avkastningen og gir en jevn
og god inntjening. Rentefond high yield utgjer

17 prosent, rentefond investment grade utgjer 45
prosent, eiendomsfond 4 prosent og investeringer
i fondsobligasjoner utgjer 5 prosent av portefal-
ien. Selskapet har per 31.12.2022 ingen ekspone-
ring i aksjemarkedet.

Styret har vedtatt retningslinjer og fullmakter for
kapitalforvaltningen som tar hensyn til den finan-
sielle risikoen selskapets kapitalforvalining er
utsatt for, samt de lover og regler myndighetene
har satt for forsikringsselskapers virksomhet.

Risikoprofilen for markeds-, kreditt-, og likvidi-
tetsrisiko skal veere lav til moderat. Risikoprofilen
styres gjennom valg av instrumenter som er
filgjengelig for forvaltningsportefglien, plasse-
ringsbegrensninger og risikorammer.

Markedsrisikoen styres for renteportefalien
giennom kreditft- og rentedurasjon i obligasjons-
portefglien. Markedsrisikoen vurderes i forhold til
bufferkapitalen ved giennomfering av méned-
lige stresstester og et maksimalt kapitalkrav for
markedsrisiko.

Kredittrisikoen styres giennom en begrensing pd
maksimalt tap som kan oppstd med 0,5 prosent
sannsynlighet. Dette beregnes med Solvens I
modellen for markedsrisiko.

Likviditetsrisikoen styres gijennom andel av bank-
innskudd og andre lett omsettelige verdipapirer.
Forvaltningen av selskapets midler skjer innenfor
risikorammer som tar hensyn til selskapets solidi-
tet, behov for likviditet og forretningsmessige risiko.

RISIKOPROFIL

Risikostyring er en integrert del av den daglige
virksomheten i Landkreditt Forsikring. Identifise-
ring, vurdering, styring og kontroll av risikoekspo-
nering, samt analyser av strategiske beslutnin-
gers effekt pd risikonivd er en helt vesentlig del
av virksomheten for & sikre at risikonivaet er i tréd
med vedtatt risikoappetitt og for & stette verdi-
skapningen.

Selskapets risikoappetitt er satt av styret for & ser-
ge for at risikoen i selskapet gjenspeiler soliditets-
behovet. Risikoappetitt settes p& overordnet nivad i
forhold til kapitalbehov, og er i tillegg brutt ned pa
de mest sentrale risikoomrédene. Styret har be-

sluttet at solvenskapitalkravet (kapital i prosent av

kapitalkravet) minimum skal utgjgre 160 prosent.
Selskapet har en beredskapsplan solvensmargin
for & sikre at selskapet gijennomfarer riktige pla-

ner og tiltak pé& gitte beredskapsnivder.

Aret endte med en kapitaldekning p& 178 pro-
sent, som er en gkning fra 170 prosent i 2021. Et
godt resultat og kapitalinnskudd fra eierne pé
50 millioner har bidraft positivt, mens premie-
veksten for egen regning og investeringer i nytt
forsikringssystem har bidratt negativt.

Risikoen for verdiendring som fglge av endringer
i brede markedsforhold (systematisk risiko) eller
endringer i enkeltstdende verdipapirer (usyste-
matisk risiko), herunder endring i rentenivd og
endring i volatilitet, skal veere lav til moderat.
Landkreditt Forsikring har fortsatt begrenset
risikoappetitt, og for & redusere forsikringsrisiko-
en, og spesielt katastrofeeksponeringen, kigper
selskapet reassuranse. Reassurandgrene skal ha
en rating p& BBB+ eller bedre, fra internasjonalt
anerkjente ratingbyrder. Selskapet har kvotedek-
ninger for alle vesentlige bransjer. Kvotene er tatt
betydelig ned i 2022, og for 2023 drgangen vil de
veere helt fiernet. Dette vil, sammen med et forbe-
dret XL-program, gi en redusert forsikringsrisiko.

Selskapet har rutiner, rapport- og kontroll-
systemer som sikrer tilfredsstillende kontroll over
mulige risikoer. Administrerende direkter har
ansvaret for kontrollen.
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Det foretas &rlig en giennomgang av vesentlige
risikoer i selskapet og de interne kontrolltiltak
som sikrer mot disse. Administrerende direktor
rapporterer om konklusjonene av
risikovurderingen til styret. Internrevisor fremleg-
ger planer for infernrevisjonen og oppsummering
av internrevisjonen arlig til styret og til konsernets
risiko- og revisjonsutvalg.

Begrensningen av maksimalerstatningene som
er omtalt tidligere, sammen med styring av likvidi-
tet og de @vrige kontrollrutiner, tilsier at det ikke
anses & foreligge risiko for at selskapet ikke skal
kunne dekke sine forpliktelser fremover.

Som forsikringsselskap er Landkreditt Forsikring
AS pélagt & ha kundetiltak for & sikre at selskapet
ikke blir benyttet som et ledd i & hvitvaske penger.
Arbeidet med antihvitvasking og terrorfinansi-
ering i selskapet har veert grundig, og selskapet
mgter kravene i hvitvaskingsloven og Landkre-
ditts konsernretningslinjer. Det er etablert rutiner
for & styrke kundekjennskap og transaksjonskon-
troll, og slik redusere risiko for gkonomisk krimi-
nalitet. Dette gjelder i alle ledd fra kjgp til oppgjer
og avslutning av avtaler.

Styret har etablert prinsipper og system for
internkontroll i selskapet.

ORGANISASJON
Ved utgangen av @ret var anfall fast ansatte

i selskapet 65 (69), hvorav 37 prosent kvinner og
63 prosent er menn. Det er alle de dyktige

medarbeiderne som utgjer stammen i Landkreditt
Forsikring og som skaper resultater og vekst.
Landkreditt Forsikring skal veere en attraktiv,
moderne og inkluderende arbeidsgiver som tar
vare pd medarbeiderne og serger for at alle far
mulighet til videreutvikling. Det er kontinuerlig
oppmerksomhet pé& & ivareta og videreutvikle en
sunn og sterk bedriftskultur som bidrar til & skape
arbeidsglede, god trivsel og gode resultater for
selskapet. Vare medarbeidere, den kompetansen
og det engasjementet som de har for kundene
vare, er viktige konkurransefortrinn som vi gnsker
@ beholde.

Arbeidssituasjonen i 2022 har veert preget av mye
prosjektarbeid i forbindelse med forberedelse

og implementering av nytt kiernesystem. En stor
andel av medarbeiderne har veert involvert i pro-
sjektet, og det har blitt ekstra arbeid for de som
har ivaretatt den daglige driften. Selskapet har
hatt flere deltidsvikarer i perioden som har bidratt
som ekstraressurser i hele organisasjonen.

Landkreditt oppfordrer og legger fil rette for at
medarbeiderne skal kunne tilegne seg ny
kompetanse pd en effektiv og motiverende mate.
Vi har i 2022 fortsatt arbeidet med & videreutvikle
bruken av var digitale oppleeringskanal, og vi
filoyr bade egenutviklede kurs, delte og kjgpte
kurs fra samarbeidspartnere, podkaster og webi-
narer m.m. Det oppfordres til kompetansedeling
infernt, og flere av vare medarbeidere har bidratt
med & utvikle digitale kurs som er tilgjengelige for
alle i konsernet. Vi har fokus pd & filby relevan-
te, effektive og madlrettede kurs, samtidig som

medarbeiderne har fleksibilitet til & gjennomfare
kursene ndr det passer for den enkelte. | tillegg fil
den digitale kanalen har det for ansatte, agenter
og styret veert avholdt en rekke fysiske kurs og
samlinger, b&de obligatoriske og frivillige.

Hospiteringsprogrammet hvor ansatte i konsernet
fér hospitere pd et gardsbruk og bli bedre kijent
med ulike produksjonsformer, daglig drift og ar-
beidshverdagen som bonde er viderefert i 2022.
Dette er et populeert tilbud som gir verdifull innsikt
og kompetanse som den enkelte kan bruke i sitt
daglige arbeid. A f& enda tettere innsikt i g&rds-
drift og rammebetingelser for en viktig kunde-
gruppe er nyttig og et viktig ledd i & bygge god
landbrukskompetanse.

Organisasjonen kjennetegnes av hayt engasje-
ment, godt samarbeid og korte beslutningspro-
sesser, noe som vi mener er viktig for & ha effektiv
drift og for & gi gode kundeopplevelser. Arbeidet
med implementering av nytt kiernesystem krever
fortsaft mye av medarbeiderne og har veert
belastende for deler av organisasjonen. Det har
veert ngdvendig & skalere ned andre aktiviteter
utover driftsoppgaver og prosjektet. Tett samar-
beid, eierskap og en fantastisk innsats, har sikret
at selskapet har levert pd alle kundemdl, til tross
for redusert kapasitet.

Som arbeidsgiver er Landkreditt Forsikring opp-
tatt av & fremme likestilling og hindre forskjellsbe-
handling og diskriminering. Det er spesielt fokus
pd & legge til rette for at begge kjgnn skal ha like
karrieremuligheter og betingelser hos oss. Det er

jevnlig mgter med de ansattes tillitsvalgte. Sam-
arbeidet er konstruktivt og godt, og har bidratt
positivt til utviklingen av selskapet.

| baerekraftrapporten for konsernet er det bl.a.
redegjort for hvordan vi jobber med akfivitets- og
redegjorelsesplikten. Her er ogsé tatft inn en over-
sikt over tilstanden for kignnslikestilling. Rappor-
ten er tilgjengelig pd konsernets hiemmeside.

Sykefraveeret i selskapet var pd 2,9 prosent i
2022. Dette er en nedgang fra 2021 hvor det
totale sykefraveeret var pd 3,3 prosent. Det har
ikke veert skader eller ulykker i selskapet i lapet
av 2022.

Selskapet har tegnet styreansvarsforsikring som
dekker gkonomiske tap som ikke er oppstatt som
felge av fysisk skade pd person eller ting. Forsikrin-
gen dekker krav som er fremsatt skriftlig og gjelder
for styremedlemmer, daglig leder og medlemmer
av ledergruppen.

BZAREKRAFT OG SAMFUNNSANSVAR

Norsk jordbruk er blant verdens mest klimasmar-
te matprodusenter. Som en av f& neeringer, har
jordbruket kuttet klimagassutslippene over flere
fidr— med 6 prosent bare siden 1990. 1 2020 inngikk
jordbruket en avitale med regjeringen om & kutte
ytterligere 11 prosent (5 millioner tonn CO2ekv)
innen 2030. Dette skal Landkreditt bidra fil gjennom
& levere verdigkende verktay som setter landbru-
ket i stand til & realisere baerekraft mot 2030 pd en
lznnsom mdte. Vi skal utvikle produkter og tienester
som bidrar fil at vére kunder far beerekraftige valg.
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Landkreditt forsikring stgtter FNs beerekraftmal og
har fokus pé skadeforebygging og et baerekraftig
skadeoppgijer. Vi setter krav til vére samarbeids-
partnere, vi prioriterer terking fremfor rivning,
reparasjon fremfor kondemnering og gjenbruk av
materialer der det er forsvarlig og hensikismes-
sig. Det foretas kontinuerlig oppleering av vare
skadebehandlere for & sikre beerekraftige skade-
oppgjer og riktig metodevalg i alle skadesaker.

Vi har ogsd dedikerte ressurser som fglger opp
samtlige skadesaker innen bygg og motor for &
sikre mest mulig beerekraftig skadeoppgjer.

| Landkreditt er vi opptatt av at bendene forsikrer
liv og helse. Vi gnsker at alle bender skal ha r&d
til & forsikre seg, og tilbyr blant annet spesielt
gunstige produkter til medlemmer av Norges
Bondelag.

Landkreditt driver ikke produksjon eller annen
virksomhet som forurenser. Selskapet kildesor-
terer avfall og det arbeides for & redusere bruk
av papir. | kapitalforvaltningen felges de samme
efiske retningslinjer som ogsd benyttes av Statens
pensjonsfond utland.

Norsk anbefaling om eierstyring og selskapsle-
delse om beerekraft og samfunnsansvar er gjen-
nomfgart for konsernet Landkreditt. Redegjorelse-
ne finnes pd var hjiemmeside www.landkreditt.no.

Ole Laurits Lennum
Styreleder

Jon Martin @stby
Nestleder

FREMTIDSUTSIKTER

Landkreditt Forsikring utvikler seg i trdd med
vedtatt strategi og er inne i en god fase hvor bade
lannsomhet og vekst er styrket. Styret er av den
oppfatning at videre vekststrategi for forsikring gir
utvikling og et breddetilbud som gir gode Land-
kredittopplevelser til alle kunder og medlemmer.
Styret foreslar at arets resultat p& 24 millioner et-
ter skaft og andre resultatkomponenter, overfgres
fil opptient egenkapital.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn
ved utarbeidelsen av regnskapet. Det fremlagte
resultat- og balanseregnskapet gir etter styrets
oppfatning et riktig bilde av selskapets drift og
soliditet. Solvenskapitaldekningen utgjer né& 178
prosent. Strategiske tiltak for & styrke lgnnsom-
heten har gitt gode resultater og forsikrings-
lznnsomheten er nd pa et tilfredsstillende niva.
Selskapet vil fortsette arbeidet med & forbedre
lannsomheten i enkeltportefgljer.

Selskapet forventer fortsatt god vekst innenfor
landbruk, og en moderat vekst for de gvrige
segmentene. Premieinntekter for egen regning
forventes & gke med 58 prosent det neste dret pd
grunn av avvikling av kvoteassuranse. Selskapet
forventer at dette vil gi en positiv effekt pd det
forsikringstekniske resultatet.

Mange kunder og bedrifter har opplevd krevende
gkonomiske rammer i 2022 som fglge av krig i
Europa, gkt inflasjon, hayere rentenivd og ekte
stram- og matkostnader. Det forventes at utviklin-
gen fortsetter i 2023, og at flere vil kunne f& en ut-
fordrende gkonomi. Det vil veere ekstra viktig med
god ré&dgivning for & finne de beste forsikringslas-
ningene for bedrifter og privatpersoner. | 2023 vil
alle selskapets radgivere f& oppleering i frdd med
regelverket IDD.

Nytt kiernesystem vil gi mulighet for & videreutvi-
kle produktene og kundetilbudet. Det er planlagt
implementert nye tariffer for de viktigste produk-
tene. Det jobbes kontinuerlig med effektivisering
i alle ledd, og i tillegg til ny kundeportal som vil
gjere kundene mer selvbetjente, vil ogsd interne
prosesser bli effektivisert. Selskapet vil i drene
som kommer fortsette & utvikle lasninger som
gjer det enklere og bedre bdde & bli kunde, og

& veere kunde i Landkreditt Forsikring. Dette vil
forutsette gkte investeringer i digitalisering, auto-
matisering og effektivisering.

Det har i 2022 veert en betydelig gkning i priser
pd materialer og arbeid i kombinasjon med
forsinkede leveranser som gir gkt reparasjonstid.
Effektene av dette forventes ogsd kommende

ar, noe som vil medfere gkte skadekostnader.
Selskapet legger til grunn at klimaendringer vil gi
mer styrtregn, mer vind og lengre tgrkeperioder

16. februar 2023
Styret i Landkreditt Forsikring AS

Kjerstin Fyllingen

Per Asbjorn Flugstad

Ane Wiig Syvertsen
Adm. dir.

Einar Storsul

fremover. Dette vil pavirke forsikringsrisikoen.
Klimatrusselen er en vesentlig del av selskapets
risikovurdering, og seerlig innen forsikringspro-
dukter knyttet opp mot landbruk og eiendom
generelt.

Selskapet vil fremover jobbe for & tilpasse pro-
dukter og priser i tfrdd med denne utviklingen.

Selskapet vil i 2023 fortsette & jobbe malrettet

for & oppfylle formdlet til konsernet, som er & tilby
gode produkter og tjenester til medlemmene

og kundene.

TAKK

Styret retter en takk til alle kunder, ansatte i
selskapet, tillitsvalgte, forretningsforbindelser og
gvrige samarbeidspartnere for innsats og enga-
siement i 2022.

Hilde Husby
Ansatte rep.
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Resultatregnskap

Teknisk regnskap for skadeforsikring
Premieinntekter (Tall i tusen kroner) Note 2022 2021
Opptiente bruttopremier 774 637 782 408
- Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier -3568 271 -436 586
Sum premieinntekter for egen regning 3 416 366 345 823
Andre forsikringsrelaterte inntekter 7 393 7 823
Erstatningskostnad Note
Brutto erstatningskostnader -5637 768 -560 791
- Gjenforsikringsandel av brutfto erstatningskostnader 231179 304 394
Sum erstatningskostnader for egen regning 3 -306 589 -256 398
Forsikringsrelaterte driftskostnader Note
Salgskostnader 23 -67 689 -67 724
Forsikringsrel. adm.kostnader inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring -92 390 -84 731
- Mottatte provisjoner for avgitt gienforsikring og gevinstavtaler 63996 67 964
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 24 -96 084 -84 492
Andre forsikringsrelaterte driftskostnader -758 -272
RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP 20 329 12 485
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Ikke-teknisk regnskap for skadeforsikring
Netto inntekter fra investeringer Note 2022 2021
Renteinntekt og utbytte myv. pd finansielle eiendeler 25 368 14 439
Verdiendringer p& investeringer -9 196 1980
Realisert gevinst og tap pd investeringer 197 -133
Administrasjonskostnader knyttet til investeringer -63 =72
Sum netto inntekter fra investeringer 11 16 307 16 215
Andre inntekter 509 114
Andre kostnader -5 081 -3 887
RESULTAT AV IKKE TEKNISK REGNSKAP 11735 12 442
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 32064 24 927
Skattekostnad 16 -8 056 -5701
RESULTAT FOR ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 24 008 19 226
Andre inntekter og kostnader 0 0
TOTALRESULTAT 24 008 19 226
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Balanse
Eidendeler
Immaterielle eiendeler (hele tusen kroner) Note 31.12.2022 31.12.2021
Goodwill
Andre immaterielle eiendeler 6 89 336 60 002
Sum immaterielle eiendeler 89 336 60 002
Investeringer
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Utlan og fordringer 7 232219 266 375
Sum finansielle eiendeler som madiles til amortisert kost 232 219 266 375
Finansielle eiendeler som madles til virkelig verdi
Aksijer og andeler 89,10 34 596 35204
Rentebeaerende verdipapirer og lignende 8,9,10 525 253 429 166
Sum finansielle eiendeler som madles til virkelig verdi 559 848 464 370

Sum investeringer 792 067 730 745
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Gijenforsikringsandel av brutto forsikringsforpliktelser) Note 31.12.2022 31.12.2021
Gijenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 4 138 235 177 495
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 4 286 852 313835
Sum gjenforsikringsandel av brutto forsikringsforpliktelser 425 087 491 330
Fordringer
Forsikringstakere 173 141 166 725
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 19 236 20768
Andre fordringer 204 2278
Sum fordringer 12 192 581 189 771
Andre eiendeler
Anlegg og utstyr 13 317 429
Kasse, bank 15 57 111 30 896
Eiendeler ved skatt 16 2927 860
Andre eiendeler betegnet etter sin art 14 15728 19881
Sum andre eiendeler 76 083 52 067
Forskuddsbetalte kostnader og opptijente ikke mottatte inntekter
Forskuddsbetalte direkte salgskostnader 14 411 15758
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptiente ikke mofttatte inntekter 6772 6 850
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptijente ikke mottatte inntekter 21183 22 608
Sum eiendeler 1596 338 1546 522
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Egenkapital og forpliktelser
Innskutt egenkapital (Tall i tusen kroner) Note 31.12.2022 31.12.2021
Selskapskapital 17 54 606 44 606
Overkurs 88576 48 576
Sum innskutt egenkapital 20 143 182 93 182
Opptijent egenkapital
Avsetning til naturskadekapital 23221 21538
Avsetning til garantiordningen 33805 30 828
Annen opptient egenkapital 20 192 967 173 618
Sum opptjent egenkapital 249 992 225984
Ansvalig lanekapital
Annen ansvarlig ldnekapital 18 80 000 80 000
Sum ansvalig ldnekapital mv. 80 000 80 000
Forsikringsforpliktelser brutto Note 31.12.2022 31.12.2021
Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 4 368 836 352 335
Brutto erstatningsavsetning 4 561 064 577 435
Sum brutto forsikringsforpliktelser 929 900 929 770
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Avsetninger for forpliktelser Note 31.12.2022 31.12.2021
Forpliktelser ved periodeskatt 16 10179 5713
Sum avsetninger for forpliktelser 10 179 5713
Forpliktelser
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 81 062 96 146
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 25229 35116
Andre forpliktelser 23519 26 614
Sum forpliktelser 129 809 157 876
Pélapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
Andre pélgpte kostnader og mottatte ikke opptiente inntekter 53 277 53 998
Sum pélepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 53 277 53998
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 1596 338 1546 522

Ole Laurits Lannum Jon Martin @stby
Styreleder Nestleder

16. februar 2023

Styret i Landkreditt Forsikring AS

Kjerstin Fyllingen

Ane Wiig Syvertsen
Adm. dir.

Per Asbjorn Flugstad

Einar Storsul

Hilde Husby
Ansatte rep.



17

Arsrapport 2022

&
Endring i egenkapitalen
Avsetning til Avsetning til Annen opptjent

Selskapskapital Overkurs naturskadekapital garantiordning egenkapital Sum

Egenkapital 31.12.2020 40 606 32576 10 444 27 205 169 109 279 940
Korreksjon avsetning nafturskadekapital 1B 0 0 2910 0 -2910 0
Korrigerrt egenkapital 01.01.2021 40 606 32576 13 354 27 205 166 199 279 940
Totalresultat 2021 0 0 0 0 19 226 19 226
Kapitalforhayelse 4000 16 000 0 0 0 20 000
Endring i avsetning til naturskadekapital 0 0 8184 0 -8 184 0
Endring i avsetning til garantiordningen 0 0 0 3623 -3 623 0
Egenkapital 31.12.2021 44 606 48 576 21538 30 828 173 618 319 166
Totalresultat 2022 0 0 0 0 24 008 24 008
Kapitalforhayelser 10 000 40 000 0 0 0 50 000
Endring i avsetning til naturskadekapital 0 0 1683 0 -1683 0
Endring i avsetning til garantiordningen 0 0 0 2977 -2977 0
Egenkapital 31.12.2022 54 606 88 576 23221 33805 192 967 393174

Selskapskapitalen utgjer 54.606 som bestdr av 54.606 aksjer & 1.000 kroner.
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Kontantstremoppstilling
Operasjonelle aktiviteter 31.12.2022 31.12.2021
Innbetalte premier og lignende 789 455 816 725
Betalte reassuransepremier -365 274 -439 731
Betalte erstatninger -5564 755 -546 447
Reassuranderenes andel erstatninger 299 765 278 684
Betalte administrasjonskostnader -104 925 -62 956
Netto kontantstrgm til/fra finansinvesteringer -45 301 -31 497
Betalt/mottatt skatt -5 658 1745
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 13 308 16 524
Investeringsaktiviteter
Investeringer i anlegg, utstyr og immaterielle eiendeler -31 848 -33940
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -31 848 -33940
Finansieringsaktiviteter
Utbetaling av leieforpliktelse -5245 -4 803
Innbetaling av egenkapital 50 000 20 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 44755 15197
Netto kontantstrem i perioden 26 215 -2 219
Bankbeholdning ved periodens begynnelse 30896 33115
Bankbeholdning ved periodens slutt 57111 30 896
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Note 1 - Generell informasjon

Landkreditt Forsikring AS ble stiftet 17.08.2001.
Selskapet er et skadeforsikringsselskap eid av
3 aksjoneerer innen landbrukssamvirket, og har
konsesjon til & drive forsikringsvirksomhet i alle
skadeforsikringsbransijer.

Selskapet skal primeert selge forsikringer til
landbruket, men selger ogsd i andre
markedssegmenter.

Landkreditt Forsikring AS driver sin virksomhet i
Norge, og har hovedkontor i Karl Johans gate 45,
0162 Oslo. Morselskapet Landkreditt SA holder
ogsa til Karl Johans gate 45, 0162 Oslo.

Arsregnskap for 2022 ble vedtatt av selskapets
styre den 16. februar 2023.

Arsregnskapet for Landkredittkonsernet ble
behandlet og godkjent av styret 16. februar 2023
og offentliggjort samme dag.

1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet med tilhgrende noter er satft opp
efter Lov om drsregnskap mwv. av 17. Juli 1998 og
Forskrift om drsregnskap for skadeforsikrings-
foretak av 18. desember 2015.

Regnskapet presenteres i tusen kroner (NOK) hvis
ikke annet er oppgitt. Arsrapporten er tilgjengelig
pd& www.landkreditt.no.

Regnskapet er satt opp etter forutsetning om
fortsatt drift.

Endring i regnskapsprinsipper
Det var ingen nye regnskapsstandarder med
effekt for selskapet i 2022

Konsernregnskapet til Landkreditt SA vil felge
arsregnskapsforskriften for banker, kredittfore-
tak og finansieringsforetak, i samsvar med
forskriftens § 1-4 (1) b for 2022. Landkreditt
Forsikring er ikke & anse som stort foretak og vil
séledes ikke implementere IFRS 17 fra 1. januar
2023.

Fra og med 01.01.2023 vil selskapet ta i bruk IFRS
9 som erstatning for dagens IAS 39. For neermere
beskrivelse av de nye regnskapsprinsipper som
vil gjelde fra 1. januar 2023, samt for effekten av
overgangen, vises til note 27.

Premieinntekter

Forsikringspremie inntektsfgres i takt med
forsikringsperioden. Forfalte bruttopremier om-
fatter alle belgp selskapet har mottatt eller har til
gode for forsikringsavtaler hvor
forsikringsperioden er pdbegynt far
regnskapsdrets avslutning. Brutto premie er vist
for fratrekk av eventuelle provisjoner.

Finansielle instrumenter

Finansielle eiendeler og forpliktelser balanseferes
pd det tidspunkt Landkreditt Forsikring blir part i
instrumentets kontraktsmessige betingelser.
Vanlige kjgp og salg av investeringer regnskaps-
fores pd oppgjerstidspunktet. Investeringer
fiernes fra balansen nér rettighetene til & motta
kontantstrammer oppharer eller nar disse ret-

tighetene er blitt overfart og selskapet i hovedsak
har overfert all risiko og hele gevinstpotensialet

ved eierskapet. Finansielle forpliktelser fraregnes
pd det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmes-

sige betingelsene er oppfylt, kansellert eller utlgpt.

Selskapet benytter folgende
malekategorier:

Finansielle eiendeler som mdéles

til amortisert kost

Utlan og fordringer er ikke-derivate finansielle
eiendeler med faste eller bestembare betalinger
som ikke omsettes i et aktivt marked. Utldn og
fordringer mdles til amortisert kost i samsvar med
IAS 39. Utlan og fordringer balanseferes forste
gang til virkelig verdi med tillegg av transaks-
jonskostnader. | efterfalgende perioder mdles
utldn og fordringer til amortisert kost i samsvar
med IAS 39. Amortisert kost er anskaffelseskost
fratrukket tilbakebetalinger p& hovedstolen, tillagt
eller fratrukket kumulativ amortisering som felger
av en effektiv rente metode, og fratrukket even-
tuelle belgp for verdifall eller tapsutsatthet. Den
effektive renten er den renten som neyaktig dis-
konterer estimerte fremtidige kontante inn- eller
utbetalinger over det finansielle instrumentets
forventede levetid. Alle kunder med IGneengas-
jement som har ubetalte terminer eldre enn 30
dager giennomgds. Nedskrivning for tap foretas
ndr det foreligger objektive bevis for at et utlan
har verdifall.

Landkreditt Forsikring avsetter for individuelle
nedskrivninger dersom det foreligger objektiv

informasjon pd redusert kredittkvalitet i form

av redusert betalingsevne eller sikkerhetsverdi
efter at I&net har blitt bevilget. Slik informasjon
kan veere betalingshistorikk og informasjon om
debitors betalingsevne. Nedskrivningen beregnes
som forskjellen mellom balansefort verdi og
ndverdien av estimerte fremtidige kontantstrgm-
mer neddiskontert med effektiv rente.

Nedskrivning p& grupper av utlan beregnes pa
undergrupper av utldn der det foreligger objektiv
informasjon som viser at kredittrisikoen har gkt
etter at kreditter er bevilget, men hvor det ikke er
mulig & gjennomgd engasjementer pd individuell
basis eller informasjonen ikke lar seg spesifisere
pd engasjementniva. Slik informasjon kan veere
negativ utvikling i sikkerhetsverdier, lannsom-
heten i en bransje eller grupper av debitorers
betalingsevne. Individuelle nedskrivninger og
nedskrivninger p& grupper av utl@n resultatferes
som tap pd utldn i den perioden de oppstar. Tils-
varende bokfgres tapet i balansen over en avset-
ningskonto for kredittap som reduksjon av brutto
utldn. Et tap konstateres ndr boet er oppgjort og
kravet ikke kan forfglges videre rettslig.

Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi
Finansielle eiendeler som ikke tilfredsstiller
kravene fil & bli regnskapsfert til amortisert kost,
blir regnskapsfert til virkelig verdi. Finansielle ei-
endeler til virkelig verdi under linjen “Rentebaeren-
de verdipapirer og lignende” bestdr av rentefond
og fondsobligasjoner. Disse blir fort og er en del
av en portefglie hvor oppfelging og beslutning
gjeres pd bakgrunn av virkelig verdi i samsvar
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med en dokumentert risikoh&ndtering- og inves-
teringsstrategi. Kjgp og salg skjer fortlgpende.
Beslutninger baseres p& oppnddd avkastning
ved salg, eller en forventet fremtidig utvikling i
virkelig verdi ved kjgp, og baerer dermed preg
av & veere en handelsportefalie. Portefalien

blir regnskapsfert til virkelig verdi. Urealiserte
gevinster og tap inngdr i linjen “verdiendringer
pd investeringer “ og realiserte gevinster og tap
inngdr i “Realisert gevinst og tap pd investeringer”
mens renteinntekter inngdr i linjen “Renteinntekt
og utbytte mv. pd finansielle eiendeler”.

Egenkapitalinstrumenter herunder eiendomsfond
blir klassifisert som "Aksjer og andeler til virkelig
verdi” og blir malt til virkelig verdi. Urealiserte
gevinster og tap inngdr i linjen “verdiendringer
pd investeringer “ og realiserte gevinster og tap
inngdr i “Realisert gevinst og tap p& investering-
er” mens utbytte inngdr i linjen “Renteinntekt og
utbytte mv. pd finansielle eiendeler”.

Presentasjon av finansielle eiendeler med klassi-
fisering er fremstilt i note 7,8,9,10 og 11.

Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Landkreditt Forsikrings finansielle forpliktels-

er bestar av “Annen ansvarlig lanekapital” og
mdles til amortisert kost. Rentekostnader inngdr
i resultatlinjene "Andre kostnader” etter effektiv
rentemetoden.

Vurdering av virkelig verdi
Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
handles i aktive markeder er basert p&d omset-

ningskurs pd balansedagen. Virkelig verdi av
finansielle instrumenter som ikke handles i et
aktivt marked bestemmes ved & bruke verdset-
telsesteknikker. Landkreditt Forsikring benytter
ulike metoder og gjer forutsetninger basert pa
markedsforholdene som eksisterer p& hver
balansedag. For langsiktige forpliktelser benyttes
omsetningskurs for det aktuelle instrument eller
for et lignende instrument. Andre teknikker, slik
som diskontert verdi p& fremtidige kontantstrgm-
mer benyttes for & fastsette virkelig verdi for
gvrige finansielle instrumenter.

Hvis det pd balansetidspunktet er lenge siden
siste omsetning av et rentebaerende verdipapir,
estimeres virkelig verdi ved & legge et spread-
tillegg il markedsrenten pd balansetidspunktet.
Tillegget i spreaden er i henhold til markedets
oppfatning av risikoen pd balansetidspunktet. All
input i modellen er markedsbaserte.

Forsikringskontrakter

Kigp og salg av forsikringstienester skal veere
forankret i selskapets forretningsstrategi.
Siktemalet skal til enhver tid veere & optimere
selskapets resultat og kapital pd en kostnadsef-
fektiv mate.

Styret fastsetter rammene for forsikringsvirksom-
hetens samlede risikoeksponering og prinsip-
pene for beregning av disse. Selskapet har ret-
ningslinjer for tegning av forsikringsrisiko. Disse
angir regler for hvordan risiko skal beregnes og
behandles fer man forsikrer risikoen.

Tariffer og vilkér skal bidra til & sikre lannsomhet i
forsikringsportefelien. Tariffene, guidelines og er-
farne underwritere skal sikre at selskapet har god
kundeseleksjon. Det skal giennomfares en drlig
prosess knyttet til fastsettelse av reassuransepro-
gram. Mdlstyringen skal sees opp mot budsjetter
og prognoser. Budsijetter utarbeides p& hasten
hvert &r, og godkjennes av styret. Kvartalsvis risik-
orapport inneholder eget avsnitt om forsikringsri-
siko. Denne skal utarbeides av risk manager, og
legges frem for styret. Solvenskapitaldekningen
skal ogsd beregnes av risk manager. Den skal
presenteres for styret og legge grunnlaget for
kapitalbehovet.

Nar Landkreditt Forsikring avgir reassuranse
skal risikoen knyttet til kontraktsmotparten veere
vurdert (rating, betalingsevne og -villighet etc.).
Selskapet skal primaert velge reassurandgrer
med rating minimum A.

Skattekostnad

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter
bdde periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 25 %

pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skatte-
messige verdier, samt ligningsmessig underskudd
til fremfegring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i
samme periode er utlignet. Eiendeler ved utsatt
skatt kan kun balansefares ndar det er sannsyn-
lighet for fremtidig inntjening.

Forsikringsforpliktelser

Avsetning for ikke opptient bruttopremie er den
premien som ikke er opptjent i inneveerende
periode. Opptjeningen skjer i takt med kontrak-
tens lengde, som i all vesentlighet er 12 mdaneder.
Reassurandgrenes andel av ikke opptjent premie
blir presentert som en eiendel under linjen “Gjen-
forsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie”
Se ogsé note 4 for neermere beskrivelse.

Erstatningsavsetning

Avsetningen dekker skader som er oppstatt og
meldt ved utgangen av regnskapsaret. Denne
betegnes som RBNS (Reported but not settled).

| tillegg skal avsetningen dekke skader som er
inntruffet, men ikke meldt til selskapet. Denne
betegnes som IBNR (Incurred but not reported).
For inntrufne, ikke meldte skader avsettes det ved
hjelp av statistiske metoder, beregnet av aktuar.
Reassurandgrenes andel av erstatningsavsetnin-
gene blir presentert som en eiendel under "Gjen-
forsikringsandel av brutto erstatningsavsetning”
Se ogsé note 4 for neermere beskrivelse.
Gijenforsikringsandel av brutto
forsikringsforpliktelser

Gjenforsikringsandelen omfatter de belgp som
selskapet forventer & motta fra gjenforsikringssel-
skaper i henhold til inngétte gjenforsikringsavtal-
er. Andelen skal nedskrives dersom den har falt

i verdi. Verdifall inntrer hvis man har mottatt ob-
iektiv informasjon om at krav ikke betales, og der
virkningen av dette kan males pé& pdlitelig mate.
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Forsikringstekniske avsetninger
klassifisert som egenkapital

Avsetning til naturskadekapital

Avsetning til naturskadekapital er ment & dekke
mulige fremtidige utbetalinger til erstatninger
knyttet til fremtidige naturskader. Avsetningen re-
flekterer forsikringsrisiko, og foretas med utgang-
spunkt i eksisterende kontrakter, men avsetningen
fiernes ikke ved kontraktenes oppher. Anvendelse
av fondet kan séledes gd til dekning av fremtidige
naturskader som ikke er knyttet til eksisterende
forsikringskontrakter. Avsetninger knyttet til fremti-
dige hendelser kan ikke klassifiseres som en forp-
liktelse og er derfor klassifisert som egenkapital.

Avsetning til garantiordning

Avsetningen skal veere en garanti for at f
orsikringstakerens krav blir oppfylt. Det skal
avsettes 1 prosent av selskapets direkte opptjente
brutto premie per &r. Avsetningen begrenses dog
til 1,5 prosent av de tre siste ars direkte opptjente
brutto premie. Avsetning til garantiordningen er &
betrakte som en betinget forpliktelse og er derfor
klassifisert som egenkapital.

Balansefgring og avskrivning av driftsmidler og
immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives
over driftsmiddelets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lgpende
under driftskostnader, mens pdkostninger eller
forbedringer tillegges driftsmiddelets kostpris

og avskrives i takt med driftsmiddelet. Dersom
gienvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn
balansefort verdi foretas nedskrivning til gjenvin-
nbart belgp. Gjienvinnbart belgp er det hgyeste

av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er

ndverdien av de fremtidige kontantstremmene
som eiendelen forventes & generere.

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler balansefgres nar:

a) det er sannsynlig at de fremtidige skonomiske
fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte foretaket,
og b) anskaffelseskost for eiendelen kan maéles
palitelig.

Immaterielle eiendeler avskrives etter fastsatt
avskrivningsplan basert pd forventet levetid. De
regnskapsferes etter laveste verdis prinsipp, og
testes minimum &rlig for verdifall. Det vurderes
samtidig om nedskriving skal foretas.

Leieavtaler med selskapet som leietaker

Ved inngéelse av en kontrakt vurderer selskapet
om kontrakten inneholder en leieavtale. Kontrak-
tene inneholder en leieavtale dersom kontrakten
overfgrer retten til & ha kontroll med bruken av
en identifisert eiendel i en periode i bytte om et
vederlag.

IFRS 16 inneholder valgmulighet til & unnlate &
innregne bruksretten og leieforpliktelsen for en
leieavtale dersom leieavtalen er kortsiktig (under
12 méneder) eller den underliggende eiendelen
har lav verdi. Selskapet har benyttet seg benyttet
seg av defte unntaket. For disse leieavtalene blir
kostnaden innregnet lineaert over leieperioden.

For gvrige leieavtaler innregner selskapet p&
iverksettelsestidspunktet en bruksrett og en
leieforpliktelse. Leieforpliktelsen males ved
farstegangsinnregning til ndverdien av leieb-
etalinger som ikke er betalt pd tidspunktet for
regnskapsavleggelsen. Diskonteringsrenten som
blir benyttet er foretaket/konsernets marginale

|&nerente. Ved etterfalgende malinger mdles
leasingforpliktelsen til amortisert kost ved bruk av
effektiv rente-metoden. Leieforpliktelsen méles pa
nytt nar det skier en endring i fremtidige leiebe-
talinger som oppstér som felge av endring i en
indeks eller hvis selskapet endrer vurdering om
den vil uteve forlengelses- eller termineringsops-
joner. Nar leasingforpliktelsen males pd nytt pé
denne maten, foretas en tilsvarende justering av
balansefort verdi av bruksretten, eller blir fort i
resultatet dersom den balanseferte verdien av
bruksretten er redusert til null. Ved fgrste gangs
innregning i balansen mdéles bruksretten til an-
skaffelseskost dvs. leieforpliktelsen (naverdi av
leiebetalingene) pluss forskuddsleie og eventuelle
direkte anskaffelseskostnader. | etterfalgende
perioder méles bruksretten ved anvendelse av

en anskaffelsesmodell. Bruksretten inngdr i linjen
«Andre eiendeler betegnet efter sin arty mens lei-
eforpliktelsen inngdr i linjen «Andre forpliktelser».

Leieavtaler med selskapet som utleier
Selskapet har fremleie av kontorlokaler til andre
selskaper utenfor konsernet. Disse er klassifisert
som finansielle leieavtaler og inngdr som en del
av balanseposten «Andre eiendeler betegnet
efter sin art». Renteinntekter inngdr i linjen «Andre
renteinntekter».

Pensjon

Selskapet har kun innskuddspensjon. Pensjons-
belgpet blir betalt inn pd de ansattes pensjon-
skonto manedlig og kostnadsfgres lapende over
driften. Selskapet har ingen andre forpliktelser
knyttet til pensjoner.

VIKTIGE REGNSKAPSESTIMATER OG
VURDERINGER

Selskapet har brukt estimater og gjort vurderinger
som kan ha effekt pé eiendeler og gjeld ogsd i
neste regnskapsar. Estimater og vurderinger er
basert pd fidligere erfaringer og andre filg-
jengelige faktorer, og blir fortlapende evaluert.
Vurderingene inkluderer forventninger om fremti-
dige hendelser som man antar har betydning for
selskapet.

Estimater og vurderinger er hovedsakelig knyttet
fil de forsikringstekniske avsetningene.

Usikkerhet er en del av forsikringskontraktenes
natur. Usikkerheten er knyttet til sannsynligheten
for at den forsikrede hendelsen inntreffer samt
starrelsen pd erstatningsbelgpet. Risikoen forbun-
det med at innkrevd premie ikke i tilstrekkelig grad
dekker erstatningene, styres med utgangspunkt i
analyser og statistikker basert pd historikk innen
relevante bransjer. Gienforsikring benyttes for &
redusere slik risiko. Erstatningsavsetningene er
forbundet med risiko knyttet til skadefrekvens og
erstatningssterrelse. Estimater knyttet til sel-
skapets totale erstatningsansvar er basert pa
omfanget av inntrufne skader som ikke er endelig
oppgjort pd balansetidspunktet, med tillegg av

et aktuarberegnet estimat pd inntrufne, men ikke
meldte skader (IBNR).

Usikkerheten i estimering avhenger i stor grad
av de ulike forsikringsproduktenes avviklingstid
og historikk. Avviklingstiden vil variere avhen-
gig av om forsikringsproduktene defineres som
langhalet eller korthalet. Langhalet forretning vil
normalt ha lengre avviklingstid enn korthalet, og
usikkerheten i estimeringen vil vanligvis ke med
avviklingstiden.
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Note 2 - Risikostyring og internkontroll

Finansiell virksomhet innebzerer et behov for
styring, forvaltning og kontroll av risiko. God
risikostyring skal veere et strategisk virkemiddel
for & eke verdiskapningen i Landkreditt Forsikring
og evrige selskaper i Landkredittkonsernet. Intern
kontroll skal bidra til & sikre en effektiv drift, kon-
trollere de mest vesentlige risikoer av betydning
for oppndelse av konsernets mdl, sikre intern og
ekstern rapportering av hey kvalitet samt bidra

fil at alle relevante lover, forskrifter og interne
retningslinjer overholdes. Selskapet skal ha gode
kapitalbuffere for & kunne fa risiko.
Risikoeksponeringen tallfestes i form av et kapi-
talbehov knyttet til alle vesentlige risikoer.

Styrene i selskapet har tiltrddt de overordnede
prinsippene for risikostyring og intern kontroll slik
de er vedtatt i konsernstyret i Landkreditt SA dog
tilpasset selskaps forretningsmodell. Prinsippene
revideres minimum arlig.

Selskapets lannsomhet er blant annet avhengig
av evnen til & identifisere, styre og prise risiko
som oppstdr i forbindelse med den operative
virksomheten. Landkreditt Forsikring skal ta mod-
erat forsikringsrisiko. Det skal veere god balanse
mellom person-, eiendom- og motorforsikring nér
det gjelder risiko for egen regning.

Styret i selskapet skal fastsette overordnede
risikorammer for fglgende omrader:

* Forsikringsrisiko
o Kredittrisiko
¢ Markedsrisiko

* Motpartsrisiko

e Likviditetsrisiko
 Forretningsmessig risiko
e Operasjonell risiko

e Beerekraft

Styret i selskapet fastsetter risikorammer som

er konsistente med konsernets overordnede
mdlsettinger. ORSA-prosessen i selskapet skal
giennomferes darlig, eller oftere hvis det inntrer
spesielle hendelser som far stor betydning for
den gkonomiske utviklingen og soliditeten.
ORSA-dokumentet inneholder i tillegg sensitivi-
tetsanalyser med hensyn til fremtidig gkonomisk
utvikling og soliditet.

Styret i Landkreditt Forsikring er gverste ans-
varlige organ for forretningsdriften, inklusive all
lzpende styring og kontroll. Styret i Landkreditt
Forsikring har ansvar for & pdse at selskapet har
en egenkapital som er forsvarlig ut fra risikoen
ved og omfanget av virksomheten, og & pdse at
kapitalkrav som felger av lover og forskrifter blir
overholdt.

Innenfor rammer som fastsettes av konsern-
styret er styret i selskapet ansvarlig for & etablere
hensiktsmessige systemer for risikostyring og
internkontroll. Risikorammer som fastsettes pd
selskapsniva skal veere konsistente med konser-
nets overordnede malsettinger.

Styret i Landkreditt Forsikring giennomgar arlig
de viktigste risikoomrédene og den interne
kontrollen. Gjennomgangen har som malsetting
& dokumentere kvaliteten p& arbeidet innen

de viktigste risikoomrddene samt svakheter og
forbedringsbehov i disse. Gjennomgangen bidrar
til & sikre at endringer i risikobildet identifiseres
slik at nedvendige forbedringstiltak iverksettes.

Det er etablert revisjons- og risikoutvalg p&
konsernnivd. Revisjons- og risikoutvalgene skal
blant annet veere forberedende og radgivende
arbeidsutvalg for styret i Landkreditt Forsikring,
med det formal & fere en uavhengig kontroll med
selskapets risikoeksponering, finansielle rapport-
ering og risikostyrings- og kontrollsystemer.

Administrerende direkter har ansvar for & iverk-
sette risikostyring som bidrar til & oppfylle de
malene styret setter for selskapets virksomhet,
herunder effektive styringssystemer og intern
kontroll.

Ledelsen og styret i selskapet skal sgrge for & ha
kunnskap om alle vesentlige risikoer virksom-
heten er eksponert mot slik at disse kan forvaltes
pd en gkonomisk og administrativt ansvarlig
mate. Konsernsijef gir neermere retningslinjer for
giennomferingen av overordnet strategi i konser-
net.

Alle omréder i selskapet skal foreta en arlig risik
ogjennomgang som omfatter:

* risikovurderinger

* etablerte kontrolltiltak

 vurdering av egen etterlevelse av eksternt og
internt regelverk

* planlagte forbedringstiltak

« faktisk giennomfaring av den etablerte
internkontrollen

Rapporteringen danner grunnlaget for adminis-
trerende direktars rapport til styret. Rapporterin-
gen gjennomfegres arlig.

Risikostyringen og internkontrollen er basert p&
prinsippet om tre forsvarslinjer. Farstelinjen er rep-
resentert ved de utevende driftsfunksjoner som
innenfor sine respektive forretnings- og driffsom-
rader har ansvaret for oppndelsen av de aktuelle
strategier og malsettinger for virksomheten.
Farstelinjen har ansvaret for at det er etablert og
giennomfgres forsvarlig risikostyring og intern
kontroll pd& det enkelte omréde. Dette inkluderer
ogsd ansvaret for compliance i forhold til lover og
forskrifter, interne rammer og retningslinjer samt
aktuelle bransjestandarder.

Andrelinjeforsvaret omfatter funksjoner for risiko-
styring og compliance. Andrelinjeforsvaret stgtter
forstelinjeforsvaret i etablering og gijennomfering
av risikostyring og intern kontroll gjiennom infor-
masjons-, rddgivnings- og kontrollaktiviteter.

Selskapet har en risikokontrollfunksjon som

sikrer etterlevelse av strategi og retningslinjer

for risikotaking i den samlede virksomheten.
Risikokontrollfunksjonen og utvikling av risikostyr-
ingsverktgy er organisert i en egen enhet som er
uavhengig av de enheter som utgver forretnings-
virksomheten. Funksjonens leder rapporterer
direkte til administrerende direkter og har adgang
til & rapportere direkte til styret ved behov. Risiko-
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styringsfunksjonens leder kan kun sies opp med
styrets samtykke.

Selskapet har en compliancefunksjon som identi-
fiserer og vurderer etterlevelse av lover, forskrifter,
interne retningslinjer og bransjestandarder.

Det foreligger retningslinjer, prosesser og planer
for begge funksjonene. Risikokontroll- og compli-
ancefunksjonene kan integreres i andre funks-
joner sé lenge det er filrettelagt for nedvendig
uvavhengighet og ressursbruk til disse oppgavene.

Retningslinjene for risikokontrollfunksjonen og
compliancefunksjonen fastsettes av styret.
Internrevisjonen utgjer tredjelinjeforsvaret i selska-
pets modell for risikostyring.

Det rapporteres bade i forhold til faktisk risikoek-
sponering og maksimal rammeutnyttelse. Rap-
porteringen inkluderer stresstesting.

Landkreditt Forsikring er ikke underlagt spesi-
elle eksterne kapitalkrav ut over de generelle
minimumskrav for kapitaldekning. Det foreligger
ikke lovmessige hindringer, ut over krav nedfelt i
generelle lover og forskrifter, for hurtig overfarsel
av ansvarlig kapital eller tilbakebetaling av gjeld
mellom morselskap og datterselskaper.

BZAREKRAFT OG KLIMARISIKO
Landkreditt deler risiko knyttet fil klimaendringer i
fre hovedkategorier:

* Fysisk risiko: gkt risiko for naturkatastrofer
og ekstremvaer

» Ansvarsrisiko: sgksmal og erstatningskrav rundt
utslipp og manglende klimatiltak

* Overgangsrisiko: risiko rundt omveltningene fra
politiske og sosiale endringer som kreves for et
lavutslippssamfunn

Klimaet er i endring og det vil trolig bli mer regn,
mer vind og lengre tgrkeperioder fremover. Fore-
lapige vurderinger tilsier dermed at den fysiske
risikoen knyttet til kimaendringer er gkende. Det
er sentralt & ta hensyn til ved vurdering av Land-
kreditts klimarisiko fremover. Det er igangsatt en
prosess for & integrere vurdering av klimarisiko og
baerekraft generelt som en del av kreditttgivnin-
gen. Dette anses som et vikfig tiltak for & serge for
en gkt bevissthet omkring hvordan endringer i kli-
ma vil kunne pévirke kundemassen var fremover.

Innen forsikring tilsier en forelgpig vurdering at
mye av gkningen i ekstremveer vil fanges opp av
naturskadepoolen. Det forventes at forsikringspre-
mien over tid vil justeres for & fange opp hayere
skadekostnader. Klimaendringene vil ogsd kunne
medfare ekt forsikringsrisiko innen omréder som
ikke dekkes av naturskadepoolen, og derfor
pdvirke selskapet direkte. Klimatrusselen er en
vesentlig del av selskapets risikovurdering p&
produkter som vil kunne pdvirkes av endringer i
klima. Med tanke pd& den fysiske risikoen, er det

videre foretatt en forelgpig kartlegging av kunde-
massen relatert til risiko for flom og om forsikrede
og finansierte eiendommer ligger nzer eller p&
kiente kvikkleireforekomster. Det er forelgpig for
tidlig & konkludere da det er usikkerhet blant
annet knyttet til datakvalitet, men den forelgpige
kartleggingen tyder pd at selskapene i konsernet
ikke har noen stor andel av kundemassen som er
utsatt for flom og kvikkleire.

Overgangsrisiko er utfordrende & kartlegge siden
det henger tett sammen med hvordan samfunnet
vil klare overgangen til et lavutslippssamfunn,

og hvilke endringer det vil medfgre. En vellykket
overgang fil et lavutslippsregime vil ogsd kunne
begrense den fysiske risikoen ved at den globale
oppvarmingen reduseres. Tiltak, reguleringer og
markedspraksis knyttet til lavere utslipp inngdr
som en sentral del av klimarisikovurderingene i
konsernet.

Landkreditt falger utviklingen i klima og klimare-
latert risiko fett, og utgjer en viktig del av vurderin-
gen innenfor kreditt- og forsikringsrisiko fremover.

(@
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Note 3 - Teknisk regnskap 2022
Motorvogn Direkte forsikring
!%

Tall i tusen kroner Eiendom Trafikk Gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Totalt
Premieinntekter
Forfalte bruttopremier 218910 83105 174788 32186 57 964 168 156 2875 53155 791 138
Endring ikke opptjent brutto premie -6 522 4 668 -7 670 -487 -1230 -3562 145 -1843 -16 501
Opptjent brutto premie 212 388 87774 167 118 31699 56734 164 594 3020 51311 774 637
Avgitte gjenforsikringspremier -89 937 -34 955 -74 072 -1 660 -35 332 -60 631 -1139 -19 810 -317 536
Endring i gjenfors.andel uopptjent -15 266 22833 -37 515 0 923 -10 182 -264 -1263 -40 735
Palept gienforsikringspremie -105 203 -12 122 -111 586 -1 660 -34 409 -70 814 -1403 -21 074 -358 271
Sum premieinntekter f.e.r. 107 185 75 652 55531 30 039 22 325 93780 1617 30 237 416 366
Erstatningskostnader
Brutto betalte erstatninger -167 616 -47 291 -135987 -15 600 -28 975 -122 195 -445 -36 030 -554 139
Brutfo endring i erstatningsavsetning 3236 -6 168 -4 532 4734 3545 14 313 -728 1970 16 371
Brutto erstatninger -164 380 -53 459 -140 520 -10 865 -25 430 -107 882 -1173 -34 059 -537 768
Gjenfors.andel av betalte erstatninger 91134 21914 63014 0 12761 53161 218 12 475 254 677
Gjenfors.andel endr. erstatningsavs. -17 826 419 308 0 3044 -9 465 277 -254 -23 497
Gjenfors. andel erstatninger 73 308 22 332 63 321 0 15805 43 695 495 12 222 231179
Sum erstatningskost. f.e.r. -91 071 -31127 -77 198 -10 865 -9 625 -64 187 -678 -21 838 -306 589
Skaderes. f.e.r. pr. bransje 16 113 44 525 -21 667 19 174 12 701 29 594 939 8 399 109 777
Skadeprosent brutto 77,4 60,9 84,1 34,3 44,8 65,5 38,9 66,4 69,4

Skadeprosent f.e.r. 85,0 41,1 139,0 36,2 43,1 68,4 41,9 72,2 73,6
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Note 3 - Teknisk regnskap 2021
Direkte forsikring
Motorvogn
!%

Tall i tusen kroner Eiendom Trafikk Gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Totalt
Premieinntekter
Forfalte bruttopremier 210478 85 000 164 668 29 993 61281 202 360 2 868 52 420 809 067
Endring ikke opptjent brutto premie -7 542 -776 -4 418 -589 -141 -12 501 -33 -659 -26 659
Opptjent brutto premie 202 936 84 224 160 250 29 404 61141 189 859 2834 51 760 782 408
Avgitte gjenforsikringspremier -128119 -48 682 -94 310 -1919 -36 987 -99 603 -1764 -22916 —-434 301
Endring i gjenfors.andel uopptjent 7 425 2420 0 -1419 -3838 -34 154 -2 285
Palept gjenforsikringspremie -128 112 -48 257 -91 890 -1919 -38 407 -103 441 -1798 -22 762 -436 586
Sum premieinntekter f.e.r. 74 824 35967 68 360 27 484 22734 86 418 1037 28 999 345 823
Erstatningskostnader
Brutto betalte erstatninger -172 079 -48 024 -121778 -14717 -31835 -134 218 -1288 -29 602 -553 540
Brutto endring i erstatningsavsetning 9851 -7 987 804 -3 696 -5538 -6 752 416 5 650 -7 251
Brutto erstatninger -162 228 -56 010 =120 974 -18 413 -37 373 =140 970 -872 -23 951 =560 791
Gjenfors.andel av betalte erstatninger 103511 25320 64 206 0 8 689 71067 563 9477 282 832
Gjenfors.andel endr. erstatningsavs. -4113 3673 =370 0 16216 6483 -292 -35 21 562
Gjenfors. andel erstatninger 99 398 28 993 63 836 0 24 905 77 550 270 9 442 304 394
Sum erstatningskost. f.e.r. -62 831 -27018 -57 138 -18 413 -12 468 -63 420 -601 -14 510 -256 398
Skaderes. f.e.r. pr. bransje 11993 8 949 11 222 9 072 10 266 22998 435 14 489 89 425
Skadeprosent brutto 79,9 66,5 75,5 62,6 61,1 74,3 30,8 46,3 71,7

Skadeprosent f.e.r. 84,0 75,1 83,6 67,0 54,8 73,4 58,0 50,0 74,1
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Spesifikasjon av brutto erstatningsavsetning 2022 Direkte forsikring
Motorvogn
!—‘ﬁ
Tall i tusen kroner Eiendom Trafikk Gvrige Ansvar Yrkesskade Inntekistap Transport Andre Totalt
Anslatte brutto erstatningskostnader -166 452 -49 275 -136 690 -16 338 -29 185 -101 706 -1 349 -33728 -534 723
Avviklingsresultat tidligere ar 2072 -4184 -3830 5473 3756 -6 176 175 -332 -3 046
Brutto erstatningskostnader -164 380 -53 459 -140 520 -10 865 -25 430 -107 882 -1173 -34 059 -537 768
Spesifikasjon av brutto erstatningsavsetning 2021 Direkte forsikring
Motorvogn
!%
Eiendom Trafikk Gvrige Ansvar Yrkesskade Inntekistap Transport Andre Totalt
Anslétte brutto erstatningskostnader -163 050 -48 195 -121 902 -18 658 —-44 880 -152 065 -1 398 —26 342 -576 490
Avviklingsresultat tidligere ar 822 -7 815 928 245 7 507 11095 526 2391 15 699
Brutto erstatningskostnader -162 228 -56 010 =120 974 -18 413 -37 373 =140 970 -872 -23 951 -560 791
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Note 4 - Forsikringsforpliktelser

Erstatningsavsetning

RBNS (Reported but not settled) dekker skader som er oppstatt og meldt ved utgangen av regnskapsdaret. IBNR (Incurred but not reported) skal dekke skader som er inntruffet, men ikke meldt til selskapet.

For inntrufne ikke meldte skader avsettes det ved hjelp av statistiske metoder beregnet av aktuar. ULAE (Unallocated Loss Adjustment Expenses) skal dekke kostnaden ved & gjere opp en skade. Det er

differanser mellom selskapets regnskapsmessige avsetninger og avsetningene som benyttes i Solvens Il balansen. Det er Solvens Il avsetningene som danner grunnen for kapitaldekningen.

Denne differansen skyldes to forhold:

1. Solvens Il reserven er neddiskontert basert p& durasjon og en risikofri rente gitt av EIOPA. Dette gjelder ikke den regnskapsmessige reserven.
2. Solvens Il reserven inneholder en risikomargin. Dette gjelder ikke den regnskapsmessige reserven.

Solvens Il balansen er 294 millioner lavere enn regnskapsbalansen. | 2021 var Solvens Il balansen 198 millioner lavere en regnskapsbalansen.

Det er ikke foretatt noen nedskriving av gjenforsikringsandelen av erstatningsavsetningen. Det er ikke avdekket forhold som viser af reassurandgrene

ikke vil oppfylle sine forplikielser etter de inngdtte gjenforsikringsavtalene.

Motorvogn Direkte forsikring
31.12.2022 (Tall i tusen kroner) Eiendom Trafikk Gvrige Ansvar Yrkesskade Inntekistap Transport Andre Totalt
RBNS 118912 16 812 17 810 11753 37 149 120 370 403 8 447 331 656
IBNR 17 166 26 486 10902 5806 73 060 62 320 374 9579 205 693
ULAE 2 957 1690 999 2191 7 428 7 502 146 802 23714
Brutto erstatningsavsetning 139 035 44 987 29711 19751 117 637 190 192 923 18 828 561 064
Gjenforsikringsandel -87 084 -19 004 -15 141 0 -58 153 -97 493 -357 -9 621 -286 852
Netto erstatningsavsetning 51951 25984 14 570 19751 59 484 92 699 566 9 207 274 212
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Motorvogn Direkte forsikring
!%
31.12.2021 (Tall i tusen kroner) Eiendom Trafikk Gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Totalt
RBNS 130516 14 968 14524 11720 40 302 114017 -104 11865 337 806
IBNR 12 676 22 400 9799 6999 73219 82 150 254 7 222 214719
ULAE 2946 1451 856 2780 7661 8 340 45 831 24909
Brutto erstatningsavsetning 146 138 38 819 25178 21 499 121 182 204 506 195 19918 577 435
Gjenforsikringsandel —-104 785 -17 203 -16 214 0 -58735 -106 957 -80 -9 860 -313 835
Netto erstatningsavsetning 41 352 21 616 8 964 21 499 62 448 97 549 115 10 058 263 600
Avsetning for ikke opptjent premie
Forsikringspremien opptijenes i takt med forsikringsperioden. Ikke opptjent premie er den delen av premien som ikke er opptient i inneveerende periode. Det er ikke foretatt noen nedskriving av
gjenforsikringsandelen av avsetning for ikke opptient premie. Det er ikke avdekket forhold som viser at reassurandgrene ikke vil oppfylle sine forpliktelser etter de inngdtte gjenforsikringsavtalene.
Motorvogn Direkte forsikring
‘ |
31.12.2022 (Tall i tusen kroner) Eiendom Trafikk dvrige Ansvar Yrkesskade Inntekistap Transport Andre Totalt
Ikke opptient bruttopremie 97 220 35480 75719 18 442 19795 96 173 1121 24 886 368 836
Gjenforsikringsandel -38 151 -14 414 -30762 0 -11 841 -34 018 -382 -8 668 -138 235
Netto avsetning for uopptjent bruttopremie 59 069 21 066 44 957 18 442 7 955 62 155 738 16 218 230 600
31.12.2021
Ikke opptient bruttopremie 96 409 35919 72 588 12 368 18 468 92 666 1093 22 823 352 335
Gijenforsikringsandel -53 427 -19 815 —-40 043 0 -9 444 -44 200 -647 -9 920 =177 495
Netto avsetning for uopptjent bruttopremie 42 983 16 104 32 545 12 368 9024 48 466 446 12 903 174 839
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Naturskadepoolen
Selskapet tegner naturskadeforsikring etter naturskadeforsikringsloven, og er giennom dette medlem i Naturskadepoolen.
Andel for 2022 er 0,8867 %. Avsetning for ikke opptjent premie og erstatningsavsetning fordeler seg som falger;

2022 2021
(Tall i tusen kroner) Brutto Egenregning Brutto Egenregning
Avsetning for ikke opptjent premie 6179 6179 6129 6129
Erstatningsavsetning 5629 2176 9 953 6029
Totalt 11 808 8 355 16 082 12158

Det er en p&géende diskusjon i Naturskadepoolen om det er adgang til belaste naturskadefondet med administrajonskostnader. Forelapig er det ikke konkludert i saken, men Landkreditt Forsikring mener
det er rom for & gjere denne korreksjonen av naturskadefondet innenfor ndveerende regelverk. Det handler om & rette en feil som bransjen har praktisert i en arrekke og som strider mot naturskadelovgivnin-
gens tekst om at slike kostnader skal dekkes. Gitt usikkerheten er ikke dette gjennomfart i drsrgnskapet for 2022. Effekten av denne korreksjonen ville veert en styrking av "Annen opptjent egenkapital” med
ca. 12 mill. og en reduksjon av "Avsetning fil naturskadekapital” med det samme belgpet.
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Note 5 - Styring av forsikringsrisiko og finansiell risiko

Risikostyring

Risikostyring er en integrert del av den daglige virksomheten i
Landkreditt Forsikring. Identifisering, vurdering, styring og kontroll
av risikoeksponering, samt analyser av strategiske beslutningers
effekt pd risikonivé er en helt vesentlig del av virksomheten for &
sikre at risikonivdet er i tréd med vedtatt risikoappetitt og for & statte
verdiskapningen i selskapet.

Risikoappetitt og kapitalbehov

Selskapets risikoappetitt er satt av styret og skal sgrge for at
risikoen st@r i forhold fil risikobaerende evne. Risikoappetitt settes
pd overordnet nivéd i forhold til kapitalbehov, og er i tillegg brutt ned
pd de mest sentrale risikoomrddene.

Selskapets overordnede risikoappetitt innebeerer at basiskapitalen
etter Solvens Il-regelverket minimum skal utgjere 160 % av kapi-
talkravet.

Finansiell risiko

Selskapets midler skal forvaltes slik at egenkapital og reserver
sikres pd en betryggende mate. Forvaliningen skal skje innen-
for lover og forskrifter fastsatt av myndighetene og innenfor gitte
risikorammer som tar hensyn til selskapets soliditet, behov for
likviditet og forretningsmessige risiko. Portefglien skal plasseres
langsiktig med utgangspunkt i vurderinger av risiko og forventet
avkastning.

Retningslinjene for investeringer i sertifikater, obligasjoner og rente-
fond inneholder rammer for durasjon, krav til likviditet samt krav til
rating. Det er fastsatt rammer som bygger p& kvantifisering av tap-
spotensialet i henhold til Solvens Il-regelverket. Den overordnede
risikoappetitten innen selskapets kapitalforvaltning baseres p&
Standardmodellen i Solvens Il regelverket. Kapitalkrav fra markeds-
risikomodulen i stresstesten skal maksimalt utgjere 86,5 millioner
kroner. Styret mottar ménedlig og kvartalsvis rapportering.

Selskapet skal utave sin kapitalforvaltning med en lav til
moderat risikoprofil, definert som felger;

Oppgjersrisiko
Risikoen for tap eller forsinkelse ved gjennomfgring av verdipapir-
transaksjoner skal veere lav.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap som felge av kunders manglende evne
eller vilie til & oppfylle sine forpliktelser. Kredittrisiko inkluderer
restrisiko (risikoen for at sikkerheter er mindre effektive enn forven-
tet), konsentrasjonsrisiko og motpartsrisiko. Kredittrisiko oppstar
primeert i forbindelse med utldn til kunder, investeringer i verdipapir-
er, innskudd i kredittinstitusjoner og ved handel i verdipapirer.

Med mindre det foreligger konkrete indikasjoner pd at det er fare
for verdifall pda utlan fil kunder, gijennomfgres tapsvurderinger
kvartalsvis. Alle kunder med Idneengasjement som har ubetalte
terminer eldre enn 31 dager gijennomgds. Alle rapporterte engas-
jementer er gienstand for vurdering om det foreligger indikasjoner
pd manglede betjeningsevne og verdifall som felge av svekket
kredittverdighet. | fillegg gjennomfaeres en kvartalsvis vurdering av
engasjement pd separat observasjonsliste.

Risikoen for tap hvis debitor ikke kan oppfylle sine forpliktelser skal
veere lav til moderat. Risikoen styres gjennom styrevedtatte rammer
knyttet til maksimale andeler innenfor ulike ratingklasser, samt krav
til bel@ningsgrad og betieningsevne innenfor boligldnsportefalien.
Gjennomesnittlig kredittdurasjon pd renteportefelien pr. 31.12.2022 er
2,2 &r, mot 2,5 &r pr. 31.12.2021.

Likviditetsrisiko

Risikoen for & ikke kunne realisere fordringen p& gnsket tidspunkt
og/eller til markedspris skal veere lav. Likviditetsrisikoen styres
giennom andel bankinnskudd og obligasjoner med lav kredittrisiko
og kort lgpetid i portefalien.

Markedsrisiko

Risikoen for verdiendring som fglge av endringer i brede markeds-
forhold (systematisk risiko) eller endringer i enkeltstdende verdipa-
pirer (usystematisk risiko), herunder endring i aksjekurser, renteniva
og endring i volatilitet, skal veere lav til moderat. Renteportefalien
skal ikke ha en kredittdurasjon pd over 5,0 ar.

Markedsrisiko mdles som en del av kapitalkravsberegningene.
Samlet tapspotensial innen markedsrisiko pr. 31.12.2022 er 41,0
millioner kroner, mot 32,5 millioner kroner pr. 31.12.2021. Markedsri-
sikoen fordeler seg far diversifiseringseffekt pd falgende mdte;

Risikoomrade, mill. kr. 31.12.2022 31.12.2021
Renterisiko 8.8 14
Aksijerisiko 0,1 0,0
Eiendomesrisiko 8,6 8.8
Valutarisiko 0,0 0.0
Spreadrisiko 30,1 27,1
Konsentrasjonsrisiko 3.2 16

Et fall i aksjeverdier vil ikke medfere en verdinedgang i selska-
pets portefolie da selskapet ikke har noen aksjeeksponering pr.
31.12.2022. En verdiendring av norske kroner i ugunstig retning i
forhold til alle andre valutaer vil ikke medfgre noen verdiendring for
selskapets portefglie da selskapet ikke har noen valutaeksponer-
ing pr. 31.12.2022. En spreadutgang pé& 1 %-poeng vil medfgre en
verdinedgang i selskapets portefglie pd 11,6 millioner kroner.
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Valutarisiko

Utenlandske rentepapirer/rentefond skal valutasikres. Internasjonale
aksjefond er eksponert for svingninger i valutakurser. Selskapet har
pr. 31.12.2022 ingen investeringer i internasjonale aksjefond.

Renterisiko

Gjennomsnittlig rentedurasjon pé fondsportefglien pr. 31.12.2022
er 1,1 &r, mot 0,8 ar pr. 31.12.2021. En gkning i renten pd 2 % poeng
medfarer en verdinedgang pé portefelien pr. 31.12.2022 pd 11,6
millioner kroner for skatt. Tilsvarende belgp pr. 31.12.2021 var 6,9
millioner kroner.

Forsikringsrisiko

Risikoen i en enkeltf forsikringskontrakt er sannsynligheten for at en
forsikret hendelse inntreffer og usikkerheten rundt sterrelsen av det
pdfelgende erstatningsbelgpet. Det ligger i forsikringskontrakters
natur at denne risikoen er tilfeldig og ma estimeres. For en portefal-
ie av forsikringskontrakter hvor det anvendes sannsynlighetsteori
ved beregning av pris og forsikringstekniske avsetninger, er den
stgrste risiko som selskapet stér overfor i forbindelse med utstedte
forsikringskontrakter at de aktuelle erstatningsbelapene overstiger
de belgp som er avsatt for forsikringsforpliktelser. Dette vil kunne
oppstd hvis en gkning i skadefrekvensen og/eller erstatningskost-
nadene medfgrer at de faktiske erstatningskostnadene er starre
enn de estimerte belgpene. Forsikringshendelser rammer tilfeldig,
og de observerte antall og erstatningene vil variere fra ar til ar i
forhold til det nivd som er beregnet ved statistiske teknikker.

Selskapet har begrenset sterrelse. Defte medferer at storskader
kan f& stor pdvirkning pé forsikringsresultatet. For & redusere
forsikringsrisikoen, og spesielt katastrofeeksponeringen, kigper
selskapet reassuranse. Selskapet kigper dekninger for person-,
eiendom-, ansvar,- og motorforsikringer.

Selskapet har etablerte retningslinjer som beskriver hva og hvilken
type risiko selskapet kan pd&ta seg. Det beregnes et eget kapitalkrav
for forsikringsrisiko. Samlet tapspotensial innen forsikring er angitt i
noten for kapitaldekning.

@
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Note 6 - Immaterielle eindeler

Tall i tusen kroner 31.12.2022 31.12.2021
Anskaffelseskost 01.01 60736 26 431
Tilgang i lgpet av aret 31792 34 305
Anskaffelseskost 31.12 92 528 60 736
Akkumulerte avskrivninger pr. 01.01 -734 -431
Arets avskrivninger -2 458 -303
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -3192 -734
Bokfert verdi 31.12 89 336 60 002

Immaterielle eiendeler gjelder i hovedsak utvikling av selskapets nye forsikringssystem.

Note 7 - Utlan og fordringer til ammortisert kost

Mislighold og forfalte lan,
nedskrivninger pé utlén
Overfering av utldn mellom
Landkreditt Forsikring AS og
Landkreditt Bank AS er regulert
i egen avtale. Overfering av
utldn mellom selskapene
giennomfares til markedsverdi-

er. Misligholdte og tapsutsatte
utlén tilbakefgres til Landkreditt
Bank AS.

Pr31.12.2022 er det ikke
identifisert objektive bevis for at
enkelte utlan eller grupper av
utldn opplever verdifall.

Utlén til kunder fordelt pé
risikoklasser

Landkreditt Forsikring definerer
sitt hovedmarked til & veere
godt sikrede boligldan fil privat-
markedskunder i Landkreditt
Bank. Det forventes ingen ne-
gative endringer i fapsutsiktene

for dette markedssegmentet.
Kvaliteten p& utl@nsportefelien
vurderes til & veere hoy. Alle
utldn er nedbetalingsldn med
flytende rente.

Alle engasjementer risiko-
klassifiseres efter en modell
som i hovedsak bygger pd&
betjeningsevne og sikkerhet. Ri-
sikoklassifiseringen foretas hver
gang det er endring i kundens
engasjement eller pant. Lepen-
de engasjementer risikoklassifi-

seres kvartalsvis. Alle utldn skal
ha en panteverdi innenfor 85
prosent av boligens verdi.

Spesifikasjon innen risikogrupper 2022 2021

Utlan til kunder Brutto utldn Prosent andel Brutto utlén Prosent andel
Lav risiko 128 492 55,8 146 965 55,2
Lav til middels risiko 86 502 37,2 99 778 37,5
Middels risiko 17 226 74 19 631 74
Hay risiko 0 0,0 0 0,0
Sum utlén 232 219 100,0 266 375 100,0
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2021

Brutto utlan fordelt pé de viktigste geografiske omrader Brutto utlan Prosent andel Brutto utldn Prosent andel
Agder 8138 315 12 643 47
Innlandet 17 423 75 25965 9,7
Mgre og Romsdal 5735 2,5 3495 13
Nordland 5436 2,3 7775 29
Oslo 47 203 20,3 54 506 20,5
Rogaland 1118 0,5 2461 0,9
Troms og Finnmark 5370 2,3 6730 2,5
Trendelag 15403 6,6 13116 4,9
Vestfold og Telemark 33004 14,2 38 569 14,5
Vestland 4 674 2,0 8978 34
Viken 88716 38,2 92 137 34,6
Utenfor Norge 0 0,0 0 0,0
Sum 232 219 100,0 266 375 100,0
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Note 8 - Virkelig verdi av finansielle eiendeler

Landkreditt Forsikring AS kategoriserer sine investeringer som finansielle eiendeler som verdsettes fil virkelig verdi over resultatet. Rentefond, verdipapirer utstedt av kommuner, fondsoligasjoner og eien-
domsfond blir bokfert til markedsverdi. | all hovedsak er underliggende investeringer i noterte foretak. Rammene for styring av markedsrisiko skal sikre at konsernets akfiviteter innenfor finansomradet er i
trdd med de rammebetingelser og retningslinjer som falger av virksomhetens formdl samt strategiske planer og budsjetter. Videre skal aktivitetene veere forsvarlige i forhold til soliditet samt evne og vilje til &
beaere risiko. Rammene skal bidra til & sikre at handteringen av finansiell risiko skjer i samsvar med de krav som felger av lover, forskrifter, rundskriv fra myndighetene og andre regulatoriske forhold.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi Markedsverdi Markedsverdi
Eiendomsfond (Tall i fusen kroner) ISIN Bersnotert Kostpris 31.12.2022 31.12.2021
DNB Scandinavian Prop Fund 4 KS NOXXX2866806 Nei 19 997 23826 24 257
DNB Scandinavian Prop Fund HM AS NOXXX2866808 Nei 100 122 123
DNB Scandinavian Prop Fund IS NOXXX2866807 Nei 9 895 10 648 10 824
Sum 29991 34 596 35204

Obligasjonsfond

DnB Obligasjon Il NO0008001815 Nei 146 188 141 388 103 429
Landkreditt Extra NO0010662612 Nei 134 165 132 492 92 381
Landkreditt Hayrente NO0010279029 Nei 218 042 215 484 210 035

Sum obligasjonsfond 498 395 489 364 405 844
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Fondsobligasjoner
DNB Bank ASA NO0010858749 Ja 12108 12 059 2 055
Sparebank 1 Nordmgre NO0010937527 Ja 2 000 1954 1999
Sparebank 1 Nord-Norge NO0010807084 Ja 0 0 2020
Sparebank 1 SMN NO0010814676 Ja 0 0 4048
Sparebank 1 SR-Bank ASA NO0010846025 Ja 5150 5017 5122
Sparebanken Vest NO0010819683 Ja 0 0 8078
Sparebank 1 Helgeland NO0011096307 Ja 5 649 5729 0
Sparebank 1 Nordmgare NO0012662404 Ja 2 000 2023 1999
Sparebank 1 SMN NO0012758509 Ja 5000 5083 4048
Sparebank 1 Sgrgst-Norge NOO0012555558 Ja 2000 2012 0
Sparebanken @st NO0010859200 Ja 2 009 2011 0
Sum fondsobligasjoner 35916 35889 23 322
Sum rentebaerende verdipapirer og lignende 534 311 525 253 429 166
Sum eiendeler til virkelig verdi 564 302 559 848 464 370
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Note 9 - Klassifisering av finansielle eiendeler

31.12.2021 (Tall i tusen kroner) Nivé 1 Niva 2 Nivé 3 Totalt
Eiendomsfond 0 0 34 596 34 596
Obligasjonsfond 489 364 0 0 489 364
Fondsobligasjoner 0 35 889 0 35 889
Sum 489 364 35 889 34 596 559 848
31.12.2021 (Tall i tusen kroner) Niva 1 Nivé 2 Nivéa 3 Totalt
Eiendomsfond 0 0 35204 35204
Obligasjonsfond 405 844 0 0 405 844
Fondsobligasjoner 0 23 322 0 23322
Sum 405 844 23 322 35204 464 370
Avstemming Nivéa 3

Inngé&ende balanse 01.01.2022 35204
Verdiendring p& eiendomsfond -608
Utgdende balanse 31.12.2022 34 596

Det har ikke veert noen overfgringer mellom nivd 1 og 2 i perioden.

Nivé 1 Gjelder investeringer i andeler i obligasjonsfond med notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse.
Gielder investeringer i fondsobligasjoner hvor verdsettelse er basert p& andre observerbare faktorer, enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra pris), enn notert pris (nivé 1).
Gjelder investeringer i eiendomsfond, hvor verdsettelse er basert pd faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder.

Nivé 2
Nivé 3
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Note 10 - Urealisert gevinst/tap pa finansielle eiendeler
- g /tap pa f | del

Urealisert tap/ Urealisert tap/ Endring

31.12.2022 (Tall i tusen kroner) Anskaffelseskost gevinst 31.12.2022 Markedsverdi gevinst 01.01.2022 2022
Eiendomsfond 29991 4 605 34 596 5213 -608
Obligasjonsfond 498 395 -9 031 489 364 -407 -8 624
Fondsobligasjoner 35916 =27 35889 -63 36
Sum investeringer 564 302 -4 453 559 848 4 806 -9 196
Urealisert tap/ Urealisert tap/ Endring

31.12.2021 (Tall i tusen kroner) Anskaffelseskost gevinst 31.12.2021 Markedsverdi gevinst 01.01.2021 2021
Eiendomsfond 29991 5213 35204 3708 1505
Obligasjonsfond 406 252 -407 405 844 -927 520
Fondsobligasjoner 23 385 -63 23322 0 -63
Sum investeringer 459 628 4743 464 370 2781 1962
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Note 11 - Inntekter fra investeringer
- 9
Tall i tusen kroner 2022 2021
Renteinntekter obligasjoner 17 558 12 222
Renteinntekter boligldn 6243 868
Utbytte eiendomsfond 1148 915
Rabatter og andre finansinntekter 420 434
Verdiendringer obligasjoner -8 588 475
Verdiendringer eiendomsfond -608 1505
Realisert gevinst og tap obligasjoner 197 -133
Administrasjonskostnader knyttet til investeringer, herunder rentekostnader -63 =72
Sum netto inntekter fra investeringer 16 307 16 215
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Note 12 - Fordringer

Tall i tusen kroner 31.12.2022 31.12.2021
Fordringer knyttet til forsikring, varslet og fakturert 2988 3758
Fordringer knyfttet til forsikring, ikke fakturert 170 093 162 961
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 19 236 20768
Andre fordringer direkte forsikring 264 2284
Sum fordringer 192 581 189 771

Fordringene vil forfalle i ujevn takt, avhengig av erstatningenes betalingsstruktur.
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(Tall i tusen kroner) Inventar Maskiner Leide driftsmidler Sum
Anskaffelseskost 31.12.2021 2380 1408 1136 4924
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12.2021 -2 206 -1408 -881 -4 495
Bokfert verdi 31.12.2021 174 0 255 429
Arets tilgang 0 56 0 56
Anskaffelseskost 31.12.2022 2380 1464 1136 4981
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12.2021 -2 206 -1408 -881 -4 495
Arets avskrivning -74 -9 -85 -168
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2022 -2 280 -1417 -966 -4 663
Bokfert verdi 31.12.2022 100 a7 170 317

Inventar avskrives lingert over 5 &r fra anskaffelsesdato. Maskiner (IT-utstyr og diverse) avskrives linezert over 3 &r fra anskaffelsesdato.
Leide driftsmidler gjelder kostnad til oppussing av lokaler, og avskrives lineaert over leieperioden som er til 31.12.2025.
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Note 14 - Leieavtaler

Landkreditt Forsikring som leietager
Bruksrett eiendel
Bruksrett eiendel er relatert til leie av kontorlokaler og inngdr som en del av balanseposten “Andre eiendeler betegnet etter sin art”.

2022 2021

Balanse 1. januar 17 370 21 306
Endring ved leiejustering 1025 406
Verdijustering ved endret innbetalingshyppighet 0 0
Fremleie reduksjon bruksrett 0 0
Arets avskrivning -4 599 —4 342
Balanse 31. desember 13797 17 370

Leieforpliktelse

Leieforpliktelse er presentert i linjen "Andre forpliktelser”

Forfallsanalyse av leieforpliktelser (kontraktsmessig forfall - udiskontert) fremgdr av note 24.
Belgp i resultatregnskapet 2022 2021
Rente pd leieforpliktelse 540 639
Rentejustering ved endret innbetalingshyppighet 0 0
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Landkreditt Forsikring som utleier

Landkreditt Forsikrings leiekontrakter som utleier er knyttet til fremleie av kontorlokaler til selskap utenfor konsernet.

Disse er klassifisert som finansielle leieavtaler og inngdr som en del av balanseposten “Andre eiendeler betegnet efter sin art”
Renteinntekter for aret utgjorde 63.

Tabellen under viser forfallsanalyse av udiskonterte utestdende leiebetalinger avstemt mot netto balansefert verdi

2022 2021
Oppitil eft ar. 671 662
Mellom ett og to &r 671 662
Mellom to og tre ar 671 662
Mellom tre og fire &r 0 662
Sum 2013 2 647
Uopptjent -82 -136
Balansefert verdi (nettoinvestering i leieavtalen) 1931 2511

Note 15 - Bundene midler

Av selskapets bankbeholdning pd 57,1 millioner kroner pr. 31.12.2022 er 4,9 millioner kroner bundne midler.
Belgpet er fordelt med 2,2 millioner kroner p& konto for husleiedepositum og 2,7 millioner kroner pa skattetrekkskonto.
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Note 16 - Skatt
Beregning av skattepliktig inntekt ( Tall i tusen kroner) 2022 2021
Resultat for skattekostnad 32064 24 927
Permanente forskijeller:
Ikke fradragsberettigede kostnader 443 46
Aksjer innenfor fritaksmetoden -505 -2 393
Verdiendring papirer utenfor fritaksmetoden 8 588 -475
Andel skattemessig overskudd DA 222 730
Sum permanente forskjeller 8748 -2 093
+/- Endringer i forskjeller driftsmidler -115 -108
+/- Endringer i forskjeller balansefgrte leieavtaler 18 125
= Skattepliktige inntekt (grunnlag for betalbar skatt) 40 714 22 852
BEREGNING AV UTSATT SKATT/SKATTEFORDEL
(endring inngar i skattepliktig inntekt og utsatt skatt)
Driftsmidler -513 -628
Balansefgrte leieavtaler =775 -757
Verdipapirer utenfor fritaksmetoden (obligasjoner) -9 058 -470
Andel skattemessig overskudd DA -1362 -1584
Sum -11 708 -3440
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- Andvendelse av fremfarbart underskudd 0 0
- Fremferbart underskudd 0 0
= Grunnlag for beregning av utsatt skatt -11708 -3440
Grunnlag beregning av betalbar skatt 40 714 22 852
25 % Utsatt skatt -2 927 -860
25 % Betalbar skatt 10179 5713
Fordeling av skattekostnaden
Betalbar skatt 10179 5713
For lite/mye beregnet betalbar skatt tidligere ar -56 56
Endring utsatt skaft -2 067 -68
Skattekostnad (-inntekt) i resultatet 8 056 5701
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Note 17 - Egenkapital

Egenkapitalen bestar av selskapskapital og annen opptijent egenkapital. Se egenkapitaloppstillingen.

Selskapskapitalen er pd 54 606 som bestdr av 54 606 aksjer & 1 000 kroner. Hver aksje har én stemme,
stemmeretts- begrensningene som falger av forsikringsvirksomhetslovens § 2-4.

Selskapskapitalen er fordelt pé felgende eiere;

ifr. dog de

Eiere Aksjer Antall Aksjekapital Tall i kroner Eierandel | prosent
Landkreditt SA 50 562 50 562 000 92,6
Skogbrand Forsikringsselskap Gjensidig 3374 3 374 000 6.2
Gartnerhallen SA 670 670 000 12
Sum 54 606 54 606 000 100

Note 18 - Ansvarlig Idn

Landkreditt Forsikring AS nedbetalte et ansvarlig 1&n pd 20 millioner kroner 22 juni 2018, og tok samme dag opp et nytt ansvarlig 1&dn pd 80
millioner kroner. Det nye I@net er barsnotert pd Nordic ABM. Lanet har en rente pd 3 mdaneders Nibor + 3,5 %, og lgper i 10 ar med en “call”
opsjon etter 5 ar. Selskapet har kostnadsfgrt 4,2 millioner kroner som rentekostnad i forbindelse med den ansvarlige ldnekapitalen

i perioden, defte inngdr i linjen "Andre kostnader” Det ansvarlige ldnet er innregnet til amortisert kost.
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Note 19 - Transaksjoner med naerstdende parter

Landkreditt Forsikring AS er et datterselskap av Landkreditt SA og inngdr i Landkredittkonsernet. Alle konserninterne transaksjoner er basert
pd alminnelige forretningsmessige vilkar og felger prinsippet om armlengdes avstand.

Mellomvaerende transaksjoner mellom Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt Bank AS

Resultatposter ( Tall i tusen kroner) 2022 2021
Inntekt, forsikringspremier 1076 1017
Inntekt, renteinntekter 3 0
Kostnader, kigp av tjenester 22 658 25 067
Kostnader, rentekostnader 232 29
Kostnader, salgsprovisjon 2 255 1943
Sum resultatposter 26 224 28 056
Balanseposter

Innskudd 22 243 3884
Leverandgrgjeld 2758 3988
Sum balanseposter 25001 7 872

Mellomveerende transaksjoner mellom Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt Forvaltning AS

Resultatposter (Tall i tusen kroner) 2022 2021
Inntekt, forsikringspremier 116 116
Inntekter, differensiert forvaltningshonorar 407 420
Sum resultatposter 523 536
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Balanseposter 2022 2021

Fordring differensiert forvaltningshonorar 204 214

Sum balanseposter 204 214
Mellomveaerende transaksjoner mellom Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt SA

Balanseposter 2022 2021

Leverandgrgijeld 213 0

Sum balanseposter 213 0
Mellomveaerende transaksjoner mellom Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt Eiendom AS

Resultatposter (Tall i tusen kroner) 2022 2021

Inntekt, forsikringspremier 99 70

Sum resultatposter 99 70
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Note 20 - Kapitaldekning

Delkapitalkrav (Tall i fusen kroner) 31.12.2022 31.12.2021
Markedsrisiko 40 963 32521
Skadeforsikringsrisiko 120 240 90 520
Helseforsikringsrisiko 55 140 48 310
Motpartsrisiko 30613 38532
Operasjonell risiko 25478 24 468
- Diversifiseringseffekt =77 082 -67 150
- Risikoreduserende effekter av utsatt skaft 0 0
Sum solvenskapitalkrav 195 353 167 201
Minstekapitalkrav 87 909 75 240
Minstekapitalkrav etter justering 87 909 75 240
Basiskapital

Innskutt egenkapital 143182 93182
Annen opptient egenkapital 192 967 176 536
- Immaterielle eiendeler -89 336 —-60 002
- Verdiforskjeller mellom Solvens Il og regnskap 2 307 -8 775
Kapitalgruppe 1 249 119 200 941
Ansvarlig 1&n 80 000 80 000

Avsetning fil naturskadefond 23221 18 628
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&

31.12.2022 31.12.2021

Kapitalgruppe 2 103 221 98 628
Eiendeler ved skatt 18 970 17 837
Kapitalgruppe 3 18 970 17 837
Basiskapital 371 309 317 406
Basiskapital til dekning av solvenskapitalkrav 346 795 284 541
Basiskapital til dekning av minstekapitalkrav 266 701 215989
Solvenskapitaldekning i prosent 177,5 170,2
Minstekapitaldekning i prosent 303,4 287,1

Finansforetakslovens § 14-9 sier at et forsikringsforetak skal til enhver tid ha ansvarlig kapital som minst er tilstrekkelig til & dekke et solvenskapitalkrav
og et minstekapitalkrav. Selskapet har ikke supplerende kapital.
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:ﬂ\
Note 21 - Lenn og andre ytelser
Pensjons- Annen Samlet godt-
Ledende ansatte 2022 (Tall i tusen kroner) Honorar Lenn Bonus kostnader godtgjerelse gjorelse 2022
Ane Wiig Syvertsen, Adm.direktar 0 1987 94 193 23 2297
Petfter Justnes, Direkter salg og marked 0 1255 60 182 26 1523
Merete Bernau, Direkter Skadeoppgjer, fra august 2021 0 1546 33 193 15 1787
André Karama, Leder direktesalg 0 1310 62 186 26 1584
Christer F. Flakke, Direkter UW og produkt 0 1517 74 188 15 1794
Tor Ivar Lykseth, Leder forsikring IT* 0 1168 56 171 17 1412
Jorgen Momrak, @konomisjef* 0 1126 54 162 25 1367
@ystein Haugen, Direkter risikostyring® 0 1644 78 186 17 1925
* Ansattelesforholdet er hos Landkreditt Bank AS
Styret
Ole Laurits Lennum, leder 0 3074 0 1 006 350 4 430
Jon Martin @stby, nestleder 2060 99 620 17 2796
Einar Storsul 0 2029 95 187 17 2328
Per Asbjgrn Flugstad 93 0 0 0 93
Kjerstin Fyllingen 75 0 0 0 0 75
Hilde Husby, ansattrepresentant 53 1017 48 154 18 1290
Anders Bgrstad, vara 13 0 0 0 0 13
Sidsel Aasvik, ansattrepresentant varamedlem 13 795 37 65 25 935
Samlet godtgjerelse 247 20 528 790 3493 591 25 649
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Pensjons- Annen Samlet godt-
Ledende ansatte 2021 (Tall i tusen kroner) Honorar Lenn Bonus kostnader godtgjerelse gjorelse 2021
Ane Wiig Syvertsen, Adm.direktar 0 1881 45 185 21 2132
Petfter Justnes, Direkteor salg og marked 0 1197 29 168 32 1425
Merete Bernau, Direkter Skadeoppgjer, fra august 2021 0 628 0 78 6 711
André Karama, Leder direktesalg 0 1256 30 178 32 1495
Christer F. Flakke, Direkter UW og produkt 0 1431 21 180 14 1646
Tor Ivar Lykseth, Leder forsikring IT* 0 1137 0 158 16 1311
Jorgen Momrak, @konomisjef* 0 1061 0 138 29 1228
@ystein Haugen, Direkter risikostyring® 0 1529 177 16 1722
* Ansattelesforholdet er hos Landkreditt Bank AS.
Styret
Ole Laurits Lennum, leder 0 2947 0 841 344 4132
Jon Martin @stby, nestleder 2036 0 591 16 2 643
Einar Storsul 0 1915 0 178 36 2129
Per Asbjgrn Flugstad 84 0 0 0 0 84
Kjerstin Fyllingen 51 0 0 0 0 S
Marius Dragsnes, ansaffrepresentant 61 627 33 43 30 793
Anders Bgrstad, vara 8 0 0 0 0 8
Sidsel Aasvik, ansattrepresentant varamedlem 12 773 19 63 29 896
Samlet godtgjerelse 215 18 418 176 2977 619 22 405

Selskapet har etablert pensjonsordning som oppfyller kravene i lov om obligatorisk tienestepensjon. Alle ansafte har innskuddspensjon
der forpliktelsen dekkes over driften og kostnadsferes lgpende. Selskapet har AFP-ordning.
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Note 22 - Antall ansatte

2022 2021
Antall ansatte pr. 31.12 65 69
Menn 41 44
Kvinner 24 25
Antall arsverk 64,3 68,9

Note 23 - Salgskostnader

Tall i tusen kroner 2022 2021
Personalkostnader 27 309 21 559
Agentprovisjoner 34 322 36 872
@vrige kostnader 6 059 9294
Sum salgskostnader 67 689 67 724
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Q)

Note 24 - Driftskostnader

Tall i tusen kroner 2022 2021
Personalkostnader 83394 76 902
Avskrivninger 7225 11464
Andre driftskostnader 35139 27218
Agentprovisjoner 34 322 36 872
Mottatte provisjoner -63 996 —67 964
Sum driftskostnader 96 084 84 492
Note 25 - Revisjonshonorarer
- | h
Tall i tusen kroner 2022 2021
Lovpdlagt revisjon 786 568
Andre tjenester utenfor revisjonen 35 40
Sum 821 609

Revisjonshonorar er inkl.mva.
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Note 26 - Likviditetsrisiko
Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2022
Tall i tusen kroner Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Annen ansvarlig l&Gnekapital 0 0 80 000 0 0 0 80 000
Leieforpliktelser 1433 0 4 300 17 200 0 0 22934
Sum gjeld 1433 0 84 300 17 200 0 0 102 934
Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2021
Tall i tusen kroner Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Annen ansvarlig ldnekapital 0 0 0 80 000 0 0 80 000
Leieforpliktelser 1360 0 4081 16 322 0 0 21763
Sum gjeld 1360 0 4081 96 322 0 0 101 763

Se note 5 for prinsippene vedrgrende styring av likviditetsrisiko.
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Note 27 - IFRS 9 - ny regnskapsstandard fra 01.01.2023

IFRS 9 Finansielle instrumenter skal innfgres fra 1. januar 2023.
Nedenfor falger utdrag fra de nye regnskapsprinsippene slik de vil
gjelde fra samme tidspunkt. Det visies kun til regnskapsprinsipper
hvor IFRS 9 medfarer en endring fra gjeldende regelverk

pr 31. desember 2022.

Note 1 Regnskapsprinsipper

Regnskapet med tilhgrende noter er satt opp etter Lov om Arsregn-
skap mwv. av 17. juli 1998 og Forskrift om drsregnskap for skade-
forsikringsselskap av 18. desember 2015.

Regnskapet presenteres i tusen kroner hvis ikke annet er oppgitt.
Arsrapporten er filgiengelig p&d www.landkreditt.no.

Regnskapet er satt opp under forutsetning om fortsaftt drift.

Klassifisering av gjeldsinstrumenter pd eiendelssiden er bestemt
av selskapets forretningsmodell for oppfelging av de finansielle
eiendelene og de kontraktsfestede kontantstrammene. IFRS 9

angir to klasser: Amortisert kost og Virkelig verdi. Virkelig verdi deles
videre inn i fo kategorier: Virkelig verdi over resultatet og Virkelig
verdi over totalresultatet.

Finansielle eiendeler bestemt regnskapsfert til virkelig verdi
med verdiendringer over resultatet

Kategorien omfatter selskapets portefalie av obligasjoner, andeler

i rentefond og eiendomsfond da de er en del av en portefelie som
styres og vurderes pd bakgrunn av virkelig verdi i samsvar med en
dokumentert risikohdndterings- eller investeringsstrategi.

Verdiendringer pd finansielle eiendeler bestemt rengskapsfert til
virkelig verdi inngdr i "Verdiendirng pd investeringer” og "Realisert
gevinst og tap pd investeringer”.

Renteinntekter p& obligasjoner og rentefond betemt regnskapsfart
til virkelig verdi inngdr i "Renteinntekter og utbytte muv. pd finansielle
eiendeler”.

Lan og fordringer bestemt regnskapsfert til virkelig
verdi over totalresultatet

LA&n og fordringer er ikke-derivate finansielle eiendeler med
kontraktsfestede kontantstrammer som ikke omsettes i et aktivt
marked. L&n og fordringer er imidlertid tilgjengelig for salg fil
Landkreditt Bank, og er derfor klassifisert som regnskapsfert til
virkelig verdi over totalresultatet.

Selskapet balansefgrer utlén og fordringer farste gang til virkelig
verdi med ftillegg av transaksjonskostnader. | etterfalgende perioder
er virkelig verdi definert til & veere lik hovedstol med tillegg av pd-
lopte renter. Nedskrivning gjeres i henhold til IFRS 9 som innebaerer
en fre-frinns tilnaerming, der 1&n og fordringer gar gjennom tre
kategorier etfersom kredittrisikoen endrer seg.

Finansielle eiendeler regnskapsfert til amortisert kost
Kategorien omfatter utlén og fordringer pd kredittisnitusjoner som
bestar av innskudd i banker. Disse er ment holdt til forfall og for
inndrivelse av kontraktsfestede kontantstrammer.

Finansielle forpliktelser regnskapsfert til amortisert kost
Finansielle forpliktelser regnskapsfert fil amortisert kost
balansefares farste gang til virkelig verdi med fradrag for
transaksjonskostnader og med tillegg av pdlepte renter.

| etterfalgende perioder regnskapsfgres 1&n til amortisert kost
beregnet ved bruk av effektiv rente. Forskjellen mellom det utbetalte
l&Gnebelgpet (fratrukket transaksjonskostnader) og innlgsning-
sverdien resultatfgres over l&nets lgpetid.

Effekt av overgangen

Overgangen til IFRS 9 vil ikke ha pavirkning pé resultat og balanse ut
over at nedskrivninger p& kunder inntas i resultat fer skattekostnad
og tilbakefgres i totalresultatet slik at nettoeffekten blir 0.
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Balansepostene og tilhgrende verdiendringer ved implementering av IFRS 9 er vist i tabellen under:

Finansielle eiendeler IAS 39 Kategori Belop IFRS 9 Kategori Belop
Utlan fil og fordringer pd kredittinstitusjoner Amortisert kost 57 111 Amortisert kost 57 111
Utlén til og fordringer p& kunder Amortisert kost 232219 Virkelig verdi 232219
Aksijer og andeler samt obligasjoner og andeler i rentefond Virkelig verdi 559 848 Virkelig verdi 559 848
Det er ingen endring i klassifiseringen og maélingen av finansiell gjeld.

Felgende tabell avstemmer belgpende for utldn til og fordringer pé kunder ihht IAS 39 og deres nye verdsettelse ihht IFRS 9:

Amortisert kost

Utlén til og fordringer p& kunder IAS39 31.12.2022 Reklassifisering Ny mdlemetode IFRS 9 01.01.2023
IB under IAS39 232 219

Reklassifisering ftil virkelig verdi -232 219

Ny beregning av tap 0

UB under IFRS 9 0
Virkelig verdi

Utlén til og fordringer p& kunder IAS39 31.12.2022 Reklassifisering Ny mélemetode IFRS 9 01.01.2023
IB under IAS39 0

Reklassifisering fil virkelig verdi 232219

Ny beregning av tap 0

UB under IFRS 9 232219

* Netto belgp: Nedskrivning i.h.t. IFRS 9 = 212
Kurskorrigering virkelig verdi OCI = 212

Selskapet har pr 31.12.2022 kun I&n som er klassifisert i kategori 1.



Til generalforsamlingen i Landkreditt Forsikring AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Landkreditt Forsikring AS som bestar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap, endring i egenkapitalen og kontantstreamoppstilling for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Landkreditt Forsikring AS sammenhengende i 22 ar fra valget pa
generalforsamlingen den 17. august 2001 for regnskapsaret 2001 med gjenvalg pa
generalforsamlingen den 24. februar 2022.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2022. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

Virksomheten har i hovedsak vaert uendret sammenlignet med fjoraret. Det har ikke veert regulatoriske
endringer, transaksjoner eller hendelser av vesentlig betydning som har gitt nye fokusomrader.
Verdsettelse av brutto erstatningsavsetning har samme karakteristika og risikoer i ar som i fjor, og har
falgelig veert et viktig fokusomrade i var revisjon ogsa i 2022.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap



Sentrale forhold ved revisjonen Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale
forhold ved revisjonen

Verdsettelse av brutto erstatningsavsetning

Vi har fokusert pa verdsettelsen av brutto Ved var revisjon har vi vurdert og testet utformingen
erstatningsavsetning fordi det er et vesentlig og effektiviteten av etablerte kontroller innenfor
estimat i regnskapet. Estimatet innebeerer at skadebehandling og fastsettelse av brutto

ledelsen ma bruke skjgnn knyttet til erstatningsavsetning. Dette inkluderer blant annet
vurderinger av utviklingen av meldte skader kontroller som knytter seg til kvalitetssikring av

som er under behandling og hvordan anvendte forutsetninger og metoder, datakvalitet,
inntrufne skader, som enna ikke er meldt il skadeoppgjer, avstemming av forsikringssystemer i
forsikringsselskapet vil utvikle seg. Bruk av tillegg til generelle IT-kontroller relevante for
modell, relevante forutsetninger og finansiell rapportering. De kontrollene vi valgte a
ngyaktige grunnlagsdata er avgjegrende for bygge pa fungerte effektivt.

maling av brutto erstatningsavsetning i
regnskapet. Sma justeringer av
forutsetningene kan ha vesentlig betydning
for stgrrelsen pa estimatene.

Vi har ogsa utfert uavhengige kontrollberegninger
for et utvalg av forsikringsforpliktelsene ved bruk av
vare aktuarielle modeller og sammenlignet mot
selskapets beregninger. Vi benyttet vare egne

Se note 1 og 4 til regnskapet hvor ledelsen aktuarer i dette arbeidet. Kontrollberegningene viste
gir en naermere beskrivelse av ikke avvik av betydning.

erstatningsavsetningene. Vi har ogsa vurdert og utfordret ledelsens

anvendelse av sentrale forutsetninger som ligger til
grunn for estimatet av brutto erstatningsavsetninger.
Det samme gjorde vi for den metoden og de
modeller ledelsen benyttet. Vi benyttet vare egne
aktuarer i deler av dette arbeidet.

Vi har ogsa vurdert og kommet til at informasjonen i
notene om brutto erstatningsavsetninger er
tilstrekkelig, dekkende og i henhold til
regnskapsreglene.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen @vrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

o er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

2/4
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Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelsen om samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gijennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.
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e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst
betydning for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift
hindrer offentliggjgring av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet
ikke skal omtales i revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved a gjere dette med
rimelighet ma forventes a oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtailt.

Oslo, 16. februar 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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