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NG er det heldigvis ikke slik i finansbransjen som i
privatlivet — at vi md& ta det litt roligere med arene.

Jeg vil heller péstd at Landkreditts 106 &r lange
og solide historie gir oss en god og trygg balast til
& std midt i en hektisk hverdag. Og ikke minst til &
tenke framover. Vart strategidokument rekker aldri
& «steve ned» for det fornyes, noe vi ogsd har hatt
en god prosess pd det siste dret.

Hilsen fra styreleder

Samfunnet rundt oss skifter hurtig, bade
globalt og nasjonalt. Den teknologiske
utviklingen, og de mulighetene den gir,
skijer i et rasende tempo. Landbrukets
rammevilkar og markedsmuligheter endres,
herunder politikk, gkonomi, forbrukertrender
og normer.

Landkreditt skal forbedre kundeopplevelse
og lojalitet gjennom & tilby vére kunder

og medlemmer kombinasjonen av bank,
fond, forsikring, landbruksmegling og
landbruksfaglig kompetanse. Da ma vi
utfordre oss selv og for eksempel sparre:

Har vi de rette produktene for medlemmene
og kundene vare? Er vi konkurransedyktige,
med en retning, fart og et resultat der det
skal vaere? Er vii rute med & implementere
og efterleve nye regler og forskrifter? Og ikke
minst, driver vi i trdd med formdlet vart?

| Landkreditt jobber bdde administrasjonen
og styrene godt med disse spgrsmalene, og
for & sikre gnsket resultat, skal vi fortsette

& vokse og utvikle oss med vér solide
kapitaldekning i bunn.

Vekst gir muligheter

Som en sterre akter, vil vi veere i bedre stand
fil & h&ndtere krevende og komplekse lover
og regler. En annen sentral del av strategien,
er & ta i bruk ny effektiv teknologi, med andre
ord drive virksomhet med en hgy grad av
selvbetjening og automatiserte produkter

og tienester. @kt akfivitet, synlighet og

gode betingelser vil ogsa forsterke bade
omdgmme og kiennskap. Dette vil gjgre oss
mer attraktive som medlemsorganisasijon, for
kundene og som arbeidsplass.

Landbrukskundene vére vil ogsd i
okende grad oppleve oss som lokale. Vi

gker var tilstedeveerelse i noen sentrale
landbruksomréder for & forsterke
tilgiengelighet og lokal kompetanse.
Distriktssjefer er ikke nytt for oss, men det
siste dret har vi samlokalisert distriktssjefer
for bank, forsikring og landbruksmegling
ved vare distrikiskontorer i Sgrvest,
Vestfold og Telemark, @stlandet, @stfold,
Innlandet og Trendelag. Disse vil veere
vdre spydspisser, men hovedtyngden av
all vér akfivitet vil fortsatt foregd digitalt fra
Landkreditt sentralt.

God utvikling i en fortsatt krevende tid
2021 ble nok et &r med pandemi,
hijemmekontor og krevende
rammebetingelser for naeringsliv og
arbeidstakere. Men pd tross av det, har vi
fortsatt volumvekst for konsernet i b&de
landbruk- og privatmarkedet, og et godt
konsernresultat.
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Landkreditt Bank forsvarer sin markedsposisjon
og leverer igjen et godt resultat. Vi oppndr en solid
innskuddsvekst pd nesten 12 prosent og er godt
forberedt for gkt utldnsvekst i 2022. Styret er stolte
over at Landkreditt Bank er rangert som den 10.
beste banken kvalitetsmessig av DNB.

Landkreditt Forsikring viser at fokus pd kvalitet
og risikostyring gir resultater i form av et sterkt
forbedret resultat i 2021. Selskapet har god vekst,
med 16 prosent innen landbruksmarkedet og

en samlet vekst pd 9 prosent. Denne positive
utviklingen skjer samtidig med en krevende
teknisk omlegging. Ved & bygge et solid
fundament, sikrer vi baereevne for & téle risiko,
noe som er helt avgjegrende for & lykkes med
videre vekst. Dette er mdlretta arbeid, og vi gjgr en
langsiktig satsing p& vegne av norsk landbruk.

Landkreditt Forvalining fortsetter sin fantastiske
utvikling og vokser med hele 34 prosent fil en
forvaltningskapital pé& cirka 7 milliarder kroner.
Selskapets resultat ender pé historisk gode 9
millioner kroner. Landkreditt Utbytte, som ble

karet til Grets norske aksjefond i 2020, gav 27,4
prosent avkastning i 2021 og har gitt 13,5 prosent
gjennomsnitilig &rlig avkastning de siste fem drene.

Landkreditt Eiendom har hatt en veldig fin

utvikling og har gkt omsetningen med 30 prosent.
Som vart nyeste selskap, er eiendom under vekst
og utvikling med b&de bemanning og geografisk

utbredelse. Vi har né en rigg som er godt egnet til
4 lgfte oss videre.

Jeg vil her pdpeke sjglve kongstanken med &
bygge et konsern. Selskaper som kompletterer
hverandre sveert godt, utlaser synergier. Synergier,
som igjen skaper resultater som gjer oss i stand fil
& levere pd vart formdl: Vi skal bedre gkonomien
til medlemmer og kunder gijennom & tilby gode
finansielle fjenester og produkter.

Best pd landbruk

Var klare mélsetting er hele tiden & veere best
pd landbruk. Det kan jo hgres ambisigst ut, da
konkurransen om landbrukskundene er hard
og skende. Men med var over hundre ar lange
historie og dype ratter i norsk landbruk, skulle
det vel bare mangle om ikke ambisjonene var
s@pass.

Vi har alltid hatt samvirke som var eierform, og
det sikrer effektiv og god eierstyring. Men vi skiller
oss ogsd fra andre banker ved vére ansattes
unike landbrukskompetanse. Den styrker vi né
ytterligere, for eksempel ved at alle i konsernet
skal besgke noen av vare tillitsvalgte og f& veere
«bonde for en dag». Da fér alle se, hgre og kienne
pd bondens hverdag.

Best p& landbruk betyr sjglsagt at vi ogsd har
godt utvalg av mdlretta finansieringslasninger.
Vi har ogsd klare ambisjoner for vart arbeid

med beerekraft, hvor vart malbilde er & levere
verdigkende verktgy som sefter landbruket i stand
til & realisere beerekraft mot 2030 pd en lgnnsom
mate. Da vil jeg trekke fram vart ferskeste produkt,
nemlig grent landbrukslan. Landbruket har som
eneste neering i landet forplikta seg til en kollektiv
reduksjon av CO2-utslipp. Men et grent skifte er
krevende med rade tall, sé vi ensker & hjelpe
bonden med & innfri méla i klimaavtalen. Grgnt
landbruksl@n er en sveert gunstig finansiering av
filtak som reduserer utslipp, reduserer skaderisiko
og bidrar til en mer beerekraftig matproduksjon.

Landbrukspolitikk og

okonomiske realiteter

Rammevilkdrene for norske bgnder er bade
spennende og utfordrende. Spennende fordi
dagens regjering har et stortingsflertall med
seg pd en kraftig satsing pd landbruket, med
forpliktende opptrappingsplaner. Blant annet
skal inntektsgapet mellom jordbruket og andre
grupper tettes, og sjglforsyninga av norske
jordbruksmatvarer skal gkes til 50 prosent. Detfte
er veldig bra.

Utfordrende fordi bondens gkonomi og
lannsomhet har veert pressa over tid, og hele
naeringa har et stort investeringsetterslep.

Nar vi i tillegg far en gigantisk kostnadsvekst
pd tunge drivere som mineralgjgdsel, maskiner,
energi og kraftfor, settes hele neeringa i en

sveert krevende situasjon. Engasjementet i
landbruket er hayt og kraftig. Heldigvis finner
faglagene og regjeringa noen helt ngdvendige
kostnadskompenserende ftiltak. Men kommende
jordbruksforhandlinger blir b&dde krevende og
sveert viktige for framtida.

Landkreditt falger naturligvis situasjonen tett, og
oppfordrer til kontakt og dialog, for & kunne finne
gode lgsninger sammen med kunden.

Det er lenge siden Landkreditt var til for noen fa&. 1
dag er vi en godt synlig, profilert akter — og vi er
ydmyke over at vi er et foretrukket valg for mange
kunder.

Som et av landets f& samvirkeorganiserte
finansforetak, er vi annerledes. Denne
annerledesheten er var styrke — og vi skal
videreutvikle og gjgre den fil vart fortrinn!

Det ligger i vare gener & veere en stolt
samarbeidspartner til norsk matproduksjon.

Jeg vil takke alle medlemmer, tillitsvalgte, styrene

og ansatte for den sveert gode innsatsen og
samarbeidet i Gret som har gatt.

Hans Edvard Torp
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Hilsen fra konsernsjefen

2021 - Videre vekst
og best pda landbruk

Mange av oss har nok et &r tilorakt
mye tid p& hjemmekontor og vi er
blitt fortrolige med & jobbe i en digital
hverdag, som ogsa vil veere en stor
del av fremtidens arbeidshverdag.
Viivaretar hverandre og kundene
sammen med strategiutvikling pé
en sveert god mate ogsd i disse
omgivelsene. Vi har likevel leert
betydningen av & ha en fysisk
arbeidsplass og gleden av & mate

kollegaer for de beste diskusjonene,
den naturlige idemyldringen og god
relasjonsbygging. Den optimale
kombinasjonen for hey arbeidsglede,
ytelse og gode kundeopplevelser ligger
i grensesnittet hvor man fleksibelt
kombinerer digital og fysisk aktivitet.

Vi er stolte av & kunne vise frem nok
et &r med god vekst og endringsfokus
for & skape fremtidens Landkreditt. Vi

skal veere markedsledende og best pd
landbruk, men er avhengig av like stor
kundetilfredshet hos vére privatkunder.

Jeg retter en stor takk til alle vare
medarbeidere, styrer og tillitsvalgte
for fantastisk innsats og endringsvilje.
Dere har ivaretatt alle vare nye og
eksisterende kunder, leverandgrer og

samarbeidspartnere pé en imponerende

mate.

(@
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Best pd landbruk

Vi skiller oss fra de tradisjonelle aktgrene i
finansnaeringen ved & vaere et samvirke, og var
ambisjon er & veere best pd landbruk. Gjennom
smart og effektivt samspill mellom teknologi,
medarbeidere og partnere, skal vi lase vare
kunder og medlemmers behov bedre enn vére
konkurrenter. lkke minst nar det kommer til
utfordringene landbruket star overfor i det grenne
skiftet.

Beerekraft stgtter opp om Landkreditts formal og
ligger i vart DNA. Vi skal levere verktay som setter
landbruket i stand til & néd mélene i landbrukets
klimaavtale. Et eksempel pd dette, er vart grgnne
landbruksldn, som vi lanserte i november 2021.
Vi jobber for & redusere klimaavirykket vart i alle
deler av virksomheten.

Som samvirke er vi ogsé opptatt av & bidra fil
rekruttering til landbruket og tilbyr bdde gunstige
|&neprodukter og kompetanse til neste generasjon
bgnder. For at det skal veere attraktivt & velge
bonde som yrke og fremtid, mé& det veere attraktivt
ogsd inntektsmessig. Derfor gir vi lapende innspill
fil landbruksoppgjgret om betydningen av tilgang
fil kapital for at neeringen skal kunne reinvestere
og ha en Ignnsom utvikling. Vi er opptatt av en
positiv utvikling for neeringen.

Det siste dret har veert preget av gkte kostnader
pd strem, kunstgjedsel, byggevarer og andre
innsatsfaktorer. Dette er krevende, samtidig kan
vi vise at vi ser vare kunder og medlemmer. Vi
oppfordrer til & ta kontakt og gnsker & komme
fidlig i dialog for & finne gode Izsninger sammen
med kunden. Vi er til for landbruket og skal veere
best pd landbruk.

| var arbeidshverdag er verdien av & bidra fil
norsk matproduksjon drivende og en viktig
filleggsdimensjon som motiverer. Vi er det eneste
finanskonsernet i Norge hvor alle medarbeidere
tenker pé& landbruk hver dag.

Vi lykkes

Landkreditt er et solid finanskonsern. Vi tilbyr
moderne produkter og l@sninger, og er et
trygt valg for kundene vére. Giennom & bruke
Landkreditt, kan man ogsd veere stolt av at
man bidrar til norsk matproduksjon og videre
investeringer og utvikling av norsk landbruk.

Landkreditt Bank leverer igjen et godt resultat

og vurderes av DnB som den 10. mest veldrevne
banken. Landkreditt Forsikring implementerer nytt
kiernesystem og forbedrer samtidig selskapets
skadeprosent og lennsomhet. Selskapet tar
markedsandeler og vokser med hele 16 prosent
pd landbruk og 9 prosenttotalt. Bade Landkreditt

Bank og Landkreditt Forsikring ansetter flere
distriktssjefer i 2021.

Landkreditt Forvaltning leverer nok et fantastisk
&r og gker sitt forvaltede volum med 1,8 milliarder
(34 prosent) til cirka 7,0 milliarder kroner og
Landkreditt Utbytte leverer 27,34 prosent
avkastning for daret, 6,3 prosent over Oslo Bars’
fondsindeks.

Vart nyeste tilskudd Landkreditt Eiendom gker
sin omsetning (faktisk solgt, ikke alle inntektsfart)
og antall salg med 30 prosent og investerer i nye
meglere og markedsfering. Vi har gkt synlighet,
kompetanse og distribusjon gjennom denne
viktige satsningen.

Vi er mer til stede med lokal kompetanse for
landbruket enn noen gang, og er rigget for videre
vekst.

Videre vekst og kompetanse

Vi legger bak oss mange ar med hey vekst
og positiv utvikling av Landkrediftt som
finanskonsern.

Vi har gkt var kompetanse og skal utvikle
denne videre, for & sikre effektivitet og gode
kundeopplevelser. Vi har fra 2022 inngatt
samarbeid med BI for gkt lederkompetanse.
I de neste arene planlegger vi for gkt vekst i
alle konsernselskapene i badde landbruk- og

privatsegmentet. Skalafordeler er sammen

med kompetanse en driver for & veere blant de
aktgrene i bransjen med best utvikling. Detfte
avgijer ogsa var evne til & konkurrere pd pris og
risiko i landbrukssegmentet og dermed hvordan
vi lykkes med Landkreditts formdl.

En stor takk

Landkreditt er inne i en positiv periode og vi har i
2021 fortsatt utviklingen i henhold til var strategi.
Vi skal n& hgste fra den grundige og omfattende
strategiprosessen.

Jeg er sveert takknemlig for positive og
endringsorienterte tillitsvalgte, og for gode
holdninger og fantastisk innsats fra vére ansatte,
som alle yter sitt beste for af vi skal lykkes med
vart formdl og skape gode kundeopplevelser.
Jeg vet at vi som organisasjon har en sterk

vilje il & bidra til at Landkreditt skal lykkes.

Et godt arbeidsmiljs med engasjerte og
kompetente medarbeidere er, sammen med
evnen til & ta i bruk ny teknologi, vart viktigste
konkurransefortrinn. Takk ogsa til alle kunder som
velger Landkreditt. Vart mal er & fortsette & levere
et av markedets beste tilbud fil alle kunder!

Ole Laurits Lannum
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Nokkeltall
Pr 31. desember

Konsern

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Utl&dnsvekst (%)

Arsresultat (mill. kr.)
Egenkapital (mill. kr.)

Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kjiernekapitalandel (%)

Landkreditt SA

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat (mill. kr)
Egenkapital (mill. kr)

Ren kjernekapitaldekning (%)

2021
33 251
0,08
224
3583
22,00
10,31

2021
1678

12
1674
97,95

2020
31961
4,77
141

3 365
20,49
10,05

2020
1665
-16
1662
100,92

2019
30155
5,68
225
3233
20,34
10,30

2019

1682

1678
98,82
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Landkreditt Bank

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat (mill. kr)
Egenkapital (mill. kr.)
Liquidity Coverage Ratio

Net Stable Funding Ratio (%)
Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kiernekapitalandel (%)
Utl&dnsvekst (%)
Innskuddsvekst (%)
Innskuddsdekning (%)
Tapsprosent (%)

Misligholdsprosent (%)

Landkreditt Forsikring

Skadeprosent brutto
Skadeprosent for egen regning

Kostnadsprosent brutto

Kostnadsprosent for egen regning

Combined brutto

Combined for egen regning
Arsresultat (mill. kr)

Forfalte bruttopremier (mill. kr.)

Solvenskapitaldekning %

2021
27 590
164
2958
243
167
21,15
10,10
1,07
11,72
94,93
-0,08
091

2021
71,7
74,1
195
24,4
91,2
98,5

19
809
170,2

2020
26 034
148

2 806
319
n/a
20,09
10,12
3,04
2,88
85,88
0,07
0,50

2020
83,4
85,7
20,0
22,5

103,4

108,2

-15
741
162,7

2019
25173
167
2672
250
n/a
20,04
10,00
4,95
2,70
86,04
0,03
0,60

2019
75,7
77,5
21,8
234
97,4

100,9

34
614
2005
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Landkreditt Boligkreditt

Forvaltningskapital (mill. kr.)
Arsresultat (mill. kr.)

Egenkapital (mill. kr.)

Liquidity Coverage Ratio

Net Stable Funding Ratio (%)

Ren kjernekapitaldekning (%)
Uvektet kiernekapitalandel (%)
Gjennomsnittlig beldningsgrad %
Tapsprosent (%)

Misligholdsprosent (%)

Landkreditt Forvaltning

Forvaltet volum (mill. kr.)

Arsresultat (mill. kr)

Landkreditt Eiendom

Omsetning (mill. kr.)

Arsresultat (mill. kr.)

2021
4710
34
557
268
108
29,32
10,58
37
0,00
0,00

2021
6985

2021
199
-0,2

2020
5009
30
522
287
n/a
24,89
9,44
38
0,00
0,00

2020
5223

2020
17,8
-0,3

2019
4428
20
392
169
n/a
21,00
791
39
0,00
0,00

2019
5326

2019
22,6
35
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Ren kjernekapitaldekning i prosent
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19,81

18,72
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Innskuddsvekst i prosent
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Arsresultat (mill. kr)
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Konsern og
selskapsstruktur

Landkredittkonsernet omfatter
Landkreditt SA, Landkredift Bank AS,
Landkreditt Forsikring AS, Landkreditt
Boligkreditt AS, Landkreditt Eiendom AS
og Landkreditt Forvaltning AS

Landkreditt SA er foretaksrettslig et
samvirkeforetak av I&ntakere hvor kriteriene
for medlemskap er knyttet til samhandling
med definerte produkter i datterselskapet
Landkreditt Bank AS. Landkreditt SA har pr
31. desember 2021 8.480 medlemmer.

Landkreditts formal er & bedre gkonomien til
medlemmene og kundene giennom 4 tilby
gode finansielle tienester. Det strategiske
mandatet (misjon) formuleres slik: Bidra til
& bedre gkonomien for medlemmene ved &
tilby gode finansielle tienester til landbruket.
Vekst ogsd innenfor andre kundegrupper
muliggjeres ved at disse foretrekker
Landkreditt pd basis av vare verdier, sterke
kunderelasjoner og konkurransedyktige
betingelser.

Landkreditt Bank AS er et heleid
datterselskap av Landkreditt SA. Den
kombinerte landbruks- og bankkompetan-
sen har skapt en sterk posisjon innenfor
landbruket, b&de i neeringsvirksomhetene
og hos bgndene. Dette reflekteres i en solid

utldnsportefalie med lav risiko. Landkreditt
Bank har ogsd opparbeidet en meget god
kundeportefglie innen personmarkedet.

Landkreditt Forsikring AS ble etablert i

2001 for & betjiene personforsikringene

fil virksomhetene i landbrukssamvirket.
Selskapet har siden den gang utvidet for-
retningsomradet til ogsé & gjelde alle typer
skadeforsikringer til bonden, privatpersoner
og utvalgte bedrifter.

Landkreditt Boligkreditt AS er et heleid dat-
terselskap av Landkreditt Bank AS, etablert
i 2010. Selskapet er konsernets finansier-
ingsforetak for utstedelse av obligasjoner
med fortrinnsrett knyttet til finansiering av
boligeiendommer innen personmarkedet.

Landkreditt Forvaltning AS eies av Land-
kreditt AS. Selskapet forvalter aksjefondene
Landkreditt Utbytte, Landkreditt Norden
Utbytte og Landkreditt Aksje Global samt
rentefondene Landkreditt Hayrente og
Landkreditt Extra.

Landkreditt Eiendom er et heleid
datterselskap av Landkreditt Bank AS.
Selskapet het tidligere Koppang
Landbruks- og naeringsmegling og ble
kigpt med virkning fra 1. mars 2020. Selska-
pet tilbyr eiendomsmegling hovedsakelig
innenfor landbrukssegmentet, men utfarer
ogsd enkelte andre megleroppdrag. Land-
kreditt Eiendom tar sikte pd & veere den
ledende landbruksmegleren og vil kunne
filby sine tienester fil bender over hele
landet som trenger hjelp til & avhende sin
landbrukseiendom. Landbrukseiendommer
er underlagt omfattende seerregler med
konsesjonsloven, odelsloven og

ordlova. Landkreditt Eiendom har
engasjerte eiendomsmeglere med bred
kompetanse innenfor dette fagomrédet.
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Organisasjonskart

Konsernet Landkreditt, per 31. desember 2021

~. Landkreditt

& Landkreditt &) Landkreditt 7~ Landkreditt

Forvaltning

Bank Forsikring

&) Landkreditt & Landkreditt

Boligkreditt Eiendom

Q)
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Landkreditt Bank AS

Risikostyring

Analyse

Regnskap

Finans

Eiendomsdrift

Personal

Konsernsjefen

Marked og IT

Marked

Forretningstuvikling

Plattform

Forsikring IT

HR og Organisasjon

Juridisk og
Compliance

Salg og kunde

Landbruk og Neering

Personmarked

Sparing

Distriktsjefer

Kundeservice

Depot- og I&neadm.

Kreditt/spesialengasjement

Q)
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Tillitsvalgte 2021

Arsmate - valgt av medlemmene
i elektronisk medlemsvalg.

Ostfold

Repr.: Hans Nummestad, Rakkestad

Repr.: Bjorn Brustugun, Trggstad

Repr.: Ragnhild Duserud, Eidsberg

1.vara: Elisabeth Skérer, Eidsberg

2.vara: Ole Halvorsen Sikkeland, Sarpsborg

3.vara:  Simen Gjolsjg, Hobel
Oslo/Akershus .
Repr.: Petter Ravne Bugten, As
Repr.: Morten Tamte, Eidsvoll

Repr.: Marthe Bogstad, Ullensaker
1.vara: Odd Einar Hjortnees, Asker

2.vara: Hans Petter Aurstad, Ullensaker
Hedmark
Repr.: Ivar Skramstad, Hamar

Repr.: Hege Kristin Hjelmtveit Ryhaug, Grimsbu
1.vara: Marte Blakstad Haave, Ringsaker
2.vara: Knut Gustav Woie, Magnor

2020/22
2021/23
2021/23
2021/23
2021/23
2021/23

2021/23
2021/23
2020/22
2021/23
2021/23

2021/23
2020/22
2020/22
2020/22

Oppland

Repr.: Turi Elise Kaus, Ringebu
Repr.: Ole Christian @ksne, Bybrua
1.vara:  Kim Johan Enger, Gjovik
2.vara:  Anders Skari, Brandbu

Buskerud

Repr.: Gro Anette Nordmoen Isene, Lier
Repr:  Knut Olav Skrindo, Al

1.vara:  Jon Anders Hindhamar, Drammen
2.vara: Else Marie Tveit Redby, Hurum

Vestfold
Repr. Hans Wilhelm Wedel-Jarlsberg, Re
Repr.: Hans Kristian Teien, Sande

1.vara:  Dag Fredrik Eftedal, Larvik
2.vara: Hans Edvard Holtung, Re

Telemark
Repr.: Knut Haugland, Bg i Telemark
1.vara: Per Arne Hoppestad, Skien

Aust- og Vest-Agder
Repr.: Age Gyland, Flekkefjord
1l.vara Terje Anders Grands, Arendal

2020/22
2021/23
2021/22
2021/23

2020/22
2021/23
2020/22
2020/22

2021/23
2020/22
2020/22
2021/23

2021/23
2021/23

2020/22
2020/22

Rogaland

Repr:  Anna Stangeland, H&

Repr.: Stein Pettersen, Bjerkreim
Repr.: Dag Kristian Rosnes, Karmay

1.vara: Hege Braftebg, Bjerkreim
2.vara: Geir Ingve @glend, Sandnes
3.vara: Torleif Stople, Skjold

Hordaland
Repr.: Hans Arne Breivik, Rong
1. Vara: Peder Nernes, Kvam

Sogn og Fjordane
Repr.: Synngve B. S. Wiik, Davik
1. Vara:

Ser-Trendelag

Repr.: John Helge Sandberg, Budalen
Repr. Johnny Foss, Indre Fosen
1.vara: John Inge Sirum, selbu

2.vara: Anne Line Killingtveit, Oppdal

Mgre og Romsdal
Repr.: Veronika Redal Naas, Eide
1. vara:

2020/22
2021/23
2020/22
2020/22
2020/22
2021/23

2021/23
2021/23

2021/23

2021/23
2020/22
2021/23
2020/22

2021/23
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Nordland
Repr.: Bjerg Kari Arneberg Jensen, Sortland
Repr.: Jorn Gunnar Ellingsen, Melay

1.vara:  Margrethe Aakergy Moe, Brennay
2.vara:  Jegran Dahl-Johansen, Sortland

Nord-Trendelag

Repr.: Havard Silset, Namdalseid
Repr.: Geir Havard Valstad, Skogn
1.vara: Sigmund Johansen, Neergy
2.vara:  @yvind Austad, Indergy

Troms og Finnmark

Repr.: Kristen Are Figenschau, Oteren
Vara: Randi Hokland, Borkenes
Landkreditt SA

Kontrollkomité

Hans Kristian Teien (Leder)
Anna Stangeland

Hans Kristian Teien

Synngve Smardal Wiik

Kristen Are Figenschaug (vara)

Styret

Hans Edvard Torp, Re (styreleder)
Wenche Irene Kristiansen, Sortland (nestleder)
Jorn Spakrud, Beerum

Bjorn Kare Grude, Eigersund

Kristin Gilie Sandnes, Norddal

Wenche Irene Kristiansen, Sortland

Hilde Husby (ansatt)

@yvind Hestnes (ansatt)

Anders Klaseie, Eidsvoll (1. vara)
Marianne Storhaug Strem, Klepp (2. vara)
Jorgen @stby (ansaftt, vara)

Sidsel Aasvik (ansatt)

Revisor
PricewaterhouseCoopers AS, Oslo

2021/22
2021/23
2021/22
2021/23

2020/21
2021/23
2020/22
2021/23

2021/23
2021/23

2021/22
2021/23
2020/22
2020/22
2021/22

2021/22
2021/22
2020/22
2021/23
2021/23
2020/22
2021/22
2020/22
2021/22
2021/22
2020/22
2020/22

@
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Dette er styret i Landkreditt SA

Hans Edvard Torp

F. 1966

Ble valgt som styreleder i 2019,
Styremedlem 2013-2019.

Bonde og agronom pé Torp
Sendre siden 1996. Driver plan-
teproduksjon med hovedvekt
pd korn og engfre. Rugeeggpro-
duksjon og klekkeri av Pekin-
gand. Utdannet bilmekaniker og
agronom. Har fullfert en rekke
kurs innen organisasjonsarbeid,
landbruk, politikk og marked.
Erfaring fra en rekke styreverv
pa flere nivé i Norges Bond-
elag, og er tidligere fylkesleder
for Vestfold Bondelag. Har

ogsa solid erfaring fra diverse
styreverv i G&rdsand AS og
Agrol AS.

Wenche Irene Kristiansen
F. 1961

Ble valgt som styremedlem i
2018 og som nestleder i 2019.
Bonde pd heltid med melk

og kjott samt sau siden 1989.
Utdannet agronom fra 1982.
Bedriftsgkonomi, markeds-
fering, organisasjon og ledelse
fra Nord Universitetet fra 2012.
Har fullfert en rekke kurs innen
organisasjonsarbeid, landbruk,

politikk og marked. Erfaring

fra en rekke verv pa flere niva

i Norges Bondelag, og er ogsd
fidligere fylkesleder for Nord-
land Bondelag. Har ogsd bred
erfaring som ftillitsvalgt i Fellesk-
jopet Agri og Tine SA.

Bjorn Kare Grude

F. 1975

Ble valgt som styremedlem

i 2019. Bonde fra 2014 med

sau og melkeproduksjon.

Driver i fillegg et selskap innen
gkonomirapportering. Bak-
grunn fra regnskap og revisjon,
og arbeidet i Nortura SA fra
2005 - 2018, de siste drene som
regnskapsdirektgr. Agronom fra
1995, Hoyskolekandidat Revis-
jon og Regnskap fra Hayskolen i
Stavanger 2000, hgyere Revisor-
studium, statsautorisert revisor
fra Norges Handelshgyskole fra
2003. Erfaring fra ulike tillitsverv
i landbruket.

Jorn Spakrud

F. 1966

Ble valgt som styremedlem i
2020. Ansatt som administre-
rende direktor i Tines pens-
jonskasse fra 01.01.21, CFO

i TINE SA 2008-2020, diverse
gkonomistillinger i Yara/Norsk
Hydro 1997-2008. Revisor i
Deloitte 1991-1997. Utdannet
sivilskonom fra NHH i 1991,
Statsautorisert revisor fra NHH
1997. Erfaring fra flere ulike
styreverv tilknyttet landbruket.

Kristin Gilije Sandnes,

F. 1979

Ble valgt som styremedlem i
2021 Driver gard pd heltid siden
2007 med inn pd tunet, jord-
beer, potet kalrot, férproduksjon
og hest. Master i @konomi og
Ressursforvaltning fra Norges
Landbrukshggskole fra 2004
Erfaring fra ulike tillitsverv i land-
bruket og politikk.

@yvind Helgemo Hestnes
F. 1983

Ble valgt som varamedlem i
2008 og fast styremedlem i
2016. Ansatt i Landkreditt siden
2006 med erfaring fra forskjel-
lige seksjoner bade p& kunde-
siden og IT-siden. Jobber i dag
som prosjektleder i Marked og
IKT med ansvar for selvbetjente
kanaler, PSD2 og IT sikkerhet-
sarbeid. Tidligere erfaring fra

IT drift og selvstendig neerings-
drivende IT-konsulent. Utdannet
ved Handelshgyskolen Bl -
Bachelor in retail management
2006. Master of Management
med spesialisering i strategi

og innovasjon 2012. Hovedtil-
litsvalgt i Landkreditt konsern.

Hilde Husby

F. 1971

Ble valgt som styremedlem pé&
vegne av de ansatte i Land-
kreditt Forsikring i 2019. Ansatt
i Landkreditt Forsikring (tidlig-
ere Landbruksforsikring) siden
2010. Hun har jobbet innen
produkt, underwriting og skade.
Har fra fer arbeidserfaring fra
blant annet Gjensidige og Tine.
Utdannet Master of Science i
naeringsmiddelfag fra Norg-

es Landbrukshgyskole 2001,
og har en rekke kurs innen
forsikring og risk management.

Anders Klaseie

F. 1986

Ble valgt som varamedlem

fil styret i 2019. Selvstendig
neeringsdrivende siden 2007,
tok over hjemgérden i 2014.
Driver med korn, gras, sau og

ammeku. Utdannet agronom
ved Hvam videreg&ende fra
2006, master i fornybar energi
fra NMBU i 2013.Har fullfert

en rekke kurs i organisasjon-
sarbeid, landbruk, politikk

og marked. Erfaring fra flere
tillitsverv i landbruk, politikk og
frivillig arbeid.

Marianne Storhaug Strem
F. 1962

Ble valgt som varamedlem i
2017. Gardbruker siden 1996
med melk, konsumegg og
grasproduksjon. Fra 1987 —
2000 ansatt i Statoil. Utdannet
gkonom og agronom, samt
en rekke kurs innen gkonomi,
ledelse og styrearbeid. Bred
erfaring fra styreverv og andre
verv i ulike landbruksbedrifter
og faglag. Meddommer i Jeeren
fingrett

Sidsen Aasvik

F. 1975

Ble valgt som varamedlem til
styret p& vegne av de ansatte i
Landkreditt Forsikring i 2019.
Ansatt som portefglieforvalter i
Landkreditt Forsikring AS i 2015.
Har fra fer jobbet innen bank

og finans siden 1996, og har
arbeidserfaring fra Gjensidige,
Intrum og Codan. Utdannet
advokatsekreteer fra Fagskolen
Kristiania i 1997, og har solid
videreutdanning fra forsikring-
sakademiet Bl og styreforenin-
gen.

Jorgen @stby

F. 1981

Ble valgt som vararepresentant
til styret p& vegne av de ansatte
i Landkreditt Bank i 2016. Ansatt
i Landkreditt Bank siden 2012
der han har jobbet badde innen
fond og 1&n til privatmarkedet.
Tidligere arbeidserfaring er aks-
jemegler og finansanalytiker.
Utdannet sivilskonom i 2005
med spesialisering i finans. Har
eksamen i Autorisert finansiell
radgiver (AFR) samt tillegg-
sautorisasjon innen kreditt og
forsikring.
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Arsmz’re’r

Arsmate ble avholdt 17. mars 2021 som elektronisk Felgende valg skijedde pd dette matet Valg pé &rsmeterepresentanter
mate p& Teams. P& mate ble regnskap pr Ved elektroniske valg p& drsmgterepresentanter i 16 distrikter ble
: - aq i : fol Ig forefaft:
31.12.2020, styrets beretning 2020 og forslag til gtyret. dorel g . ) elgende valg foreta
o . : fa : om styreleder ble Hans Edvard Torp valgt for 1 &r. Wenche Irene
drsoppgijersdisposisjoner godkjent. Kristiansen ble valgt til nestleder for 1 ér. Bjgrn Kére Grude og QSTf9|d . .
Kristin Gilje Sandnes ble valgt som styremedlem i 2 &r. Anders Repr.: Hans Nummestad,Rakkestad (ikke pa valg)
Klaseie og Marianne Storhaug Strem ble valgt som henholdsvis Repr.: Biorn Brustugun, Tregstad (gjenvalg)
forste og andre varamedlem til styret for 1 &r. De ansatte valgte ved Repr.: . Ragnhild Duserud, Eidsberg (gienvalg)
uravstemning Hilde Husby som styremedlem for 1 ar. L vara:  Elisabeth Skorert Eidsberg (g!envalg)
2.vara:  Ole Halvorsen Sikkeland (gjenvalg)
Som revisor ble PricewaterhouseCoopers AS gjenvalgt for 1 ar. 3.vara:  Simen Gielsje, Hobel (gienvalg)
Valgkomité for 2021 OsIo/Akershus
Leder: Ragnhild Duserud 2020/21 Repr.: Pefter Ravne Bugten (ny)
Medlem: Ragnhild Duserud 2018/21 Repr.: Morten Tegmte, Eidsvoll (g|envolg)
Medlem: Age Gyland 2021/22 Repr.: Marthe Bogstad, Ullensaker (ikke pd valg)
Medlem: Trude Sandstad Eldnes 2019/22 L.vara:  Odd Einar Hjortnes, Asker (gienvalg)
Medlem: Lars Ivar Fause 2020/23 2.vara:  Hans Petter Aurstad, Ullensaker (gjenvalg)
Vara: Geir Havard Valstad 2021/22
Hedmark
Repr.: Ivar Skramstad, Hamar (gjenvalg)
Repr.: Hege Kristin Hjelmtveit Ryhaug, Grimsbu  (ikke pd valg)
1.vara:  Marte Blakstad Haave, Ringsaker (ikke pa valg)

2.vara:  Knut Gustav Woie, Magnor (ikke pd valg)
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Oppland

Repr.: Turi Elise Kaus, Ringebu
Repr.: Ole Christian @ksne, Bybrua
1l.vara:  Kim Johan Enger, Gjgvik
2.vara:  Anders Skari, Brandbu

Buskerud

Repr.: Gro Anette Nordmoen Isene, Lier
Repr.: Knut Olav Skrindo, Al

1.vara:  Jon Anders Hindhamar, Drammen
2.vara:  Else Marie Tveit Rgdby, Hurum

Vestfold
Repr.: Hans Wilhelm Wedel-Jarlsberg, Re
Repr.: Hans Kristian Teien, Sande

1.vara:  Dag Fredrik Eftedal, Larvik
2.vara:  Hans Edvard Holtung, Re

Telemark
Repr.: Knut Haugland, Bg i Telemark
1.vara:  Per Arne Hoppestad, Skien

Agder
Repr.: Age Gyland, Flekkefjord
1.vara:  Terje Anders Grands, Arendal

(ikke pd valg)
(ny)
(ny)
(ny)

(ikke pé valg)
(gienvalg)
(ikke pd valg)
(ikke pa valg)
(g |envolg)
(ikke po valg)
(ikke pa valg)
(gienvalg)

(ikke pd valg)
(ikke pd valg)

Hordaland
Repr.: Hans Arne Breivik, Rong
1.vara:  Peder Nernes, Kvam

Sogn og Fjordane
Repr.: Synngve B. S. Wiik, Davik
1. vara:

Rogaland

Repr.: Anna Stangeland, H&

Repr.: Stein Peftersen, Bjerkreim
Repr.: Dag Kristian Rosnes, Karmay

1.vara:  Hege Brattebg, Bjerkreim
2.vara:  Geir Ingve @glend, Sandnes
3.Vara:  Torleif Stople, Skjold

Mgre og Romsdal
Repr.: Veronika Redal Naas, Eide
1. vara:

Ser-Trendelag

Repr.: John Helge Sandberg, Budalen
Repr.: Johnny Foss, Indre Fosen
1l.vara:  John Inge Sirum, selbu

2.vara:  Anne Line Killingtveit, Oppdal

(ny)
(gienvalg)

(gjenvalg)

(ikke pd valg)
(g |envo|g)
(ikke po valg)
(ikke po valg)
(ikke pd valg)
(ny)

(ny)

(n
(ikke p& valg

y)
)
(ny)
(ikke pd valg)

Nord-Trendelag

Repr.: Geir Havard Valstad, Skogn (ny)
Repr. Hé&vard Silset, Namdalseid (ikke pa valg)
1.vara:  Sigmund Johansen, Overhalla (ikke pd valg)
2.vara:  @yvind Austad, Indergy (Ny)
Nordland

Repr.: Bjorg Kari Arneberg Jensen, Sortland (ny)
Repr.: Jorn Gunnar Ellingsen, Melay (gjenvalg)
1.vara:  Margrethe Aakergy Moe, Branngy (ny)
2.vara:  Jegran Dahl-dohansen, Sortland (ny)

Troms og Finnmark
Repr.: Kristen Are Figenschau, Oteren (ny)
1.vara:  Randi Hokland, Kveefiord (gjenvalg)
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Landkreditt Konsern

Arsberetning 2021
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Konsernet Landkreditt

Arsberetning for 2021

2021 blir nok et &r med pandemi,
hijemmekontor og krevende
rammebetingelser for neeringsliv og
arbeidstakere. Underliggende fart og
retning for bankkonsernet har veert
uendret tross to &r med pandemi og
et sterkt pdvirket resultat for 2020.
Dette viser vi i 2021 gijennom fortsatt
volumvekst i bade landbruk- og
privatmarkedet og et godt resultat
som er i samsvar med var positive
utviklingstrend de siste arene.

Vi har ogsd i 2021 forsterket vare fagmiliger

og planlegger ytterligere rekruttering i 2022

for gkt kompetanse og grunnlag for gode
kundeopplevelser. Vi opplever at var starrelse
og bredde innen b&de bank, fond, forsikring

og eiendom gjer oss til en interessant og
spennende arbeidsgiver. Dette er en viktig
utvikling da motiverte og kompetente
medarbeidere er det viktigste parameteret for

& veere konkurransedyktig. Fokus er fortsatt gkt
digitalisering og selvbetjente kundeprosesser for
a sikre effektivitet.

Landkreditt Bank Konsern forsvarer sin
markedsposisjon og leverer et solid resultat p&
198 millioner kroner for 2021. Vi ansetter flere
distriktssjefer og skal levere en kundeopplevelse
hvor vi er best p& landbruk. Innskuddsdekningen
er ved utgangen av dret hgy og prisene er
kalibrerte for videre vekst i 2022 samt for & bidra
til at vi leverer pd vart formal. Vi er stolte over at
Landkreditt Bank er rangert som den 10. beste
banken kvalitetsmessig i DNBs rangering.

Landkreditt Forsikring viser at fokus pd kvalitet
og risikostyring gir resultater og forbedrer
skadeprosenten for egen regning fra 85,7
prosent i 2020 til 74,1 prosent i 2021. Dette
bidrar til et sterkt forbedret resultat i 2021 pd& 19
millioner kroner. Selskapet har god vekst med

16,5 prosent innen landbruksmarkedet og en
samlet vekst pd 9,2 prosent. Denne positive
utviklingen av selskapet skjer samtidig med den
krevende prosessen det er & implementere nytt
kiernesystem. Eierne har filfart selskapet kapital
som del av prosess for gkt egenregning som

vil styrke selskapets framtidige resultater. @kt
kvalitet gjennom aret medfgrer ogsd forbedrede
reassuranseavtaler for 2022.

Landkreditt Forvaltning leverer nok et

godt &r og vokser med 34 prosent til en
forvaltningskapital pd& ca. 7 milliarder kroner.
Selskapets resultat ender pd historisk gode 9
millioner kroner. Landkreditt Utbytte ble i 2020
kéret til Grets norske aksjefond av Morningstar
og er topprangert med fem stjerner. Fondet gav
27,4 prosent avkastning i 2021 og 13,5 prosent
gjennomsnittlig arlig avkastningsiste fem ar.
Anders Petter Wiig startet i februar som nye
administrerende direkter for selskapet etter Per
Erling Mikkelsen. Mikkelsen arbeider videre i
selskapet som portefglieforvalter.

Var strategi for vekst har de siste drene veert

& bygge et sterkere privatmarkedssegment
samtidig som vi forsterker var strategiske posisjon
og kundelojalitet i landbruksmarkedet med bdde
bank, fond og forsikring. Denne kombinasjonen,
nd ogsd med landbruksmegling i Landkreditt

Eiendom har gkt var distribusjonsevne og
synlighet betydelig.

Utgangspunktet for videre utvikling av Landkreditt
konsernet som markedsleder og tydelig
nisjeakter innen landbruket har aldri veert bedre.
Dette vil prege videre strategi og utvikling av
Landkreditt. Vi skal veere det markedsledende
finanskonsernet innen landbruk. Dette er ogsa
vart formal.

Eierstyring

Landkreditt har en giennomgdende styringsstruktur
der vére 8.480 medlemmer er organiserti 16
valgdistrikter som velger sine representanter direkte
til Grsmgtet. Vi gjiennomfarer elekironiske valg for

& nd flest mulig medlemmer og sikre en bredest
mulig eierstyring.

Meoter holdes sammen med avrige arrangementer
i landbruket, for & mate flest mulig medlemmer
og bender, og slik seft sikre aktiv eierstyring
gjennom gode informasjons- og diskusjonsfora i
Landkreditt.

Arsmetet, selskapenes generalforsamlinger og
styret er besluttende organer. De lokale foraene,
arsmetet og hestmetet skaper god kontakt
mellom de demokratiske og forretningsmessige
delene av konsernet.
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Strategi - hva ensker vi & oppnd?
Landkreditt skal veere det markedsledende
finanskonsernet pd landbruk giennom & tilby nye
og eksisterende kunder den beste kompetansen
og de riktige produktene for bonden. Denne
posisjonen forsterkes giennom landbrukets

og vare medlemmers eierskap fil Landkreditt
gjennom samvirkeorganiseringen og vart formdal.
Som en viktig partner for landbruket vil vi ogsa
bidra aktivt for at neeringen ndr beerekraftmdalene
i landbrukets klimaplan.

Landkreditt skal veere et tydelig alternativ i
privatmarkedet og oppleves som trygge og
forutsigbare. Det skal veere enkelt & veere kunde
hos oss og med gode produkter som er rettferdig
og godt priset i forhold til sammenlignbare
produkter i markedet.

Vi skal gke kundeopplevelse og lojalitet
giennom & kunne tilby vére kunder og
medlemmer kombinasjonen av bank, fond,
forsikring, landbruksmegling og landbruksfaglig
kompetanse. Landbrukskundene vare vil ogsé
i skende grad oppleve oss som bdde digitale
og lokale. Digitale hvor du selvbetjent kan
administrere egne produkter og tienester. Lokal
giennom at Landkreditt gker tilstedevaerelse

i sentrale landbruksomrader for & forsterke
distribusjon, synlighet og lokal kompetanse til
landbruket og medlemmene vaére.

Vi hari 2021 samlokalisert distriktssjefer for
bank og forsikring samt landbuksmegling i bade

Rogaland, Vestfold/Buskerud/Telemark, @stfold/
Akershus, Hedmark, Oppland og i Trendelag.

Dette sammen med engasijerte tillitsvalgte som
vil bidra til at vi ogsé i fremtiden etterlever var
ambisjon om & veere det markedsledende og
kompetente finanskonsernet for landbruket.

Videre volumvekst gir skalafordeler. Vi vil prioritere
vekst innen landbruket, men skal ogsé ha god
vekst i privatsegmentet. Sammen med digitalisering
av vare tienester, sikrer dette effektivitet, positiv
resultatutvikling og konkurransekraft. Ved & bygge
starre volumer i vare kundesegmenter balanserer
Landkreditt sin risiko, ved et eventuelt gkonomisk
filbakeslag i et av segmentene.

En viktig del av vekststrategien i konsernet er &
opprettholde en innskuddsdekning pd minimum
70 prosent. Dette gir oss optimal likviditetsstyring
og god kostnadskontroll.

Som en stgrre akter, vil vi veere i bedre stand fil

& hé&ndtere krevende og komplekse lover og
regler. En sentral del av strategien er & ta i bruk
ny effektiv teknologi. Vi skal ha hgy grad av
selvbetijening og automatiserte produkter og
fienester. Med gkt starrelse og resultat vil vi i starre
grad kunne investere i ny teknologi, kompetanse
og lgsninger som kundene etterspeor.

@kt akfivitet, synlighet og gode betingelser vil
ogsaé forsterke bdde omdemme og kjennskap.
Dette vil gjgre oss mer aftraktive som

medlemsorganisasjon, for kundene og som
arbeidsplass.

Unge bgnder og rekruttering

Det er et mal & motivere yngre utavere til &
komme inn i neeringen. Det er viktig med gode
ordninger som sikrer at den eldre generasjon

har radd til & g& av med pensjon, og at den yngre
generasjon har rdd til & overta. Et viktig ledd i
dette er & bygge ordninger som motiverer fil &
styrke egenkapitalen i landbruket. Dette er viktig
for & sikre rekruttering, og en god start for de som
gnsker & satse pd norsk matproduksjon.

Landkreditt satser pd unge og nye bgnder.

Dette er avgjerende for & sikre rekruttering fil
landbruket og fortsatt norsk matproduksjon. A
etablere seg som bonde er kapitalkrevende. Det
er ofte ogsd behov for betydelige investeringer for
& opprettholde et driftsapparat som gir en effektiv
og rasjonell drift.

Landkreditt har en rekke produkter som er laget for
& hielpe neste generasjons bgnder inn i naeringen.
Gardssparing for Unge (GSU) er ett av disse. Her
kan kommende bgnder spare penger til kigp av
landbrukseiendom fil sveert gode betingelser.
Sammen med Boligsparing for unge (BSU) legger
vi til rette for at det skal kunne spares opp kapital til
den dagen gdrden skal kigpes.

For de som er 45 ar eller yngre og i ferd med &
etablere seg som bonde tilbyr vi Ny bondeldn.
Dette lanet gis med rabattert rente de forste fre

arene. | tillegg dekker vi tinglysningsgebyr p&
pantobligasjonen.

Landkreditt Bank har over tid hatt markedets

beste vilkar pd driftskreditt til landbruket. Dette
representerer en betydelig medlemsfordel og
besparelse for landbruket. Landkreditt Bank har
vaert en viktig bidragsyter til af renten pa trekket pé
driftskrediften er redusert betydelig i markedet. Dette
er dokumentert i tidligere undersgkelser gjort av NILF.

Landkreditt Forsikring er landbrukets eget
forsikringsselskap. Her jobber vi med
produktutvikling for & sikre at landbruket ogsa
fremover skal ha gode forsikringsprodukter, og
at det skal finnes et forsikringsselskap som har
hovedfokus pd landbruksnaeringen.

Landkreditt Eiendom jobber med & bidra fil at de
som gnsker & selge garden far en trygg og god
salgsprosess. Vi skal bidra til at man finner riktig
kigper til rett pris.

Vi samarbeider med de andre norske
landbrukssamvirkene. Sammen fremmer

vi fordelene Landkreditt og de andre
landbruksorganisasjonene kan tilby unge og
nye bgnder. Vi bidrar bade fil oppleering innen
landbruk generelt, samt fordelene fremtidens
bander vil ha av et sterkt landbrukssamvirke.

Gjennom vart gode samarbeid med 4H og
Norges Bygdeungdomslag stetter vi deres
omfattende skolering av fillitsvalgte gjennom fag
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og organisasjonskurs pd lands og fylkesplan.
Dette er viktig for & skape akfiviteter og sosiale
mgteplasser for barn og ungdom pd bygda.

Rammevilkar

Den gkonomiske utviklingen i 2021 bar preg av
at den globale veksten hentet seg inn igjen etter
krisedret 2020. Myndigheter og sentralbanker
sgrget samtidig for & fortsette & stimulere
gkonomien gjennom store tiltakspakker og lave
renter. Det internasjonale pengefondet, IMF,
anslar at global verdiskapning steg s& mye som
6 prosent i 2021, etter et fall i verdiskapningen
pd anslagsvis 3 prosent i 2020. Ettervirkningene
av de sfore nedstengningene i 2020 var preget
av kraftig ettersparselsvekst efter varer, samtidig
som brist p& innsatsfaktorer som révarer, andre
komponenter og arbeidskraft, begrenset filbudet.
Dette medferte at vi opplevde en bredt basert
prisoppgang bade i produksjonsleddet og ut fil
sluttkunder. P& bakgrunn av stigende inflasjon
signaliserte flere sentralbanker innstramminger
i pengepolitikken utover i 2022. Den nye
virusvarianten Omikron skaper en viss usikkerhet
ombkring utsiktene for det nye dret.

Norsk gkonomi vokste med omtrent 4 prosent
i 2021. Det innebar en kraftig rekyl opp etter
krisedret 2020 hvor veksten falt med over 2
prosent. 2022 ser ut & kunne bli et &r med
omtrent samme — eller noe lavere vekst enn

i 2021. For & motvirke negative effekter av

ny delvis nedstenging p& grunn av Omikron,
har myndighetene igjen iverksatt kraftige

tiltakspakker for & hjelpe utsatte neeringer. Etter
hvert som pandemien forhdpentligvis slipper
taket utover i &ret vil norske husholdningers
forbruk igjen kunne gke. Noen gjentagelse

av forbruksfesten vi sa i slutten av 2020 vil vi
imidlertid ikke f&. Haye streamregninger og dyrere
|&n etter hvert som Norges Bank gker renten, vil
nok tayle husholdningenes forbruk. P& bakgrunn
av gjeninnhentingen i gkonomien gjennom 2021
okte Norges Bank styringsrenten i fo omganger

i lapet av 2. halvar, fra 0,0 prosent fil 0,5 prosent.
Det er ventet ytterligere tre til fire rentehevninger
fil fra Norges Bank i Igpet av 2022.

Det er avgjerende for Norge & lykkes med fortsatt
god vekst i fastlandsgkonomien, og stimulere

et baerekraftig grent skifte, hvor norsk landbruk
ber spille en viktig rolle med produkter basert pd
fornybare ressurser.

Rammevilkdr for det norske landbruket
Landkreditt har i over hundre ar jobbet for & gke
norsk landbruksproduksjon ved & bidra til bedre
gkonomi for bonden. Dette har vi gjort ved &
utvikle og filby gode finansielle tjenester.

Stortingsflertallet har fastslétt at de gnsker
hgyest mulig selvforsyningsgrad av mat og
landbruk over hele landet. Lav medisinbruk,
beerekraft og miljg, hey dyrevelferd og en
oversiktlig verdikjede er sentrale stikkord som
ligger til grunn for framtidens jordbruk. For at
bonden skal kunne utvikle egen drift slik at den
oppfyller samfunnets mal, trengs forutsigbare

rammebetingelser, styrket lannsomhet og
tilgang pd kapital.

Landbruket utvikler seg i retning av feerre, starre
og mer profesjonelle bruk. Totale investeringer

i landbruket har holdt seg relativt stabilt, mens
investering per bruk er gkende. Vi har nd lagt
bak oss en periode der mange produksjoner
har hatt tilneermet full markedsdekning, og noen
har grenset fil overproduksjon. Vi har den siste
tiden opplevd gkt eftersparsel og rom for & ske
norsk matproduksjon pd noen omrader. Dette
ma gjeres pd en klok og giennomtenkt mate, og
i samarbeid med markedsregulator for & sikre
god balanse i alle produksjoner. Dette medfarer
at det mé gjares riktige prioriteringer basert pd
kvalifisert og god réddgivning som laser bondens
behov for & fornye og utvikle driftsapparatet.
Det siste dret har veert preget av gkte kostnader
pa strem, kunstgjedsel, byggevarer og andre
innsatsfaktorer. Kostnadsveksten pdvirker de
fleste, men kan veere spesielf utfordrende for
bonder i oppstartsfasen, eller som nylig har gjort
store investeringer. Landkreditt er alltid opptatt
av & komme tidlig i dialog med kunder som

far gkonomiske problemer. Dette gjelder ogsd
nd, og erfaringer fra tidligere kriser er at vi ved
god dialog pd tidlig tidspunkt ofte finner gode
l@sninger sammen med kundene.

Klima og baerekraftdebatten har de senere
arene rast rundt landbruket. Landbruket er
kanskje den sektoren i Norge som i sterst grad
merker virkningen av klimaendringene. De

siste vekstsesongene har veert preget av store
variasjoner i klimatiske forhold. Dette gir store
utfordringer. Vi har blitt rammet av bdde terke

og flom, og dette aktualiserer debatten omkring
hvordan landbruket skal mgte klimaendringene i
framtiden.

Mange peker p& den norske landbruksmodellen
som en del av Igsningen pd de utfordringer
verden stér overfor. Var modell bygger p&
samarbeid mellom stat og neering, og har
langsiktige perspektiver der landbruksneeringa
deltar aktivt for & realisere viktige samfunnsmal.

Landbruket er den farste sektoren som har inngdatt
en klimaavtale med Staten. Norges Bondelag og
Norsk Bonde og Smdbrukarlag inngikk i 2019 en
avtale med Regjeringen som forplikter jordbruket
til & redusere utslippene med fem millioner

tonn CO,ekvivalenter i tiden frem til 2030.
Klimaavtalen gir gkt tyngde fil flere igangsatte
klimasatsinger i jordbruket. Eksempler pd dette
er gkt produksjon av biogass, bedre agronomi,
avlsarbeid, klimavennlig féring og satsing pd et
fossilfritt landbruk og ny teknologi. Landkreditt

vil veere med & bidra i dette arbeidet, og lanserte
i 2021 Grgnt Landbrukslan, der bonden kan f&
I&n til konkrete investeringer pa sin gard som gir
mindre utslipp og en mer baerekraftig produksjon.

Norsk mat er tfrygg og holder hay kvalitet.

En viktig &rsak til at norsk landbruk har
forutsetninger for & vaere mer baerekraftig enn
landbruket i mange andre land, er at vi har hatt et
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unikt og langsiktig fokus, der andre kvaliteter enn
kun & produsere billigst mulig er vekilagt.

Vi har husdyr med god helse og fruktbarhet,
samtidig som de har god produksjonsevne. Detfte
gjer at vi er blant de landene som har verdens
friskeste dyr. Kombinert med strenge krav til
dyrevelferd, og en transparent og oversiktlig
verdikjede, har norske husdyr et klart fortrinn.
Naturgitte forhold spiller ogsd inn og bidrar til
god plantehelse og lavt smittepress. Ogsd pd
dette omrédet ligger det klare forventninger om
at landbruket fortsetter & arbeide med & sikre
dokumentert god dyrevelferd og trygg mat av hay
kvalitet.

Norske banker vurderer bonden som en
interessant kundegruppe, men begrenser seg ofte
fil tradisjonelle prosjekter med lav risiko og god
sikkerhet. Var erfaring er at en del spennende

og skonomisk lannsomme investeringer er
vanskelig a realisere, grunnet manglende
virkemidler for & sikre toppfinansieringen. Mye

av &rsaken er at vi har sveert variabel verdi p&
landbrukseiendommer i forskjellige deler av
landet. Dette gjer at kapitalbehovet mange steder
overstiger verdiene av pantet betydelig.

Landkreditt jobber derfor aktivt for & pavirke
myndighetene til & etablere en risikoldneordning
for landbruket. Kombinasjonen lavrisikoldn fra
bankene, nyit risikolan, tilskudd og egenkapital,
vil veere tilstrekkelig til & finansiere en hay andel
lannsomme prosjekter i landbruket, der lave

panteverdier begrenser I&netilgangen i dag.
Landbrukets evne fil & reinvestere, utvikle og
fornye seg styres i stor grad av lsnnsomhet

og kapitaltiigang. Dette er grunnlaget for at
naeringen over tid skal ha en baerekraftig
utvikling, og kunne lykkes med & giennomfgre
klimatiltak, samtidig som det skal leveres gode,
fradisjonelle norske landbruksvarer.

Virksomheten

Landkreditt er Norges ledende finanskonsern
innen finansielle produkter og tienester

fil landbruket. Vi skal ha betydelig vekst

innen markedene privat og neeringsliv
(naeringslivsforsikring), men fortsatt ha overvekt
av volum for b&de bank og forsikringsprodukter i
landbrukssegmentet.

Vi er markedsledende innen landbrukssegmentet
og det er her vi har vdre sterste
konkurransefortrinn. Landkreditt SA er
morselskapet i finanskonsernet, og ble stiftet
som en kredittforening i 1915. Landkreditt er

et samvirkeforetak av I&ntakere med pant

i landbrukseiendom eller driftskreditt. Etter
etableringen av Landkreditt Bank i 2002 har

vi utviklet oss til et finanskonsern med full
finansiell bredde innen bank, fond, forsikring og
landbruksmegling.

Landkreditt Bank er hovedselskapet i
konsernet og befiener vare 8.480 medlemmer
i morselskapet Landkreditt SA som er Idne

og dagligbankkunder i landbruksmarkedet.

Det stagrste antall kunder er likevel innenfor
privatmarkedet. Dette er ogsd@ en sveert viktig
kundegruppe for Landkreditt, og vi skal over tid
sikre at vare privatkunder tilbys et av markedets
beste totaltilbud. Dette er viktig for & sikre
konsernet tilstrekkelig antall kunder, for & drive
kostnadseffektivt, samt sikre gkende utléns og
innskuddsvolum.

For & sikre kundevennlige lgsninger og okt
effektivitet er det viktig & tilrettelegge for gkt
selvbetiening hos kundene. Konsernet har
derfor hgyt fokus pé teknologisk utvikling.
Bankkonsernets totalresultat utgjer 198 millioner
kroner i 2021. Det vil fortsatt vaere fokus pé &
oke bankens inntekter fra gvrige produkter. Dette
gjer vi for & ke kundelgnnsomheten og som
kompensasijon for press pd bankens nettorente.

Som et ledd i var strategi om & forsterke
Landkreditt som landbrukets finanskonsern ble
Landkreditt Forsikring konsernselskap i 2018.

Landkreditt Forsikring retter primeert sin
virksomhet mot bgnder og aktgrer innen norsk
landbruk ved & tilby gode forsikringsdekninger
til konkurransedyktige priser. Neeringsliv utgjer
ogsd en vesentlig andel av virksomheten i
tillegg til privatforsikringer. Selskapet driver
forsikringsvirksomhet innen person og
skadeforsikring i alle bransjer.

Landkreditt Forsikring har hatt en sveert god vekst
pd 9 prosent i 2021. Veksten har primaert kommet

innen landbruk. Resultatet pd 19 millioner kroner
(-15 millioner kroner i 2020) er pdvirket av positiv
utvikling bade i teknisk resultat og investeringer i
verdipapirer.

Landkreditt Boligkreditt finansierer boliglén
gjennom utstedelse av obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) for & bidra til at konsernets
innldnskostnader optimaliseres. Landkreditt
Bank har god innskuddsdekning, noe som har
bidratt til lavere aktivitet i Landkreditt Boligkreditt
i 2021 enn tidligere ar. Totalresultatet i 2021 utgjar
34 millioner kroner (30 millioner kroner i 2020).
Resultatet er i hovedsak forbedret ved at det
véren 2020, i perioden etter at Norges Bank satte
ned sin rente og fgr innldnsrentene hadde falt
tilsvarende, var en betydelig lavere rentemargin
enn normalt. Landkreditt Forvaltning forvalter
fem verdipapirfond hvorav tre aksjefond og to
rentefond. Samlet forvaltningskapital utgjorde
6.985 millioner kroner pr. 31. desember 2021,
fordelt p& 2.775 millioner kroner i rentefond og
4.210 millioner kroner i aksjefond. Selskapet har
et historisk godt resultat p& 9 millioner kroner.
Fondssalg bidrar i tillegg med 16 millioner
kroner i inntekter til Landkreditt Bank. Selskapet
skal frem mot 2023 gke sitt volum og resultat
betydelig.

Landkreditt Eiendom ble som ledd i var strategi
om & gke distribusjonskraft, synlighet og
kompetanse pé landbruk kigpt av Landkreditt
Bank i farste kvartal 2020. Landkreditt Eiendom
har spesialkompetanse innenfor omsetning av
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landbrukseiendommer, skogeiendommer og
naeringseiendommer. Selskapet omsatte i 2021 for
20,0 millioner kroner (17,8 millioner kroner) og har
et resultat p& -0,2 millioner kroner (-0,3 millioner
kroner). Resultatet er pdvirket av at det investeres for
okt synlighet og framtidig vekst i markedet. | 2021

er det blant annet dpnet nye avdelingskontorer i
Rogaland samt Vestfold og Telemark.

Endringstempoet innen finansnaeringen er hayt,
men vi har et godt utgangspunkt med en solid
markedsposisjon og solid kapital for videre vekst
og utvikling. Ved at b&de forsikring og eiendom
er konsernselskaper bygger vi fremtidens
Landkreditt med gode komplementaere produkter
innen bank, fond og forsikring. Gjennom &

utnytte synergier og kombinere sterke fagmiljger

i selskapene vil vi kunne utvikle enda bedre
produkter og enkle digitale lgsninger for kundene.
Dette vil komme alle kunder og medlemmer

til gode og over tid gjere oss i bedre stand til &
ivareta Landkreditt sitt formdal.

Virksomheten i Landkreditt forurenser ikke

det ytre miljg. Styret er opptatt av at man i

den daglige drift har omtanke for beerekraftig
utvikling gjennom energigkonomisering og god
ressursutnytting. Utfyllende informasjon finnes pa
var hjemmeside landkreditt.no.

En redegjgrelse for tilneermingen fil den
norske anbefalingen for god eierstyring og
selskapsledelse finnes pd var hiemmeside
landkreditt.no «om oss».

Virksomheten er lokalisert i Oslo.

Risiko

Landkreditt er eksponert mot mange ulike typer
risikoer. Det er, b&de pd konsolidert nivé og pd
foretaksnivd, fastsatt rammer som dekker alle
relevante omrader. Utviklingen falges opp innen
den enkelte resultatenhet med rapporter til de
respektive styrer og fil morselskapets styre som
konsernstyre. | tillegg til de operative enhetene er
risikostyring, compliance og internrevisjon viktige
funksjoner.

Kredittrisiko er risiko for at en motpart ikke
oppfyller sine forpliktelser. Konsernet har
virksomhet i alle selskapene av en slik karakter
at det kan oppsté fare for tap pd utlén, kreditter
eller investeringer i verdipapirer og lignende.
Det er i de enkelte selskapene etablert rammer
innenfor de omrader som er aktuelle. | tillegg er
det utarbeidet konsernrammer. Kredittrisiko er
primeert knyttet til utlan til kunder, sekundeert til
investeringer i rentebaerende verdipapirer. Styret
vurderer at virksomhetens samlede kredittrisiko
erlav.

Omfanget av landbruks- og privatkunder

i konsernets kundeportefglier som har fatt
utfordringer som fglge av COVID19 har veert
lavt. Det var i starten av pandemien et mindre
antall kunder som av forsiktighetshensyn
gnsket avdragsfrihet, disse er hovedsakelig
tilbake i normal nedbetalingsplan. Det ble av
forsiktighetshensyn gjort en tapsavsetning for

denne risikoen i 2020, avsetningen er i sin helhet
tilbakefert i 2021 da risiko for tap som falge av
COVID19 pa vare portefglier vurderes som lav.

Klimarisiko er risiko bé&de knyttet til hvordan

de fysiske konsekvensene av endringer i

klima vil pé&virke natur og samfunn samt risiko
knyttet til endringer i samfunnet som falge av
overgang til lavere utslipp. | konsernet er det
iverksatt en prosess for & integrere vurdering av
klimarisiko og beerekraft generelt som en del av
kredittprosessen. Videre inngar tiltak, reguleringer
og markedspraksis knyttet til lavere utslipp en

sentral del av klimarisikovurderingene i selskapet.

Forsikringsrisiko er risiko for at
premieinnbetalinger ikke er tilstrekkelige

til & dekke skadene som oppstar, inkludert
kostnader som falger med, og risiko for at
reserver ikke er tilstrekkelige. | dette ligger ogsd
risiko for katastrofehendelser. Styret vurderer

at virksomhetens samlede forsikringsrisiko er
moderat.

Markedsrisiko er risiko for gkonomiske tap

som felge av endringer i markedsvariabler

som for eksempel renter, valuta og finansielle
instrumenter. Ogsd pd dette omrddet er det
etablert rammer i de ulike konsernselskapene,
der dette er relevant, samt konsernrammer. | all
hovedsak er utlan til kunder gitt til flytende rente.
Tilsvarende har finansieringen (innskudd fra
allmennheten og verdipapirinnlan) i hovedsak
flytende rente. Valutarisikoen er meget lav.

Konsernet har samlet en betydelig portefglie av
aksje og renterelaterte verdipapirer. En stor andel
er knyttet opp mot likviditetsstyringen i de enkelte
selskapene i konsernet og pd konsolidert niva.
Styret vurderer at den samlede markedsrisikoen
erlav.

Med likviditetsrisiko forstds risiko for manglende
likviditet til & kunne innfri forpliktelser ved

forfall. Likviditetsstrategien omfatter alle
selskaper i konsernet. Konsernets samlede
likviditetssituasjon er primeert avhengig av at
banken har en god likviditet. Konsernet har
som mdlsetting & ha en lav likviditetsrisiko.

Den lave risikoen kommer som falge av hay
innskuddsdekning og god forfallstruktur p&
innldnene.

Med operasjonell risiko forst@s risiko for tap som
folge av utilstrekkelige rutiner eller systemer
og menneskelig feil eller svikt eller eksterne
hendelser. Landkreditt skal til enhver tid ha
oversikt over den operasjonelle risiko som

er knyttet til virksomheten. Konsernet skal ha
etablert et rammeverk bestGende av relevante
systemer for & identifisere, mdle og vurdere
operasjonell risiko. Vurdering skal minimum
gjeres arlig i forbindelse med konsernets
vurdering av samlet kapitalbehov i forhold til
risikoprofil.

Landkreditt befinner seg i et marked med hoyt
fokus pd sikkerhet og hvor bedrageri kan oppstd.
Det arbeides derfor kontinuerlig med opplaering
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og holdningsskapende arbeid b&de blant
ansatte og kunder. For de ansatte arrangeres

et sikkerhetsseminar 1-2 ganger i éret. Det er
opprettet et tverrfaglig sikkerhetsforum som
mgtes mdanedlig og som arbeider med interne og
eksterne sikkerhetshendelser, samt forebygging
av slike hendelser.

Sikkerhet er ogsd et fast tema med alle
leverandgrer med sparsmdl om informasjon
og forebyggende tiltak. Landkreditt falger
bransjestandarder og anbefalinger fra ulike
sikkerhetsforum.

Med hensyn til bedrageri internt, er det

blant annet etablert rutiner ved ansettelser,
bestemmelser rundt hdndtering av fullmakter,
oppleeringstiltak, innsynslogg og annen
internkontroll. Det er styrets vurdering at den
operasjonelle risikoen er lav.

For & sikre seg at nytt regelverk blir fanget

opp og implementert, og at gjeldende

rutiner blir fulgt er det utarbeidet interne
compliancerutiner i konsernet, som blant annet
beskriver rapporteringsstrukturen og hvordan
kontrollarbeidet skal gjennomfares.

Det er opprettet et eget complianceutvalg som
koordinerer oppfalgingen i forste forsvarslinje
(avdelingsniva). Videre blir det p& bakgrunn av
utarbeidet &rsplan gjennomfert uavhengige
kontroller.

Finansiering og egenkapital

Likviditet og egenkapital er to av de viktigste
styrings parameterne i et finanskonsern.

| Landkreditt legger vi derfor stor vekt pd
god likviditetsstyring og et forsvarlig niva for
kapitaldekning.

Likviditeten sikres giennom en god innskudds-
dekning og gode relasjoner med aktgrene

i verdipapirmarkedene, spesielt det norske
obligasjonsmarkedet. Innskuddsdekningen i
konsernet utgjer 78 prosent i 2021. Ved opptak
av verdipapirinnldn er det lagt vekt p& at den
giennomsnittlige lgpetiden péd gjelden skal veere
forsvarlig og at det skal veere god spredning i
forfallsstrukturen. Den giennomsnittlige lgpetiden
pd obligasjonsgjelden utgjer 2,6 ar.

DNB Markets vurderer i sin credit score av norske
banker Landkreditt Bank konsern til «A» og
rangerer oss nd kvalitetsmessig som den 10. mest
kredittverdige norske banken, blant annet som
felge av meget god kvalitet i utldnsportefgliene,
samt solide likviditets og kapitalbuffere.

Styrene i morselskapet og de datterselskapene
som er underlagt kapitaldekningsregelverket har
hayt fokus pd at alle enhetene og den samlede
virksomheten i konsernet skal ha en forsvarlig
soliditet. Nar man ser pd sammenlignbare akigrer
eller stgrre, er Landkreditt et godt kapitalisert
finanskonsern. Konsernet har solid kapital for &
realisere sin strategi frem mot 2023.

Soliditeten blir ogsé pdvirket av samspillet mellom
utl@nsvekst og innfiening. Vi stdr né foran en
periode med fortsatt vekst. Vi har solid kapital, men
vil avstemme vekst og innfjening mot en fortsatt
solid kapitaldekning. Alle de gjennomfgrte fillakene
har bidratt til at konsernet pd alle nivéer oppfyller
alle de formelle kravene med god margin.

Samfunnsansvar og baerekraft
Samvirkemodellen har lang tradisjon for & ta
samfunnsansvar. Bruker- og medlemsnytte er
sentrale begreper i et samvirke, hvor det skapes
verdier for den enkelte ved & operere i fellesskap.
P& denne maten er samvirkemodellen en
beerekraftig forretningsmodell i seg selv.

Med bakgrunn i samvirkeverdiene, skal
Landkreditt ta et helhetlig ansvar for samfunnet
rundt oss, andre mennesker og miljget. Vi
gnsker & bruke konsernets samlede kunnskap
og ressurser for & bidra til & lzse samfunnets
utfordringer gijennom ansvarlig og lannsom drift
av virksomheten var.

Med var virksomhet bidrar vi til & finansiere og
forsikre gkt landbruksproduksjon i hele Norge.
Forbrukerne foretrekker & kigpe mat som er
produsert i Norge. Norsk mat er trygg, har

hay kvalitet og god dyrehelse og dyrevelferd

er fil grunn i produksjonen. Vi er stolte av &
kunne bidra til & opprettholde selvforsyning av
matproduksjon i hele landet vart, samt & bidra til
en beerekraftig utvikling i norsk landbruk.

Landkreditts baerekraftstrategi gér ut pd at vi

skal bidra fil en mer baerekraftig matproduksjon
gjennom & levere verdigkende verkigy som setter
landbruket i stand fil & realisere baerekraft mot
2030 pd en lgnnsom mate. | 2021 har vi derfor
lansert grent landbrukslan, som er et 1dn med
ekstra gode betingelser for investeringer som
bidrar til en mer klimavennlig matproduksjon.

Vi stiller krav fil vére skadeleverandgrer og har
satt inn dedikerte ressurser til & fglge opp at

vére skadeutbedringer gjennomfares pé en
beerekraftig mate. Samtidig har vi forpliktet oss
til FNs prinsipper for beerekraftig bankdrift. Vi vil
fortsette arbeidet med & finne méleparametre for
dette arbeidet i 2022.

Vi samarbeider med flere organisasjoner og
aktgrer i landbruket i forbindelse med vart arbeid
med baerekraft. Sammen med Norges Bondelag
tilbyr vi bondelagsmedlemmer bank- og
forsikringsprodukter med sveert gode betingelser.
Vi samarbeider med Norsk Landbruksrédgiving,
blant annet om & vurdere relevante grenne

filtak til vért grenne landbrukslan. Vi stgtter og
samarbeider med organisasjoner som 4H Norge,
Norges Bygdeungdomslag (NBU) og Norges
Bygdekvinnelag, som alle gjer en betydelig jobb
for et fortsatt aktivt bygdeliv i Norge.

| Landkreditt har vi valgt & fokusere p& fem av
FNs 17 beerekraftsmdal. Dette er de fem madlene
hvor vi ser at var virksomhet kan ha en seerlig
pavirkning.
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En oversikt over vart arbeid knyttet til
samfunnsansvar og baerekraft er beskrevet i var
beerekraftsrapport, samt pd vére hjiemmesider.
Arbeidet med beerekraft er en kontinuerlig
prosess, og Vi har hele tiden fokus p& hvordan vi
kan utvikle oss og bli bedre.

Siden 2014 har vi, i samarbeid med CEMAsys,
utarbeidet en rapport som viser vart energi-

og klimaregnskap. Denne drlige rapporten

viser oversikten over vart klimagassutslipp
(GHGutslipp), som en integrert del av en
overordnet klimastrategi. Vi kan male utviklingen
i ngkkeltall og evaluere oss selv over tid.
Landkreditt vil fortsatt arbeide for & redusere
energiforbruket for konsernet totalt sett.

Medarbeidere

Landkreditt skal veere en moderne og effektiv
arbeidsplass, med dyktige, kompetente og
engasjerte medarbeidere med hgyt kundefokus.
Vi har gjennom flere ar arbeidet aktivt med &
videreutvikle en sunn og sterk bedriftskultur som
bidrar til & skape arbeidsglede, god trivsel og
gode resultater i hele konsernet.

Vi legger til rette for at alle medarbeidere skal f&
mulighet til videreutvikling og kompetanseheving.
12021 har vi forbedret bruken av var opplaerings-
kanal, og vi tilbyr b&dde egenutviklede kurs og kurs
kjgpt fra samarbeidspartnere, podkaster, webinarer
m.m, alt samlet i en felles portal. | en hverdag

med mange oppgaver, er det viktig at vi kan tilby
relevante og mdlrettede kurs, og at medarbeiderne

har fleksibilitet fil & ta kompetanseoppdatering nér
det passer for den enkelte.

Landkreditt er et finanskonsern med

landbruk som hovedsegment, og det er

viktig for oss at vére medarbeidere har hagy
kompetanse pd landbruk for & kunne yte

gode tienester til vare kunder. Vi har i 2021
lansert et hospiteringsprogram hvor ansatte

fér hospitere p& en gard, og bli bedre kjent
med ulike produksjonsformer, daglig drift og
arbeidshverdagen som bonde. A f& enda bedre
innsikt i gérdsdrift og rammebetingelser for en
viktig kundegruppe er sveert verdifullt og et viktig
ledd i & bygge landbrukskompetanse.

Konsernet har ogsd i 2021 flere

medarbeidere som har tatt autorisasjoner og
godkjenningsordninger som Kreditt PM og
Personforsikring. De som allerede er autorisert
har veert igiennom de érlige oppdateringene av
bdade kunnskapsprever og etiske temaer. Disse
ordningene er med pd & styrke kompetansen i
salgs- og kundemiligene, og sikrer at vi leverer
gode kundeopplevelser.

Dessverre har koronapandemien ogsd preget
dette dret, og konsernets medarbeidere

har i perioder veert ngdt til & utfere
arbeidsoppgavene sine fra hjemmekontor

i trdd med myndighetenes pdbud og
anbefalinger. Kombinasjonen av tilstedeveerelse
i kontorlokalene og arbeid fra hjemmekontor er
nd blitt den nye normalen. Erfaringene viser at

dette fungerer i hovedsak veldig bra, og lederne
har fokus p& & ha god kontakt, sette tydelige mal
og folge opp den enkelte medarbeider slik at

vi fortsatt leverer gode resultater og ivaretar var
intern kultur.

Det blir ekstra viktig at konsernet har gode
lederverktgy nd som hybridmodellen er blitt den
nye arbeidshverdagen. Vi bruker et digitalt verktay
for medarbeidersamtaler som ble gjennomfert i
hele konsernet fra 2019. Erfaringene fra ledere og
ansatte er at dette bidrar til mer effektive og gode
medarbeidersamtaler som munner ut i konkrete
mal for den enkelte. Strukturen med manedlige
plansamtaler er viderefgrt ogsd i 2021, og vi tror
pd at dette bidrar fil hgy arbeidsglede, motivasjon
og frivsel b&de for ledere og medarbeidere. Det
jobbes kontinuerlig med & utvikle Landkreditt
som en attraktiv arbeidsplass som filtrekker,
utvikler og beholder kvalifiserte, motiverte og
forandringsdyktige medarbeidere.

I alle konsernselskapene har vare medarbeidere
deltatt pd bdde interne og eksterne kurs og
oppleeringstiltak. Samtlige medarbeidere

har giennomfeart kurs i anti hvitvasking og
antikorrupsjon, IT-sikkerhet og Etikk.

Ved drsskifte hadde Landkreditt 191 fast ansatte
og 10 midlertidige medarbeidere.

Det totale sykefraveeret i 2021 var 4,3 prosent, en
nedgang fra 4,7 prosent i 2020.

| konsernet var det ved darsskifte 40

prosent kvinner og 60 prosent menn i faste
stillinger. | rekrutteringsprosesser og under
ansettelsesforholdet skal det ikke finne sted
diskriminering rundt alder, kignn, nasjonalitet,
religion eller sivil status. Som arbeidsgiver er
Landkreditt opptatt av & fremme likestilling og
motvirke diskriminering. Det er spesielt fokus

pd & legge til rette for at begge kjgnn skal ha

like karrieremuligheter og betingelser internt i
konsernet. Det er jevnlig mgter med de ansattes
fillitsvalgte. Samarbeidet er konstruktivt og godt,
og har bidraft positivt til utviklingen av driften og
resultatet i konsernet i 2021. Styret er opptatt av at
konsernet tilbyr konkurransedyktige arbeidsvilkar.
Dette stgtter opp under holdningen om at vare
ansatte, og den kompetansen de representerer
er konsernets viktigste ressurs. Det er styrets
oppfatning at arbeidsmiljget i Landkreditt er godt.

| Baerekraftrapporten var er det bl.a. redegjort
for hvordan vi jobber med akfivitets- og
redegjgrelsesplikten. Her er ogsd tatt inn en
oversikt over tilstanden for kignnslikestilling.
Baerekraftrapporten er publisert p& var
hjemmeside.

Landkreditt SA og de gvrige selskapene i
konsernet har tegnet styreansvarsforsikring som
dekker gkonomiske tap som ikke er oppstatt
som fglge av fysisk skade p& person eller ting.
Forsikringen dekker krav som er fremsatt skriftlig
og gjelder for styremedlemmer, daglig leder og
medlemmer av ledergruppen.
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Resultat og balanse

Det er styrets vurdering at grunnlaget for videre
drift i Landkreditt SA og Landkreditt som konsern
er meget godt, og arsregnskapet er avlagt under
forutsetning om fortsaftt drift.

Landkreditt SA

I Landkreditt SA utgjer totalresultatet 12 millioner
kroner i 2021 (-16 millioner kroner i 2020). Drifts-
kostnadene belgper seg til 9 millioner kroner (9
millioner kroner). Driftskostnadene dekker drift av
medlemsorganisasjonen og administrasjon av
selskapet.

Landkreditt SA har ikke egne ansatte og baserer
sin drift pd kjgp av tienester fra Landkreditt Bank
AS. Resultatet i Landkreditt SA foreslds i sin helhet
overfgrt til annen egenkapital som dermed utgjer
1.674 millioner kroner (1.662 millioner kroner).
Sum eiendeler utgjer 1.678 millioner kroner (1.665
millioner kroner). Aktivasiden bestdr hovedsakelig
av aksjer i datterselskaper. Passivasiden bestdr i
det alt vesentlige av egenkapital. Egenkapitalen
er hovedsakelig ren kjernekapital. Den rene
kiernekapitaldekningen er beregnet til 97,95
prosent (100,92 prosent).

Konsernet landkreditt

I Landkredittkonsernet utgjer netfto renteinntekter
430 millioner kroner (410 millioner kroner). Andre
driftsinntekter belgper seg til 235 millioner kroner
(135 millioner kroner). Sum driftskostnader utgjer
375 millioner kroner (359 millioner kroner) hvorav

Hans Edvard Torp

Styreleder Nestleder

Wenche Irene Kristiansen

tap pd utlén og kreditter utgjer -7 millioner kroner
(16 millioner).

Utldnsportefgliene i Landkreditt Bank, Landkreditt
Boligkreditt og Landkreditt Forsikring téler etter
styrets vurdering eventuelle konjunkturnedganger.
Gjeldende kredittretningslinjer vil bli viderefert,
og det foreligger ingen signaler eller

endringer i rammevilkdr som tilsier endringer i
forventningene til fremtidige tap. Arets tap pa
utldn utgjer -7 millioner kroner, tilsvarende 0,03
prosent av utldnsmassen.

Portefglien og tegningsretningslinjer i
Landkreditt Forsikring kvalitetssikres

lgpende for & sikre at vi vokser med rett

risiko. Selskapets forsikringsvolum mé okes
med kunder av god kvalitet for & bedre
risikoevne og forsterke selskapets resultat.

Vi har et godt utgangspunkt for videre
lannsom vekst giennom Landkreditt sin sterke
markedsposisjon i landbruket og eksisterende
privatmarkedsportefalje.

Konsernet har et totalresultat pd 224 millioner
kroner i 2021 (141 millioner kroner). Resultatet
foresl@s i sin helhet tillagt egenkapitalen som for
konsernet dermed gker fra 3.365 millioner kroner
fil 3.5683 millioner kroner.

Balansen utgjer 33.251 millioner kroner (31.961
millioner kroner). Netto utldn utgjer 26.841
millioner kroner (26.635 millioner), innskudd fra
kunder utgjer 20,608 millioner kroner (18.405

millioner kroner).

Kontantstremoppstillingen viser utldnsveksten
for 2021 og at denne er finansiert ved en vekst
i innskudd fra kunder og netfo opptak av nye
verdipapirinnldn.

Egenkapitalen er hovedsakelig ren kjernekapital,

og den rene kjernekapitaldekningen er beregnet
til 22,00 prosent (20,49 prosent).

Styret i Landkreditt SA anbefaler at drets
overskudd pd 12 millioner kroner i sin helhet
overfgres til annen egenkapital.

Framtidsutsikter

Landkreditt utvikler seg i trdd med vedtatt
strategi og er inne i en god fase hvor konsernet
utvikler seg til & bli en stgrre og mer betydelig
akter. Styret er av den oppfatning at videre
vekststrategi for b&dde bank, fond og forsikring
gir utvikling og et breddetilbud som gir gode
Landkredittopplevelser fil alle kunder og
medlemmer.

Det er fortsatt usikkerhet knyttet til de langsiktige
konsekvensene av COVID19. Utldnsportefalien

i Landkreditt Bank har imidlertid i gjennomsnitt
en lav beldningsgrad. Boligprisene i det som

er selskapets hovedmarked for boligldn (rundt
Oslofjorden) har steget ogsd i 2021. Pr. 31.
desember 2021 er det kun f& kunder som har
fatt innvilget betalingsutsettelse tilsvarende

Styret i Landkreditt SA

Bjorn Kare Grude

Kristin Gilje Sandnes

Jorn Spakrud Hilde Husby

x0,5 prosent av balansefart volum. 91 prosent
av utldnsportefglien er vurdert til & bestd av
kunder med lav eller lav/middels risikoprofil.
Den generelle gkningen i antall permitterte

og arbeidsledige har sd langt ikke pdvirket
misligholdet eller tapsutsiktene. Ved avleggelsen
av arsregnskapet for 2021 er det derfor ingen
tegn fil at portefaliene i konsernet er utsatt for
vesentlige tap. Det er imidlertid fortsatt for tidlig
& trekke noen konklusjon med hensyn til hva
langtidseffektene av COVID19 vil veere.

Ambisjonen er fortsatt & bygge Landkreditt til en
starre og mer solid akter slik at vi i fremtiden star
sterkere i det & fylle vart formal. Det forventes

at tapene for konsernet ogsd i fremtiden vil
ligge pd lave nivéer. Vi vil opprettholde en

god innskuddsdekning samtidig som det ved
opptak av obligasjonsinnldn legges sterk vekt
pd & ha en god forfallsstruktur. Styret forventer
en positiv resultatutvikling. Styret legger vekt

pd at vekst avstemmes mot resultatutvikling og
opprettholdelse av en fortsaft solid kapitalbase.

Takk

Styret retter en takk til alle kunder

og medlemmer, ansatte i konsernet,

fillitsvalgte, forretningsforbindelser og andre
samarbeidspartnere for innsats og engasjement
i2021.

Oslo 31. desember 2021
16. februar 2021

Ole Laurits Lennum
Konsernsjef

@yvind Hestnes
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Erkleering fra styret og
daglig leder

Vi erkleerer etter beste overbevisning at drsregnskapet
for 2021 er utarbeidet i samsvar med gjeldende
regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets

og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og
resultat som helhet.

Vi erkleerer ogsd, etter beste overbevisning, at styrets
beretning gir en rettvisende oversikt over utviklingen
og stillingen i selskapet og konsernet, sammen

med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer virksomheten stér overfor.

Oslo, 31. desember 2021
Wednesday 16. februar 2022

Hans Edvard Torp
Styreleder

Wenche Irene Kristiansen
Nestleder

Bjern Kare Grude

Kristin Gilje Sandnes

Jorn Spakrud

Hilde Husby

Ole Laurits Leannum
Konsernsjef

@yvind Hestnes
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Resultatregnskap

(Hele tusen kroner) NOTER 2021 2020
Renteinntekter av utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner 1.637 4.809
Renteinntekter av utlé@n til kunder 602.741 692.422
Renteinntekter av rentebeserende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 25.613 31.892
SUM RENTEINNTEKTER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 629.991 729.124
@vrige renteinntekter 29.556 10.765
SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 9 659.557 739.888
Renter og lignende kostnader pé& gjeld til kredittinstitusjoner aT77 160
Rentekostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 119.191 190.727
Renter pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 80.249 112.138
Renter pd ansvarlig Idnekapital 7.924 9.531
SUM RENTEKOSTNADER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 207.842 312.556
@vrige rentekostnader 21.666 17.735
SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 229.507 330.292
NETTO RENTEINNTEKTER 9 430.050 409.597
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 15 2518 6.059
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 10 183.438 162.423
Provisjonskostnader og kostnader ved bankfjenester 10 44152 45.833
Netto verdiendring og gevinst/tap pd rentebasrende verdipapirer 15 -12.218 -12.161
Netto verdiendring og gevinst/tap pd aksjer og andre egenkapitalinstrumenter 15 17.375 -17.404
Netto forsikringsinntekter 11 88.221 41.967
SUM ANDRE DRIFTSINNTEKTER 235.183 135.050
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Lenn og andre personalkostnader 14,19 217961 191.088
Driftskostnader 14 130.127 117.490
Avskrivninger 16,32 33.153 34.166
Kredittap pd utldn, garantier og rentebaesrende verdipapirer 5 -6.829 15.799
SUM DRIFTSKOSTNADER 374.412 358.543
RESULTAT FOR SKATT 13,26 290.821 186.105
Skattekostnad 20 66.124 46.533
ARSRESULTAT 224.697 139.571
Andre inntekter og kostnader

Arsresultat 224.697 139.571
Estimatavvik pensjoner 19 -1.228 1.787
Skatt av innregnede kostnader 20 307 -447
SUM RESULTATELEMENTER SOM IKKE VIL BLI REKLASSIFISERT TIL RESULTATET, ETTER SKATT -921 1.340
SUM OVRIGE RESULTATELEMENTER SOM SENERE KAN BLI REKLASSIFISERT TIL RESULTAT, ETTER SKATT 0 0
TOTALRESULTAT 223.776 140.912
Fordeling av periodens resultat

Majoritetseiere 223.290 140.704
Minoritetseiere 1.408 -1.133
SUM 224.697 139.571
Fordeling av totalresultatet

Majoritetseiere 222.369 142.045
Minoritetseiere 1.408 -1.133
SUM 223.776 140.912
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Balanse

Eiendeler

(Hele tusen kroner) NOTER 31.12.2021 31.12.2020
Kontanter og fordringer pd& sentralbanker 75.143 70.800
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 22 1.231.315 1.175.305
Utlan og fordringer p& kunder 5,6,7,8 26.840.781 26.635.350
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 15,28 4.221.200 3.252.854
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 15,28 100.576 84.721
Gjenforsikringsandel brutto forsikringsforpliktelser 11 491.330 472.040
Goodwill 16 58.846 58.846
Andre immaterielle eiendeler 16 90.995 63.702
Varige driftsmidler 16,32 76.626 91.486
Eiendeler ved utsatt skaft 20 5.189 6.426
Andre eiendeler 58.557 49.177
SUM EIENDELER 13,21,27,30 33.250.557 31.960.708
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Gjeld og egenkapital

(Hele tusen kroner) NOTER 31.12.2021 31.12.2020
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 23 266 388
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 23 20.607.671 18.404.784
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 17,29 7.391.020 8.585.918
Betalbar skatt 20 67.648 50.841
Annen gjeld 31 253.399 259.782
Pensjonsforpliktelser 19 12.182 10.895
Andre avsetninger 75.137 56.908
Brutto forsikringsforpliktelser 11 929.770 895.859
Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 18,29 330.802 330.650
SUM GJELD 29.667.894 28.596.023
Minoritetsinteresser 13 23.314 20.426
Fondsobligasjonskapital 18,29 199.150 199.150
Annen egenkapital 3.360.198 3.145.108
SUM EGENKAPITAL 12 3.582.662 3.364.684
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 13,21,24,25,27,30 33.250.557 31.960.708

Wenche Irene Kristiansen
Nestleder

Hans Edvard Torp
Styreleder

Bjorn Kére Grude

Oslo 31. desember 2021
16. februar 2022

Styret i Landkreditt SA

Kristin Gilje Sandnes Jorn Spakrud

Hilde Husby @yvind Hestnes

Ole Laurits Lannum
Konsernsjef



35

Arsrapport 2021

Kontantstremoppstilling

(Hele tusen kroner) Note 2021 2020
Resultat for skatt 290.821 186.104
Resultatfgrte renter fra kunder -629.991 -729.124
Innbetaling av renter fra kunder 686.114 741.729
Resultatfgrte rentekostnader 229.507 214.687
Utbetaling av renter -225.947 -200.832
Utbetaling av renter p& fondsobligasjoner 18 -7.448 -9.169
Finansielle instrumenter fort il virkelig verdi -13.200 114.819
Avskrivninger 16 33.153 34.166
Inn- og utbetalinger av utlan fil kunder -254.725 -1.226.501
Inn- og utbetalinger ved omsetning av rentebaerende papirer -968.346 -263.928
Inn- og utbetalinger av innskudd fra kunder 2.199.327 444224
Forsikringsforpliktelser 14.620 9.848
Tidsavgrensningsposter 23.731 24.195
Kredittap pd utlan, garantier og rentebasrende verdipapirer 5 -6.829 15.799
Resultatfgrie rentekostnader pé& gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 79.056 115.604
Utbetaling av renter gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost -78.695 -130.285
Betalte skatter -52.188 -57.698
NETTO KONTANTSTR@M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER 1.318.960 -716.360
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Kigp av langsiktig investering i aksjer -5.371 0
Salg av langsiktig investering i aksjer 6.179 0
Tap/ gevinst ved salg av eiendeler -3.463 0
Goodwill 0 -31.172
Mottatt utbytte 2518 3.365
Salg av varige driftsmidler 16 144 0
Kigp av varige driftsmidler 16 -2.275 -2.870
Kigp av immaterielle eiendeler 16 -41.447 -30.764
NETTO KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER -43.715 -61.441
@kning innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak -122 48
Nedbetaling innlé@n fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 0 0
Opptak gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 650.000 2.250.000
Nedbetaling gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost -1.323.000 -1.5649.000
Endring beholdning av egne utstedte verdipapirer til amortisert kost -5623.451 409.280
Utbetaling knyttet til leieforpliktelser -18.319 -17.894
NETTO KONTANTSTRGM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER 25 -1.214.892 1.092.434
NETTO ENDRING LIKVIDER | ARET 60.353 314.633
LIKVIDITETSBEHOLDNING 01.01 1.246.105 931.472
LIKVIDITETSBEHOLDNING 31.12 1.306.425 1.246.105

Avstemming av beholdning:

Kontanter og fordringer pd sentralbanker 75.143 70.800
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner 1.231.315 1.175.305
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Endring egenkapital

(Hele tusen kroner) Annen egenkapital Fondsobligasjonskapital Minoritetsinteresser Sum
Egenkapital 01.01.2020 3.012.167 199.150 21.559 3.232.875
Arets resultat 140.704 -1.133 139.571
Endringer i estimatavvik pensjoner 1.787 1.787
Skatt av estimatavvik pensjoner -447 -447
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital i 2020 -9.169 -9.169
Prinsippendring Landkreditt Forsikring 66 0 66
EGENKAPITAL 31.12.2020 3.145.108 199.150 20.426 3.364.684
EGENKAPITAL 01.01.2021 3.145.108 199.150 20.426 3.364.684
Arets resultat 223.290 1.408 224.697
Endringer i estimatavvik pensjoner -1.228 -1.228
Skatt av estimatavvik pensjoner 307 307
Renter betalt pd fondsobligasjonskapital i 2021 -7.448 -7.448
Kapitalforhgyelse i Landkreditt Forsikring 0 1.480 1.480
IFRS 16 korreksjoner 171 171
EGENKAPITAL 31.12.2021 3.360.199 199.150 23.314 3.582.662
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Note 1 Generell informasjon

Landkreditt SA er morselskap i finanskonsern andre foretak & bidra til bedret gkonomi for

etter holdingmodellen og benevnt som medlemmene ved 4 tilby gode finansielle
samvirkeforetak av l&dntakere. Samvirkeforetaket fienester. Alle som har |&n i Landkreditt Bank

er morselskap i finanskonsernet Landkreditt. sikret med pant i landbrukseiendom eller
Konsernet omfatter Landkreditt SA, Landkreditt driftskreditt er medlemmer i Landkreditt SA.
Bank AS, Landkreditt Boligkreditt AS, Landkreditt

Eiendom AS, Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt SA er registrert og hiemmehgrende i
Landkreditt Forvaltning AS. Landkreditt Forsikring Norge og har hovedkontor i Karl Johans gate 45,
AS ble fra 1. juni 2018 reklassifisert fra tilknyttet Oslo.

selskap ftil datterselskap, og er fullt ut konsolidert

inn i konsernet fra samme dato. Landkreditt Arsregnskapet for konsernet Landkreditt ble
Eiendom AS ble kjgpt med virkning fra 1. mars behandlet og godkjent av styret 16. februar 2022
2020. og offentliggjort samme dag.

Landkreditts formal er & eie eller delta i

andre foretak som driver bankvirksomhet,
forsikringsvirksomhet og virksomhet forbundet
med dette. Landkreditts overordnede mal er
ved forvaltning av egen formue og gjennom
egne datterselskaper og/eller deltagelse i
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Note 2 Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsippene

Nedenfor beskrives de viktigste
regnskapsprinsippene som er benyttet ved
utarbeidelsen av konsernregnskapet. Prinsippene
er benyttet pd lik mate i alle perioder som er
presentert med mindre noe annet fremgar av
beskrivelsen. Alle belgp i regnskap og noter er
avrundet til nsermeste hele tusen kroner dersom
ikke annet er oppgitt.

2.1 BASISPRINSIPPER

Konsernregnskapet er utarbeidet i samsvar med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
som fastsatt av EU og tilhgrende fortolkninger
samt drsregnskapsforskriften for banker,
finansieringsforetak, med mer.

Konsernregnskapet er utarbeidet basert pé
historisk kost prinsippet med unntak av finansielle
eiendeler vurdert til virkelig verdi.

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med IFRS
krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse
av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen mé
uteve skignn. Omrader som i hay grad inneholder
slike skignnsmessige vurderinger, hgy grad av
kompleksitet, eller omr&der hvor forutsetninger og
estimater er vesentlige for konsernregnskapet, er
beskrevet i note 4.

Morselskapet Landkreditt SA avlegger regnskap i
samsvar med Arsregnskapsforskriften for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak, i samsvar
med forskriften paragraf § 1-4 (2) b). Dette
innebeerer at maling og innregning fullt ut er i
samsvar med IFRS, med unntak av styrets forslag
til utbytte og konsernbidrag avsettes som gjeld p&
balansedagen.

Arsregnskapsforskriften ble endret med virkning
fra 1.1.2020. Endringen medferte ingen endringer i
innregning eller maling.

NYE OG ENDREDE PUBLISERTE
STANDARDER MED IKRAFTTREDELSE | 2021
Det eringen nye eller endrede
regnskapsstandarder med effekt for
Arsregnskapet i 2021 som har hatt vesentlig effekt
pd konsernet.

STANDARDER, ENDRINGER OG
FORTOLKNINGER TIL EKSISTERENDE
STANDARDER SOM IKKE ER TRADT | KRAFT
OG HVOR KONSERNET IKKE HAR VALGT
TIDLIG ANVENDELSE

Det er ingen nye IFRS eller IFRIC-fortolkninger
som ikke har trddt i kraft som forventes & ha en
vesentlig pavirkning pd regnskapet til konsernet.

2.2 KONSOLIDERINGSPRINSIPPER
Datterselskaper er alle enheter som Landkreditt
har kontroll over. Kontroll over en enhet

oppstér nér konsernet er utsatt for svingninger

i avkastningen fra enheten og har evnen

til & pvirke denne avkastningen gjennom

sin innflytelse over enheten. Datterselskap
konsolideres fra dagen kontroll oppstar.
Konsolidering oppherer nar kontroll oppharer
Konsernregnskapet omfatter Landkreditt SA

og datterselskapene Landkreditt Bank AS (100
prosent), Landkreditt Boligkreditt AS (100 prosent),
Landkreditt Eiendom AS (100 prosent), Landkreditt
Forvaltning AS (100 prosent) og Landkreditt
Forsikring AS (92,6 prosent). Landkreditt Eiendom
AS er konsolidert fra og med 1. mars 2020.

Det er anvendt enhetlige regnskapsprinsipper for
alle selskapene som inngdr i konsernregnskapet.
Alle inntekter, kostnader, tap og gevinster som
direkte angdr et konsernselskap inntektsfares/
belastes dette konsernselskapets regnskap.
Felleskostnader belastes det enkelte selskap
med den andel som vedrgrer dette selskapets
aktiviteter. Konserninterne tfransaksjoner
verdsettes til markedspriser.

Ved oppkjgp av virksomhet anvendes
oppkigpsmetoden. Vederlaget som er ytt males
fil virkelig verdi av overferte eiendeler, padratte
forpliktelser og utstedte egenkapitalinstrumenter.
Inkludert i vederlaget er ogsé virkelig verdi av alle
eiendeler eller forpliktelser som felge av avtale
om betinget vederlag. Identifiserbare eiendeler,
gjeld og betingede forpliktelser regnskapsfares
fil virkelig verdi p& oppkjgpstidspunktet. Ikke-
kontrollerende eierinteresser i det oppkjgpte
foretaket méles fra gang til gang enten til virkelig
verdi, eller til sin andel av det overtatte foretakets
nettoeiendeler.

Utgifter knyttet til oppkjgp kostnadsferes nér de
pdlaper.

Nar oppkjgpet skjer i flere trinn skal eierandel

fra tidligere kjgp verdsettes pd nyftt fil virkelig
verdi pd kontrolltidspunktet med resultatfgring av
verdiendringen

Betinget vederlag mdles til virkelig verdi

pd oppkijgpstidspunktet. Behandlingen av
efterfalgende endringer i virkelig verdi av det
betingede vederlaget er avhengig av om det
betingede vederlaget klassifiseres som eiendel,

gjeld eller egenkapital. Eiendeler og gjeld som
ikke er finansielle eiendeler eller forpliktelser (de
vil si utenfor virkeomradet til IFRS 9), mdles til
virkelig verdi med verdiendringene presentert i
resultatet. Finansielle eiendeler eller forpliktelser
madles fil virkelig verdi og verdiendringene skal i
henhold til IFRS 9 resultatferes eller presenteres i
utvidet resultat. Det foretas ikke ny verdimaling av
betingede vederlag klassifisert som egenkapital,
og efterfalgende oppgjer feres mot egenkapitalen.

Konserninterne transaksjoner, mellomvaerende

og urealisert fortieneste mellom konsernselskaper
er eliminert. Urealiserte tap elimineres, men
vurderes som en indikator pd verdifall i forhold

til nedskrivning av den overfgrte eiendelen.
Regnskapene til datterselskaper omarbeides nar
dette er ngdvendig for & oppnd samsvar med
konsernets regnskapsprinsipper.

2.3 SEGMENTINFORMASJON

Et virksomhetssegment er en del av virksomheten
som leverer produkter eller tienester som er
gjenstand for risiko og avkastning som er
forskjellig fra andre virksomhetsomréder.
Virksomhetssegmenter rapporteres pd lik mate
som ved intern rapportering til selskapets gverste
beslutningstaker. @verste beslutningstaker, som
er ansvarlig for allokering av ressurser til og
vurdering av inntjening i segmentene, er definert
som konsernledelsen.

Konsernledelsen benytter ikke segmentregnskap
i sine vurderinger, men benytter de respektives
selskaps resultatoppstillinger (se note 13).
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2.4 OMREGNING AV UTENLANDSK VALUTA

(A) FUNKSJONELL VALUTA OG
PRESENTASJONSVALUTA

Konsernregnskapet er presentert i norske kroner
som er bade den funksjonelle valutaen og
presentasjonsvalutaen til morselskap og alle
datterselskaper.

(B) TRANSAKSJONER OG BALANSEPOSTER
Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes

om til den funksjonelle valutaen ved bruk av
fransaksjonskursen. Valutagevinster/-tap som
oppstdr ved giennomfering av slike fransaksjoner,
og ved omregning av pengeposter (eiendeler og
gjeld) i utenlandsk valuta ved drets slutt til kursen
pd balansedagen, resultatferes.

2.5 VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter og bygninger vurderes fil historisk kost,
med fradrag for etterfelgende avskrivninger pd
bygninger. @vrige driftsmidler regnskapsferes fil
anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger.
Anskaffelseskost inkluderer kostnader direkte
knyttet til anskaffelsen av driftsmiddelet.
P&falgende utgifter legges til driftsmiddelets
balanseferte verdi eller balansefgres separat,

ndr det er sannsynlig at fremtidige gkonomiske
fordeler tilknyttet utgiften vil filflyte konsernet, og
utgiften kan males pdlitelig. Regnskapsfert belgp
knyfttet til utskiftede eiendeler resultatfares. @vrige
reparasjons- og vedlikeholdskostnader fares over
resultatet i den perioden utgiftene padras.

Driftsmidler avskrives etter den linesere metode,
slik at anleggsmidlenes anskaffelseskost
avskrives over forventet utnyttbar levetid som er:

3-10 ar
3-10ar

Maskiner

Invetar og utstyr

Driftsmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi,
vurderes pd& hver balansedag og endres

hvis n@dvendig. N&r balansefgrt verdi pd et
driftsmiddel er hayere enn estimert gjenvinnbart
belgp, skrives verdien ned til gjenvinnbart belgp.
Gevinst og tap ved avgang resultatferes, under
andre gevinster/-tap, netto og utgjer forskjellen
mellom salgspris og balansefart verdi.

2.6 IMMATERIELLE EIENDELER

a) Goodwill

Goodwill er den positive forskjellen mellom
anskaffelseskost ved kjgp av virksomhet og
virkelig verdi av andel av netto identifiserbare
eiendeler i virksomheten p& oppkjgpstidspunkfet.
Goodwill ved oppkjgp av datterselskap er
klassifisert som immateriell eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men er gjenstand for en
arlig nedskrivningstest med sikte p& & avdekke

et eventuelt verdifall, i samsvar med IAS 36. Ved
vurdering av verdifall foregér vurderingen pd

det laveste nivd i foretaket hvor goodwill fglges
opp for interne ledelsesformal. Nedskrivning

pd goodwill reverseres ikke. | de filfeller hvor
anskaffelseskost ved kjgp av virksomhet er lavere
enn virkelig verdi av andel av netto identifiserbare
eiendeler pd oppkjgpstidspunktet, sakalt badwill,
inntektsfares differansen umiddelbart.

b) IT-systemer, programvare og lisenser

Kigpte programvarer og lisenser balansefgres

til anskaffelseskost (inklusive utgifter fil & f&
programmene operative) og avskrives over
forventet utnyttbar levetid, som normalt er 3 -5 ar.

Landkreditt Bank har en evigvarende lisens for &
drive betalingsformidling som lgpende vurderes
for nedskrivning.

Som hovedregel kostnadsfares utgifter fil

utvikling og vedlikehold av programvare

etter hvert som de pélgper. Utgifter direkte
forbundet med utvikling av unik, identifiserbar
programvare som eies av selskaper i konsernet,
og hvor det er sannsynlig at det vil genereres
netto skonomiske fordeler i mer enn ett dr,
balansefgres som immateriell eiendel.

2.7 VERDIFALL PA IKKE-

FINANSIELLE EIENDELER

Immaterielle eiendeler med udefinert ubestemt
levetid og goodwill, avskrives ikke og testes arlig
for verdifall. Varige driftsmidler og immaterielle
eiendeler som avskrives vurderes for verdifall nér
det foreligger indikatorer pd at fremtidig inntjening
ikke kan forsvare eiendelens balansefarte verdi.

En nedskrivning resultatfgres med forskjellen
mellom balansefgrt verdi og gjenvinnbart
belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av
virkelig verdi med fradrag av salgskostnader og
bruksverdi. Ved vurdering av verdifall, grupperes
anleggsmidlene pd det laveste nivaet der det
er mulig & skille ut uavhengige og inngéende
kontantstremmer (kontantstrgmgenererende
enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes
mulighetene for reversering av tidligere
nedskrivninger pé ikke-finansielle eiendeler,
unntatt goodwill.

2.8 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle eiendeler og forpliktelser balansefgres
pd det tidspunkt konsernet blir part i instrumentets
kontraktsmessige betingelser. Vanlige kigp

og salg av investeringer regnskapsfares pd
oppgierstidspunktet. Investeringer fiernes

fra balansen nar rettighetene til & motta
kontantstremmer oppharer eller nér disse
rettighetene er blitt overfert og konsernet

i hovedsak har overfert all risiko og hele
gevinstpotensialet ved eierskapet. Finansielle
forpliktelser fraregnes p& det tidspunkt

rettighetene fil de konfraktsmessige betingelsene
er oppfylt, kansellert eller utlgpt.

FINANSIELLE EIENDELER

Klassifikasjon og méling av finansielle
eiendeler, bortsett fra egenkapitalinstrumenter
og derivater, vurderes ut fra en kombinasjon
av enhetens forretningsmodell for styring av
eiendelene og instrumentets kontraktsmessige
kontantstremkarateristikker.

Finansielle eiendeler blir ved forste gangs
innregning klassifisert i en av fglgende
mdalekategorier:

e Gjeldsinstrumenter til amortisert kost

e Gijeldsinstrumenter til virkelig verdi over utvidet
resultat

e Finansielle eiendeler til virkelig verdi over
resultatet

Gjeldsinstrumenter til amortisert kost:
Gijeldsinstrumenter til amortisert kost er
gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede
kontantstremmer som bare er betaling av rente
og hovedstol pd gitte datoer og som holdes

i en forretningsmodell med formal & motta
kontraktsmessige kontantstremmer.

Gijeldsinstrumenter til virkelig verdi over
utvidet resultat:

Finansielle eiendeler som ikke tilfredsstiller
kravene til & bli regnskapsfert fil amortisert
kost eller virkelig verdi over utvidet resultat, blir
regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler bestdr av kontanter og
fordringer p& sentralbanker, utldn og fordringer p&
kredittinstitusjoner, utldn og fordringer p& kunder,
sertifikater og obligasjoner, herunder rentefond,
samt egenkapitalinstrumenter i form av aksjer
samt aksje- og eiendomsfond.
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Utlan til kunder bestér i all
hovedsak av utlan til landbruket
og til privatmarkedet. Konsernet
har kun utl@n til kunder som har
kontraktsmessige kontantstrgmmer
som bare er betaling av rente

og hovedstol pd gitte datoer og
holdes i en forretningsmodell med
formdl & motta kontraktsfestede
kontantstremmer. | konsernet

blir derfor alle utlan til kunder
regnskapsfert til amortisert kost.

Kontanter og fordringer

pd sentralbanker og Utlén

fil kredittinstitusjoner har
kontraktsmessige kontantstremmer
som bare er betaling av rente

og hovedstol pd gitte datoer og
holdes i en forretningsmodell

for & motta kontraktsfestede
kontantstremmer. Disse blir
regnskapsfert til amortisert kost.

For finansielle eiendeler som
mdles til amortisert kost er
renteinntekter inkludert i linjen
«Renteinntekter beregnet etter
effektivrentemetode» og forventet
kredittap inkludert i linjen
«Kredittap pd utlén, garantier og
rentebeerende verdipapirer».

Sertifikater, obligasjoner og
andeler i rentefond er del av en
portefglie hvor oppfelging og
beslutning gjeres pd bakgrunn

av virkelig verdi i samsvar med
en dokumentert risikohandtering-
og investeringsstrategi. Papirer
selges og kigpes lgpende.
Beslutninger baseres p& oppnddd
avkastning ved salg, eller en

forventet fremtidig utvikling i
virkelig verdi ved kjgp, og beerer
dermed preg av & veere en
handelsportefglie. Portefalien blir
regnskapsfert til virkelig verdi over
resultatet. Realiserte og urealiserte
gevinster og tap inngdr i «Nefto
verdiendring og gevinst/tap p&
rentebeerende verdipapirer»

mens renteinntekter inngdr i linjen
«Renteinntekter beregnet etter
effektivrentemetoden».

Egenkapitalinstrumenter er
klassifisert til virkelig verdi

over resultatet og presentert

som «Aksjer, andeler og andre
egenkapitalinstrumenter.
Realiserte og urealiserte gevinster
og tap inngdr i «Netto verdiendring
og gevinst/tap p& aksjer og
andre egenkapitalinstrumenter»
mens utbytte inngdr i «Utbytte

og andre inntekter av
egenkapitalinstrumenter».

Finansielle eiendeler blir testet
for nedskrivning. Se note 2.12
for beskrivelse av modell og
prinsipper.

FINANSIELLE FORPLIKTELSER
Finansielle forpliktelser males

til amortisert kost. Konsernets
finansielle forpliktelser bestér av
«Innl@n fra kredittinstitusjoner og
finansieringsforetaky, «Innskudd
og andre innldn fra kunder»,
«Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer» samt «Ansvarlig
|&nekapital».

LB

Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. %

1 100 0.07
2 74 0.07
3 58 0.07
4 47 0.07
5 36 0.07
6 27 0.07
7 21 0.07
8 16 0.07
9 12 0.07
10 9 0.07
11 7 0.07
12 5 0.07
13 4 0.07
14 3 0.07
15 2 0.07

PM

Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. %

1 100 0.04
2 66 0.04
3 48 0.04
4 35 0.04
5 25 0.04
6 19 0.04
7 14 0.04
8 10 0.04
9 8 0.04
10 6 0.04
11 4 0.04
12 3 0.04
13 2 0.04
14 2 0.04
15 1 0.04

SMB

Ar Nedbetaling. % Tapsgrad. %

1 100 0.37
2 70 0.37
3 55 0.37
4 41 0.37
5 27 0.37
6 20 0.37
7 15 0.37
8 11 0.37
9 8 0.37
10 6 0.37
11 4 0.37
12 3 0.37
13 2 0.37
14 2 0.37
15 1 0.37

(@
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Rentekostnader inngdr i linjen «Rentekostnader
beregnet etter effektivientemetodenn.

2.9 NETTOPRESENTASJON AV FINANSIELLE
EIENDELER OG FORPLIKTELSER

Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres
netto i balansen bare ndr det er en ubetinget
motregningsrett som kan hdndheves juridisk, og
en har til hensikt & gjgre opp netto eller realisere
eiendelen og gjgre opp forpliktelsen samtidig.

2.10 VURDERING AV VIRKELIG VERDI
Landkreditt benytter nivdinndeling ved vurdering
av virkelig verdi (se notfe 28).

Konsernet har et team som har ansvaret for
verdsettelsen av ulike eiendeler og forpliktelser
for regnskapsformdl. De faktiske resultater

fra periodens verdsettelser rapporteres

ogsda fil revisjonsutvalget i forbindelse med
regnskapsavleggelsen. Revisjonsutvalget
mottar rapporter om endringer i prinsipper for
verdsettelser.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter
som handles i aktive markeder er basert p&
omsetningskurs pé balansedagen.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
ikke handles i et aktivt marked bestemmes

ved & bruke verdsettelsesteknikker. Konsernet
benytter ulike metoder og gjer forutsetninger
basert p& markedsforholdene som eksisterer pa
hver balansedag. For langsiktige forpliktelser
benyttes omsetningskurs for det aktuelle
instrument eller for et lignende instrument. Andre

teknikker, slik som diskontert verdi pd fremtidige
kontantstremmer benyttes for & fastsette virkelig
verdi for gvrige finansielle instrumenter.

Virkelig verdi pd finansielle forpliktelser estimeres
ved & diskontere fremtidige kontrakisfestede
kontantstremmer med konsernets alternative
markedsrente for tilsvarende finansielle
instrumenter.

Hvis det pd balansetidspunktet er lenge

siden siste omsetning av et rentebeerende
verdipapir, estimeres virkelig verdi ved &

legge et spreadtillegg til markedsrenten pa
balansetidspunktet. Tillegget i spreaden er i
henhold til markedets oppfatning av risikoen
pd balansetidspunktet. Alle input i modellen er
markedsbaserte.

2.11 NEDSKRIVNINGSMODELL

Under IFRS 9 avsettes det lgpende for forventet
tap. Modellen for nedskrivninger gjelder for
finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter,
og som mdles til amortisert kost eller virkelig
verdi med verdiendringer fort over utvidet
resultat. | tillegg er ogsd I&netilsagn og finansielle
garantikontrakter som ikke males til virkelig verdi
over resultatet og leieavtalefordringer omfafttet.
Maling av nedskrivning for forventet tap
avhenger av om kredittrisiko har gkt

vesentlig siden fgrstegangsinnregning. Ved
farstegangsinnregning, og ndr kredittrisikoen ikke
har gkt vesentlig etter farstegangsinnregning,

er nedskrivningene basert pd 12-mdneders
forventet tap («trinn 1»). 12-mdneders forventet
tap er det tapet som er forventet & inntreffe over

levetiden til instrumentet, men som kan knyttes

fil begivenheter som inntreffer de forste 12
mdnedene. Dersom kredittrisiko har gkt vesentlig
siden fgrstegangs innregning er nedskrivningene
basert pd forventet tap over hele levetiden («trinn
2» og «frinn 3»).

Uavhengig av dette kan en anta at kredittrisiko
ikke har gkt vesentlig siden farstegangsinnregning
dersom det finansielle instrumentet anses & ha

en lav kredittrisiko p& rapporteringstidspunktet.
Landkreditt har benyttet unntaket om lav
kredittrisiko for balansepostene «Kontanter

og fordringer pd sentralbanker» og «Utldn og
fordringer p& kredittinstitusjoner».

Landkreditt har etter bestemmelsene i IFRS 9
valgt en tapsgradstilnaerming for & estimere
forventet kredittap. Tapsgrad er beregnet per
kundesegment ved & dividere konstaterte tap
(NOK) over de siste 7 drene med diskontert volum
(NOK) i summe periode. Beregningen foretas
arlig ved bruk av automatisert og dokumentert
kode i selskapets datavarehus. | forbindelse
med levetidsberegning av forventet tap blir
ogsd nedbetalingsfaktor beregnet per segment.
Tabellene nedenfor viser gjennomsnittlig
nedbetaling per &r uttrykt ved gjenstéende
eksponering i % per 31.10.2021.

Det var ingen konstaterte tap pd l&n gitt til
personkunder (PM) i perioden, noe som gir
begrenset mulighet til & matematisk beregne
tapsgrad for dette segmentet. Vi har derfor
benyttet vare beregninger og innsikt fra LB-
segmentet for & sette tapsgrad for PM, siden det

er store likhetstrekk mellom disse to segmentene.
Boligmarkedet er i dag heyt priset og har

en iboende usikkerhet i forhold til fremtidig
verdiutvikling. Med en konservativ beldningsgrad i
portefalien forventes imidlertid lave tap og endelig
tapsgrad er derfor satt til 0,04 %.

| forbindelse med levetidsberegning av forventet
tap har nedbetalingsfaktor blitt beregnet per
segment. Tabellene nedenfor viser gjennomsnittlig
nedbetaling per &r uttrykt ved gjenstéende
eksponering i prosent. Tapsgrad per segment
fremgar ogsa.

Ovennevnte tapsgrader og nedbetalingsfaktorer
ligger til grunn for morbanken og konsernets
estimering av kredittap efter IFRS 9.

Som beskrevet over gér nedskrivning til tap pé&
utldn og fordringer giennom ftre trinn eftersom
kredittrisikoen endrer seg.

Uavhengig av trinn blir det beregnet forventet tap
pd poster utenfor balansen, s& som garantier og
ubenyttede rammer pd kreditter.

Trinn 1:

Ved fgrste gangs regnskapsfering beregner
selskapet et dag-1 tap, tilsvarende 12 mdneders
forventet kredittap.

Trinn 1 omfatter alle finansielle eiendeler som
ikke har en vesentlig hayere kredittrisiko enn ved
fgrstegangsinnregning, eller har lav kredittrisiko
ved fgrstegangsinnregning. Avsetningen for tap
tilsvarer neste 12 mdneders forventede tap. Alle
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|&n og fordringer som ikke er overfert til trinn 2
eller 3 er plassert i denne kategorien.

Trinn 2:

Omfatter I&n og fordringer som har hatt

en vesentlig gkning i kredittrisiko siden
ferstegangsinnregning (med mindre de har
lav kredittrisiko pd balansedagen), men hvor
det ikke er objektive bevis for tap. For disse
eiendelene avsetter banken for forventet tap
over hele den kontraktsfestede levetiden.
Landkreditt har definert at vesentlig gkning

i kredittrisiko ved utl@n til kunder inntreffer
dersom betaling er forsinket med 30 dager eller
mer, og/eller der hvor svekket betjeningsevne
avdekkes i konsernets interne risikostyring

og klassifiseringsmodeller eller ved innvilget
betalingslettelse.

Renteinntekter knyttet til utlan i frinn 1 og trinn 2
blir beregnet etter den effektive rentemetoden pd
den brutto balanseferte verdien.

Trinn 3:

Bestdr av utldn og fordringer som har hatt

en vesentlig gkning i kredittrisiko siden
innvilgelse, og hvor det er objektive bevis pd
tap pd balansedatoen. For disse eiendelene
avsettes det ogsd for forventet tap over hele
den kontraktsfestede levetiden. Konsernet har
definert vesentlig gkning i kredittrisiko siden
innvilgelse, og hvor det er objektive bevis pd tap
pd balansedatoen, til & inntreffe ved overtrekk og
restanser eldre enn 90 dager.

Disse I&nene er presentert netto i selskapets
balanse og renteinntekter pd utldn i trinn 3 blir
beregnet basert pé netto balansefert verdi.

L&n som er i trinn 2 eller 3 kan ikke re-klassifiseres
til et lavere trinn fgr etter minimum 3 mdneder
etter at de erkleert friske igjen.

Regelsett
Trinn
Plassering

START
RISIKO-
KLASSE

Konsernet benytter ikke bestemmelsen som gir
mulighet for kategorisering «low risk», slik at
alle negative bevegelser mellom risikoklassene
nedenfor oppfattes som vesentlig gkning i
kredittrisiko.

Tabellen viser hvordan ferste gangs innregning
(«start risiko klasse» til venstre), sammen med
dagens risiko klasse («ny risiko klasse» averst)
identifiserer hva som er vesentlig gkning i
kredittrisiko og respektiv plassering i trinn.

Risikoklasse A: Kunder med sveert god
betjeningsevne, og som gir gkonomisk
handlefrihet og mulighet for sparing.

Risikoklasse B: Kunder med god betjeningsevne
som gir skonomisk handlefrihet.

NY RISIKOKLASSE

Risikoklasse C: Kunder med filstrekkelig
betjeningsevne til & dekke alle husholdningens
kostnader.

Risikoklasse D: Kunder uten tilstrekkelig
betjeningsevne til & dekke alle husholdningens
kostnader.

Risikoklasse E: Kunder med I&dn/engasjement
som har ubetalte terminer eldre enn 90 dager.

Selve tapsavsetningen for konti i trinn 1 beregnes
ved & multiplisere engasjementet med tapsgrad.
For trinn 2 og 3 skal det beregnes forventet
kredittap over hele engasjements lgpetid og

som skal neddiskonteres til nGverdi basert

pd effektiv rente. Dette gjgres ved & summere

det multipliserte av tapsgrad og forventet
engasjement per fremtidige &r hensyntatt
nedbetalingsfaktor. Endelig justeres forventet
kredittap (tapsavsetningen) for frinn 1, 2 og
3 basert pd vurderinger av de naermeste
ars makrogkonomiske utsikter. Herunder
vér samlede vurdering av renteutvikling,
boligpriser, arbeidsledighet og faktorer som
kan pdvirke matproduksjon som gjennom
sannsynlighetsvektet utfall vil kunne pavirke
tapsavsetningen.

De nevnte makrovariabler overvdkes fortlgpende
og vurderes minimum arlig med mindre

seerlige signaler krever annet. Vurderingene tar
utgangspunkt i ulike kilder som Norges Bank
(Finansiell stabilitet og pengepolitisk rapport),
SSB (arbeidsledighetsstatistikk), Eiendom

Norge (Boligprisutvikling) og Tine, Nortura

og Agri Analyse (Landbrukets bransjerdd og
Landbruksbarometer).

1 2019 ble makromodellen, som pdvirker vare
tapsestimat (ECL), justert til & ke sannsynlighet
for negativ utvikling hvor ogsd utfall/betydning
av et negativt scenario ble skjerpet. Som fglge
av en pdgdende pandemi i samfunnet med

stor usikkerhet pd fremtidig utvikling, ble denne
skijerpelsen viderefert i 2020. | vare kilder for
vurderinger av makrofaktorer per 1. halvér 2021
ble usikkerheten knyttet til pandemiens videre
pdvirkning av gkonomien vurdert som hgy. Dette
gjorde at vi har valgt & beholde vér makromodell
fra 2019 uendret ogsd for 2021.
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Sannsynlighetsvekting av forventet tap

Utfall Beskrivelse  Faktor for utfall, % Sammsynlighet, %
Forventet 100 60
Pessimistisk 130 35
Optimistisk 90 5

Tabellen under viser macro scenarioers sensitivitet pd ECL gitt hvert
scenario vektes 100 %

Segment Rapport under Forventet Optimistisk

IFRS 9 scenario scenario
PM 19.153.989 19.1563.989 18.5683.555
Neering 64.156.775 64.156.775 61.691.747
Totalt 83.310.763 83.310.763 80.275.302

Kvantitativ informasjon om maksimal kreditteksponering, forfalte og nedskrevne lan finnes i
note 5, 6 og 30.

Kontanter og fordringer pd sentralbanker:

Konsernets «Kontanter og fordringer pd sentralbanker» er utelukkende mot Norges Bank.
Norges Bank er ratet Aaa hos Moodys og AAA/A-1+ fra S & P og oppfyller dermed standardens
presumpsjon om lav kredittrisiko. Norges Bank har en PD p& 0,00 og konsernet gjer falgelig
ikke noen tapsavsetninger knyttet til denne balanseposten.

Utlén til og fordringer pé kredittinstitusjoner:

Konsernets «Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner» er mot finansinstitusjoner med
minimum A- rating og oppfyller dermed standardens presumpsjon om lav kredittrisiko.
Konsernet har vurdert at dette, sammenholdt med LGD, lav eksponering, det faktum at
stersteparten av eksponeringer er mot en systemviktig bank, og at eksponeringen i all
vesentlighet er over-night plasseringer, gir uvesentlige tapsavsetninger. Det er derfor forelgpig
ikke foretatt tapsavsetninger knyttet til denne balanseposten.

Pessimistisk
scenario

21.150.505
72.784.372
93.934.877

2.12 GJENFORSIKRINGSANDEL
BRUTTO FORSIKRINGSFORPLIKTELSER
Gijenforsikringsandelen omfatter de

belap som selskapet forventer & motta

fra gjenforsikringsselskaper i henhold til
inngdtte gjenforsikringsavtaler. Andelen

skal nedskrives dersom den har falt i verdi.
Verdifall inntrer hvis man har mottatt objektiv
informasjon om at krav ikke betales, og der
virkningen av dette kan mdles pd pdlitelig
mate.

2.13 FINANSIELLE GARANTIER
Landkreditt Bank har avgitt garantier fil
landbruks-, bygge- og transportsektorene.
Finansielle garantier innregnes til virkelig
verdi ved fgrste gangs mdéling, og deretter

fil det hgyeste av hva som falger av hhv.
forventet tap etter IFRS 9 og belgp ved forste
gangs maling, korrigert for totalt inntekisfart
belgp efter IFRS 15. Provisjonen periodiseres
over garantiens lgpetid. Kommer garantien
fil utbetaling, omgjeres garantien til finansiell
eiendel og bokfgres i balansen pd linjen Utldn
og fordringer p& kunder. Nedskrivninger p&
finansielle garantier bokfgres som tap pé
utlén.

2.14 VURDERING AV ANDRE
FORPLIKTELSER

Leverandergijeld og andre forpliktelser
bokfgres fil nominell verdi og reguleres ikke
for renteendringer.

2.15 KONSTATERING AV TAP

Konstatering av tap (fraregning av
balansefart verdi) foretas nar Landkreditt ikke
har rimelige forventninger om & gjenvinne et
engasjement i sin helhet eller en del av den.
Kriterier ndr dette skal gjares er blant annet:

e Avsluttet konkurs i selskaper med
begrenset ansvar

o Stadfestet akkord/gjeldsforhandlinger

e Avvikling for gvrige selskaper med
begrenset ansvar

e Avsluttet bo ved dedsfall

e Ved rettskraftig dom

e Sikkerheter er realisert

Engasjementet vil normalt legges p&
langstidsovervdkning i tilfelle debitor igjen
skulle bli sgkegod.

2.16 MODIFIKASJON

Nar de kontraktsregulerte kontantstrsmmene
fra en finansiell eiendel blir reforhandlet eller
p& annen mate endret, og reforhandlingen
eller endringen ikke ferer til fraregning av
den finansielle eiendelen, beregnes den
finansielle eiendelens brutto balansefarte
verdi pd nytt og det innregnes en
endringsgevinst eller et endringstap i
resultatet. Den finansielle eiendelens brutto
balanseferte verdi beregnes pd nytt som
néverdien av de reforhandlede eller endrede
kontraktsregulerte kontantstremmene,
diskontert med den finansielle eiendelens
opprinnelige effektive rente. Eventuelle
palgpte kostnader eller honorarer justerer den
endrede finansielle eiendelens balanseferte
verdi og nedskrives over den endrede
finansielle eiendelens gjenvaerende levetid.

2.17 UTSATT SKATT

Utsatt skatt er forskjeller mellom
regnskapsfert verdi i balansen av en

eiendel eller forpliktelse, og eiendelens eller
forpliktelsens skattemessige verdi. Utsatt
skatt fastsettes ved bruk av skattesatser som
gjelder pé& balansedagen. Eiendeler ved
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utsatt skatt blir balansefert i den utstrekning det er
sannsynlig at den vil kunne benyttes mot fremtidig
skaftepliktig inntekt. Forpliktelser ved utsatt skatt
og eiendeler ved utsatt skaft nettofgres.

2.18 PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapene i konsernet har ulike
pensjonsordninger. Pensjonsordningene er i
hovedsak finansiert giennom innbetalinger

til forsikringsselskaper, fastsatt basert p&
periodiske aktuarberegninger. Konsernet

har bdde ytelsesplaner og innskuddsplaner.
Landkreditt Bank lukket i 2015 den ytelsesbaserte
pensjonsordningen, og overfgrt alle ansatte
fodt etter 1963 til en innskuddspensjonsordning.
Ansatte fadt i 1963 eller tidligere ble

veerende i ytelsespensjonsordningen. Det ble
utstedt fripoliser for alle som ble overfart fil
innskuddspensjon, samt at det blir utbetalt

en ménedlig kompensasjon som lgpende er
klassifisert som lgnnskostnad.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke
er en innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan

en pensjonsordning som definerer en
pensjonsutbetaling som en ansaftt vil motta ved
pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt
avhengig av en eller flere faktorer slik som alder,
antall &r ansatt i selskapet og lgnn.

En innskuddsplan er en pensjonsordning hvor
arbeidsgiver betaler faste bidrag fil en separat
juridisk enhet. Arbeidsgiver har ingen ytterligere
betalingsforpliktelser etter at innskuddene er
blitt betalt. Arbeidsgiver har ingen juridisk eller
annen forpliktelse til & betale ytterligere bidrag
hvis enheten ikke har nok midler til & betale alle
ansatte ytelser knyttet til opptiening i innevaerende
eller tidligere perioder. Ved innskuddsplaner
betaler arbeidsgiver innskudd til offentlig eller
privat administrerte forsikringsplaner for pensjon

pd obligatorisk, avtalemessig eller frivillig basis.
Innskuddene regnskapsfgres som lgnnskostnad
nér de forfaller. Forskuddsbetalte innskudd
bokfgres som en eiendel i den grad innskuddet
kan refunderes eller redusere fremtidige
innbetalinger.

Den balansefarte forpliktelsen knyttet til
ytelsesplaner er n@verdien av de definerte
ytelsene pd balansedatoen fratrukket virkelig
verdi av pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen
beregnes arlig av en vavhengig aktuar ved bruk
av en linezer opptieningsmetode. Naverdien

av de definerte ytelsene bestemmes ved &
diskontere estimerte fremtidige utbetalinger med
OMF-rentekurven, da dette markedet anses dypt.
OMEF (obligasjoner med fortrinnsrett) utstedes av
selskaper med hay kredittverdighet. Forpliktelsene
kan ha inntil 30 ars Igpetid, og OMF-renten skal ha
filneermet den samme lgpetiden som den relaterte
pensjonsforpliktelsen. Bruk av foretaksobligasjon
som diskonteringsrente krever at det finnes
foretaksobligasjoner med lang lepetid, hay
kvalitet, i samme valuta, og at det er et dypt
marked for slike obligasjoner. Markedsaktgrer

har fremholdt at OMF-markedet er dypt, og

at prisingen i markedet er pdlitelig. Analyser

utfert eksempelvis av aktgrer som Gabler, samt
interne analyser, hensyntatt rentebytteavtaler,
underbygger at det finnes et dypt og likvid marked
for foretaksobligasjoner med hay kredittverdighet,
konsentrert til OMF. Det norske OMF-markedet

er velutviklet og har hey kredittrating. Norsk
regnskapsstiftelse konkluderte med, i sin
oppdaterte veiledning for pensjonsforutsetningen
per 31.12.2012, at OMF- renten ikke kan avvises
som basis for fastsettelse av diskonteringsrenten.
Konsernet har derfor konkludert med & legge
OMF-renten til grunn som diskonteringsrente for
beregning av pensjonsforpliktelsen.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller

endringer i de aktuarmessige forutsetningene
fores over utvidet resultat.

Endringer i pensjonsplanens ytelser kostnadsferes
eller inntektsfares lapende i resultatregnskapet,
med mindre rettighetene etter den nye
pensjonsplanen er betinget av at arbeidstakeren
blir vaerende i tieneste i en spesifisert tidsperiode
(opptieningsperioden). | dette tilfellet amortiseres
kostnaden knyttet til endret ytelse linezert over
opptjeningsperioden.

2.19 AVSETNINGER

Landkreditt regnskapsferer avsetninger for
eventuelle utbedringer, restrukturering og reftslige
krav ndr det eksisterer en juridisk eller selvpdlagt
forpliktelse som felge av tidligere hendelser der
det er sannsynlighetsovervekt for at forpliktelsen
vil kommme til oppgjer i form av en overfagring

av gkonomiske ressurser, og forpliktelsens
starrelse kan estimeres med tilstrekkelig grad av
palitelighet

Det eksisterer ingen juridiske eller selvpdlagte
hendelser med sannsynlighet for oppgjer som har
medfart noen slike avsetninger i regnskapet per
31.12.2021.

2.20 BRUTTO FORSIKRINGSFORPLIKTELSER
Bestar av avsetning for ikke opptjent premie samt
erstatningsavsetninger.

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie er den
premien som ikke er opptient i innevaerende
periode. Opptieningen skjer i takt med
kontraktens lengde, som i all vesentlighet er 12
mdneder.

Erstatningsavsetninger dekker skader som er
oppstatt og meldt ved utgangen av regnskapsdret.
Denne betegnes som RBNS (Reported but not

settled). | tillegg skal avsetningen dekke skader
som er innfruffet, men ikke meldt til selskapet.
Denne betegnes som IBNR (Incurred but not
reported). For inntrufne, ikke meldte skader
avsettes det ved hjelp av statistiske metoder,
beregnet av aktuar.

2.21 LEIEAVTALER
Konsernet som leietaker

Ved inngdelse av en kontrakt vurderer konsernet
om kontrakten inneholder en leieaviale.
Kontraktene inneholder en leieavtale dersom
kontrakten overfgrer retten til & ha kontroll med
bruken av en identifisert eiendel i en periode i
bytte om et vederlag.

IFRS 16 inneholder valgmulighet til & unnlate &
innregne bruksretten og leieforpliktelsen for en
leieavtale dersom leieavtalen er kortsiktig (under
12 mdneder) eller den underliggende eiendelen
har lav verdi. Landkreditt har benyttet seg av defte
unntaket. For disse leieavtalene blir kostnaden
innregnet lineeert over leieperioden.

For gvrige leieavtaler innregnes pd&
iverksettelsestidspunktet en bruksrett og en
leieforpliktelse.

Leieforpliktelsen mdles ved farstegangsinnregning
til nGverdien av leiebetalinger som ikke er

betalt pd tidspunkt for regnskapsavleggelsen.
Diskonteringsrenten som blir benyttet er
foretaket/konsernets marginale I&nerente. Ved
etterfalgende malinger mdles leasingforpliktelsen
fil amortisert kost ved bruk av effektiv rente-
metoden. Leieforpliktelsen méles pd nyit ndr det
skjer en endring i fremtidige leiebetalinger som
oppstdr som fglge av endring i en indeks eller
hvis konsernet endrer vurdering om den vil uteve
forlengelses- eller termineringsopsjoner.
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Nar leieforpliktelsen males pd nytt pd denne
mdaten, foretas en tilsvarende justering av
balansefert verdi av bruksretten, eller blir fort i
resultatet dersom den balanseferte verdien av
bruksretten er redusert til null.

Ved fgrste gangs innregning i balansen

mdales bruksretten til anskaffelseskost dvs.
leieforpliktelsen (naverdi av leiebetalingene)
pluss forskudsleiepluss og eventuelle direkte
anskaffelseskostnader. | etterfalgende perioder
mdles bruksretten ved anvendelse av en
anskaffelsesmodell.

Bruksretten inngdr i linjen «Varige driftsmidler»
mens leieforpliktelsen inngdr i linjen «Annen
gjeld».

Konsernet som utleier

Landkreditt har fremleie av kontorlokaler til
et selskap utenfor konsernet, og har fremleie
klassifisert som finansiell leieavtale.

2.22 UTSTEDT
FONDSOBLIGASJONSKAPITAL
Evigvarende fondsobligasjonskapital hvor
konsernet har en ubetinget rett til ikke & betale
renter er klassifisert som egenkapital. Utbetalte
renter presenteres som fradrag i aksjonaerenes
egenkapital. Skatteeffekten av rentene
presenteres i resultatet.

2.23 EGENKAPITAL

Landkreditt er et samvirkeforetak innen
finansomradet. Landkreditts formdl er & eie eller
delta i andre foretak som driver bankvirksomhet,
forsikringsvirksomhet og virksomhet forbundet
med dette. Landkreditts overordnede mal er
ved forvaltning av egen formue og gjiennom
datterselskaper eller deltagelse i andre foretak
& bidra til bedre gkonomi for medlemmene

ved 4 tilby gode finansielle tienester. Alle som
har I&n i Landkreditt Bank, sikret med pant

i landbrukseiendom og/eller driftskreditt er
medlemmer i Landkreditt.

2.24 RENTEINNTEKTER OG -KOSTNADER
Renteinntekter og —kostnader knyfttet fil eiendeler
og forpliktelser som males til amortisert kost
resultatfgres lapende basert pd en effektiv
rentemetode. For eiendeler som males fil virkelig
verdi over resultatet presenteres renteinntekter i
resultatet ogsd etter den effektive rentemetoden.
Alle gebyrer knyttet til rentebaerende innldn og
utldn inngdr i beregningen av effektiv rente og
amortiseres dermed over forventet lgpetid.

Den effektive rente metode er en metode for
beregning av amortisert kost av en finansiell
eiendel eller finansiell forpliktelse og fordeling
av renteinntekt eller rentekostnad over den
relevante periode. Den effektive renten er

den renten som diskonterer den forventede
fremtidige kontantstrem til en balansefert verdi

over den forventede levetiden fil det finansielle
instrumentet.

Inntektsfaring av renter etter den effektive
rentemetoden benyttes bdde for balanseposter
som vurderes til amortisert kost og balanseposter
som vurderes til virkelig verdi over resultatet.
Renteinntekter p& nedskrevne engasjementer
beregnes som effektiv rente av nedskrevet verdi
for engasjementer i trinn 3.

2.25 UTBYTTE
Utbytte resultatfares ndr rett til & motta betaling oppstar.

2.26 GEBYRINNTEKTER OG - KOSTNADER
Gebyrer og provisjoner inntekts- og kostnadsferes
i den perioden de er oppfjent (inntekt) eller palapt
(kostnad).

2.27 NETTO INNTEKT PA RENTEBZARENDE
VERDIPAPIRER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI
Oppstar fra realiserte og urealiserte gevinster

og tap pd rentebasrende verdipapirer og andre
renfeinstrumenter.

2.28 NETTO INNTEKT PA AKSJER OG
ANDELER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI
Oppstdr fra realiserte og urealiserte gevinster og
tap pd aksjer og andeler.

2.29 NETTO FORSIKRINGSINNTEKTER
Netto forsikringsinntekter er summen av

premieinntekter for egen regning, minus summen
av erstatningskostnader for egen regning, pluss
summen av allokerte skadebehandlingskostnader
og finansposter.

Forsikringspremie inntektsfgres i takt med
forsikringsperioden. Omfatter alle belgp selskapet
har mottatt eller har til gode for forsikringsavtaler
hvor forsikringsperioden er pdbegynt far
regnskapsd@rets avslutning.

2.30 KONTANTSTRGMOPPSTILLING
Kontantstremoppstilling er utarbeidet ved bruk av
indirekte metode.
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Note 3 Risikostyring og internkontroll

3.0 RISIKOFAKTORER

Finansiell virksomhet innebzerer et behov for
styring, forvaltning og kontroll av risiko. God
risikostyring skal veere et strategisk virkemiddel for
& gke verdiskapningen i Landkreditt. Intern kontroll
skal bidra til & sikre en effektiv drift, kontrollere

de mest vesentlige risikoer av betydning for
oppndelse av konsernets mal, sikre intern og
ekstern rapportering av hgy kvalitet samt bidra

til at alle relevante lover, forskrifter og interne
retningslinjer overholdes. Risikoen tallfestes i

form av et kapitalbehov knyttet til alle vesentlige
risikoer.

Styrene i selskapene i konsernet har tiltrddt de
overordnede prinsippene for risikostyring og
intern kontroll slik de er vedtatt i konsernstyret i
Landkreditt SA dog tilpasset det enkelte selskaps
forretningsmodell. Prinsippene revideres minimum
arlig.

Konsernets lannsomhet er blant annet avhengig
av evnen til & identifisere, styre og prise risiko
som oppstdr i forbindelse med finansielle
tienester. Styret i Landkreditt har som mal at den
samlede virksomheten skal ha en lav risikoprofil.
Risikoprofilen vil dog veere sterkt pdvirket av
morselskapets strategiske malsettinger med
hensyn til leveranse av finansielle tienester

fil landbruket og organisasjonsformen som
innebaerer at en vesentlig andel av kundene

i Landkreditt Bank gjennom sitt panteldn og/

eller driftskreditt er medlemmer og sdledes far
innflytelse pd morselskapets malsettinger.

Konsernet skal ha solide kapitalbuffere for

& kunne ta risiko. De formelle minstekrav

til egenkapital innebaerer at konsernet skal

ha en kapitaldekning p& minimum 14,5 %,
best@ende av 11,0 prosent ren kjernekapital

og 3,5 % tilleggskapital. Konsernet har interne
minimumskrav som er hgyere enn formalkravet.
De konkrete minimumsnivéer er nedfelt i
dokumentet «Dokumentasjon om risikoprofil og
ngdvendig kapitalbehov (ICAAP)». Styret har i
tréd med Finanstilsynets pilar 2 vedtak fra mars
2017 besluttet at den rene kjernekapitaldekningen
i konsernet til en hver tid skal filfredsstille

de formelle minimumskravene tillagt pilar
2-kravet fra Finanstilsynet (2,8 prosent) samt

et internt bufferkrav p& 0,5 prosentpoeng. For
kapitaldekning se note 12.

Styret i konsernet skal fastsette overordnede
risikorammer for falgende omréder:

Forretningsrisiko
Kredittrisiko
Konsentrasjonsrisiko
Likviditetsrisiko
Markedsrisiko
Forsikringsrisiko
Operasjonell risiko
Beerekraft og klimarisiko

Styrene i de enkelte operative selskapene

i konsernet fastsetter risikorammer som er
konsistente med konsernets overordnede
malsettinger. ICAAP-dokumentet inneholder

i tillegg sensitivitetsanalyser med hensyn til
fremtidig skonomisk utvikling og soliditet. ICAAP-
prosessen giennomfgres arlig, eller oftere hvis det
inntrer spesielle hendelser som far stor betydning
for den gkonomiske utviklingen og soliditeten.

Styret i Landkreditt er konsernets gverste ansvarlige
organ for forretningsdriften, inklusive all lgpende
styring og kontroll. Styret i Landkreditt har ansvar
for & pdse at konsernet har en egenkapital som

er forsvarlig ut ifra risikoen ved og omfanget av
virksomheten i konsernet, og & pdse at kapitalkrav
som felger av lover og forskrifter blir overholdt.
Innenfor rammer som fastsettes av konsernstyret er
styrene i de operative selskapene ansvarlige for &
etablere hensiktsmessige systemer for risikostyring
og infernkontroll. Risikorammer som fastsettes p&
selskapsnivd skal veere konsistente med konsernets
overordnede mdlsettinger.

Styret i Landkreditt og det enkelte selskap

i konsernet giennomgdr arlig konsernets
viktigste risikoomrader og interne kontroll.
Gjennomgangen har som mdlsetting & f&
dokumentert kvaliteten p& arbeidet innen de
viktigste risikoomrddene samt svakheter og
forbedringsbehov i disse. Giennomgangen bidrar
til & sikre at endringer i risikobildet identifiseres
slik at nedvendige forbedringstiltak iverksettes.

Styret i Landkreditt skal sikre at det er etablert
revisjons- og risikoutvalg som hver skal bestd av
fre styremedlemmer samt et godtgjerelsesutvalg
bestdende av alle styremedlemmer. Revisjons-
og risikoutvalgene skal veere et forberedende
og rddgivende arbeidsutvalg for styret i
konsernspiss Landkreditt SA, med det formdl

& fgre en uavhengig kontroll med konsernets
risikoeksponering, finansielle rapportering

og risikostyrings- og kontrollsystemer.
Godtgjgrelsesutvalget skal, innenfor

styrenes ansvarsramme, styrke styrenes
oppfelging av belgnningspolitikken og den il
enhver tid gjeldende godtgjerelsesordning i
selskapene i konsernet.

Konsernsjefen har ansvar for & iverksette
risikostyring som bidrar til & oppfylle de méalene
styret i Landkreditt SA sefter for konsernets
virksomhet, herunder effektive styringssystemer
og intern kontroll.

Ledelsen og styret for det enkelte selskap i
konsernet skal sgrge for & ha kunnskap om alle
vesentlige risikoer innenfor eget ansvarsomrdade,
slik at dette kan forvaltes pd& en gkonomisk og
administrativt ansvarlig méte. Konsernsjefen gir
naermere retningslinjer for giennomfaringen av
overordnet strategi.
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3.1 RISIKOER

3.1.1KREDITTRISIKO

Kredittrisiko er risiko for tap som falge av kunders
manglende evne eller vilje til & oppfylle sine
forpliktelser. Kredittrisiko inkluderer restrisiko
(risikoen for at sikkerheter er mindre effektive enn
forventet), konsentrasjonsrisiko og motpartsrisiko.
Kredittrisiko oppstar primeert i forbindelse med
utlan til kunder, investeringer i verdipapirer,
innskudd i kredittinstitusjoner og ved handel i
verdipapirer.

Med mindre det foreligger konkrete indikasjoner
pd& at det er fare for verdifall pd utlan til kunder,
giennomfgres tapsvurderinger kvartalsvis.

Alle kunder med Idneengasjement som

har ubetalte terminer eldre enn 30 dager
giennomgds. Alle rapporterte engasjementer
er gjenstand for vurdering om det foreligger
indikasjoner pd manglede betjeningsevne og
verdifall som fglge av svekket kredittverdighet.
I tillegg gjennomfares kvartalsvis vurdering

av engasjement pd separat observasjonsliste.
Kvantitativ informasjon om maksimal
kreditteksponering, forfalte og nedskrevne lan
finnes i note 5, 6 og 30.

Retningslinjene for investeringer i sertifikater og
obligasjoner inneholder rammer for portefgliens
samlede durasjon, krav til likviditet, sterrelse pd
eksponering pr motpart i forhold til motpartens
gjeld og samlede balanse samt krav til rating. Det
er fastsatt rammer som bygger pd Finanstilsynets
modul for evaluering av risiko som blant annet
inneholder kvantifisering av tapspotensialet. Styret
mottar manedlig og kvartalsvis rapportering.

Se ogsd presentasjon av maksimal
kreditteksponering i note 30.

3.1.2 MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risiko for tap p& &pne
posisjoner i finansielle instrumenter som felge
av endringer i markedsvariabler og/eller

markedsbetingelser innenfor en gitt tidshorisont.

Markedsrisiko inkluderer renterisiko. Konsernet
tar kun i meget beskjeden grad aksjerisiko.
Renterisiko oppstar ndar det er forskijeller i
rentebindingstid mellom eiendeler og gjeld.
Det kan ogsd veere renterisiko knyttet til poster
utenfor balansen.

Konsernet har i all hovedsak utldn med

flytende rente som er finansiert av innskudd

eller obligasjonsldn med tilnasrmet lik
rentebindingsperiode. | tilknytning fil de vedtatte
rammene er det beregnet renterisiko for et
parallelt skift i rentekurven pé 2 prosentpoeng,
risiko for manglende markedslikviditet samt risiko
knyfttet il portefgliens risikospredning.

| note 21 presenteres effekten av 1 prosent
endring i rentekurven pd konsernets resultat. |
note 21 finnes ogsd yiterligere informasjon om
renterisiko og reprisingstidspunkter.

3.1.3 LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risiko for at konsernet ikke
klarer & oppfylle sine forpliktelser uten at det
oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av
dyr finansiering eller prisfall p& eiendeler som mé
realiseres.

Likviditetsstrategien skal bidra til & sikre

at aktivitetene innenfor likviditets- og
finansieringsomrédet er i trdd med de
rammebetingelser og retningslinjer som falger
den overordnede forretningsideen, strategiske
planer og budsjetter, samt at aktivitetene er
forsvarlige i forhold til soliditet og evne og vilje il
& ta risiko. Videre skal likviditetsstrategien bidra
til & sikre at handteringen av likviditetsrisiko skjer
i samsvar med de krav som fglger av lover og
forskrifter.

Likviditetsstrategien skal sikre at alle forpliktelser
kan innfris etter hvert som de forfaller og at
planlagt vekst kan finansieres fil en fornuftig
kostnad.

Rammene for styring av likviditetsrisiko er satt

i forhold til at konsernet til enhver tid skal ha
likviditet bdde pd meget kort og mellomlang
sikt til & mote sine forpliktelser. | det meget

korte perspektivet stilles strengere krav til at
likviditetsbeholdningen skal veere tilgjengelig pé
kort varsel enn i et noe lengre perspekfiv.

Likviditetsrisikoen fglges opp daglig hovedsakelig
innen tidsperioder som daglig, ukentlig, manedlig
og halvarlig. Likviditeten stresstestes regelmessig.
Det er utarbeidet en beredskapsplan for & sikre
tilfredsstillende h&ndtering av likviditetsmessige
stressede situasjoner. Beredskapsplanen
revideres minimum arlig.

3.1.4 FORSIKRINGSRISIKO
Forsikringsrisiko er risiko for at de faktfiske
erstatningsutbetalingene overskrider den

forventede skadeutbetalingen som utgjer
hoveddelen av den forhdndsfastsatte premien.

Landkreditt skal ha et system for & kunne ta
kalkulerte risikoer, falge opp og styre disse slik at
det sikres en forsvarlig lennsomhet. For hay risiko
kan innebeaere hayere inntekter i en periode, men
ogsa gkt sannsynlighet for negative hendelser
og tap. For lav risiko over tid kan innebeere lav
inntjening og vekst. Styret legger derfor stor vekt
pd at Landkreditt skal jobbe akfivt og kontinuerlig
med & overvdke lgnnsomheten, samt til enhver
tid & ha oversikt over hvilke risikoer som ligger i
portefalien.

For & redusere forsikringsrisikoen benytter
Landkreditt Forsikring seg av reassuranseavtaler.
Reassuranse skal beskytte Landkreditt Forsikring
sin egenkapital og sikre en utjevning av
resultatene over tid gjennom proporsjonale og
ikke-proporsjonale reassuransekontrakter.

Vurdering av reassuranse inngdr som en del av
Landkreditt Forsikring sin produktutviklingsprosess
for alle nye produkter og endring av eksisterende
produkter.

3.1.5 OPERASJONELL RISIKO

Med operasjonell risiko forstés risiko for tap som
folge av utilstrekkelige rutiner eller systemer og
menneskelig feil eller svikt.

Landkreditt skal til enhver tid ha oversikt over
den operasjonelle risikoen som er knyttet fil
virksomheten. Konsernet skal ha etablert et
rammeverk bestdende av relevante systemer for
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& identifisere, mdle og vurdere operasjonell risiko.
Vurdering skal minimum gjeres drlig i forbindelse
med konsernets vurdering av samlet kapitalbehov
i forhold til risikoprofil (ICAAP).

Etablert ammeverk skal inkludere en strategi for
styring av operasjonell risiko som dekker hele
virksomheten og som omfatter:

e rammer og retningslinjer for styring av
operasjonell risiko

e system for kontroller, registrering, rapportering
og oppfelging

e Landkreditts forretningsmodell,
virksomhetsomrader og konkurranseforhold

e Landkreditts risikokultur.

Rammeverket skal revideres jevnlig i lys av
endrede rammebetingelser, makrogkonomiske
utsikter, utviklingen innenfor strategiske
satsningsomrdder, konsernets soliditet og
gkonomiske utvikling.

Landkreditt skal overvake eventuell gkt
operasjonell risiko i perioder med stgrre drifts-
eller strategiendringer.

3.1.6 FORRETNINGSMESSIG OG
STRATEGISK RISIKO

Forretningsmessig risiko er risikoen for
manglende resultater basert p& at forholdet

mellom inntekfer og kostnader over tid utvikler
seg i feil retning.

Strategisk risiko er definert som risikoen for
svekket lannsomhet pd grunn av endringer i
konkurranse, rammebetingelser, eksterne fakforer,
og lignende.

Forretningsmessig og strategisk risiko falges
systematisk opp gjennom langtidsplaner,
ICAAP-prosesser og fortlapende vurderinger
av maloppnéelse. Det ventes ikke endringer

i rammevilkarene for konsernet ut over de
endringer som vil veere generelle for de fleste
norske finansinstitusjoner.

3.1.7 BEREKRAFT OG KLIMARISIKO
Konsernet deler risiko knyttet til klimaendringer i
fre hovedkategorier:

e Fysisk risiko: gkt risiko for naturkatastrofer og
ekstremveer

e Ansvarsrisiko: sgksmal og erstatningskrav
rundt utslipp og manglende klimatiltak

e Overgangsrisiko: risiko rundt omveltningene
fra politiske og sosiale endringer som kreves
for et lavutslipps-samfunn

Klimaet er i endring og det vil trolig bli mer regn,
mer vind og lengre tgrkeperioder fremover.
Forelgpige vurderinger tilsier dermed at den

fysiske risikoen knyttet til klimaendringer er
gkende. Det er sentralt & ta hensyn til ved
vurdering av Landkreditts klimarisiko fremover.

| banken er det igangsatt en prosess for &
integrere vurdering av klimarisiko og baerekraft
generelt som en del av kreditttgivningen. Dette
anses som et vikfig tiltak for & serge for en gkt
bevissthet omkring hvordan endringer i klima vil
kunne pdvirke kundemassen var fremover.

For forsikringsselskapet tilsier en forelgpig
vurdering at mye av gkningen i ekstremveer

vil fanges opp av naturskadepoolen. Det
forventes at forsikringspremien over tid vil
justeres for & fange opp heyere skadekostnader.
Klimaendringene vil ogsd kunne medfare

okt forsikringsrisiko innen omréder som ikke
dekkes av naturskadepoolen, og derfor pdvirke
selskapet direkte. Klimatrusselen er en vesentlig
del av selskapets risikovurdering pd produkter
som vil kunne pévirkes av endringer i klima.

Med tanke pd den fysiske risikoen, er det
videre foretatt en forelgpig kartlegging av
kundemassen relatert til risiko for flom og om
forsikrede og finansierte eiendommer ligger
neer eller pd kiente kvikkleireforekomster. Det
er forelgpig for tidlig & konkludere da det er
usikkerhet blant annet knyttet til datakvalitet,
men den forelgpige kartleggingen tyder pd at
selskapene i konsernet ikke har noen stor andel

av kundemassen som er utsatt for flom og
kvikkleire.

Overgangsrisiko er utfordrende & kartlegge siden
det henger tett sammen med hvordan samfunnet
vil klare overgangen fil et lavutslippssamfunn, og
hvilke endringer det vil medfgre. En suksessfull
overgang fil et lavutslippsregime vil ogsd kunne
begrense den fysiske risikoen ved at den globale
oppvarmingen reduseres. Tiltak, reguleringer og
markedspraksis knyttet til lavere utslipp inngdér
som en sentral del av klimarisikovurderingene i
konsernet.

Landkreditt falger utviklingen i klima og
klimarelatert risiko tett, og utgjer en viktig del av
vurderingen innenfor kreditt- og forsikringsrisiko
fremover.
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Q)

Note 4 Viktige regnskapsestimater og skisnnsmessige vurderinger

Estimater og skijgnnsmessige vurderinger
evalueres lgpende og er basert pé historisk
erfaring og andre faktorer, inklusive forventninger
om fremtidige hendelser som md anses & veere
sannsynlige.

VIKTIGE REGNSKAPSESTIMATER OG
SKJONNSMESSIGE VURDERINGER
Konsernet utarbeider estimater og gjer antakelser
knyttet til fremtiden. De regnskapsestimater som
folger av dette vil pr. definisjon sjelden veere fullt i
samsvar med de endelige utfall.

Beregning av forsikringsforpliktelser og
nedskrivninger pd utlé@n er til en viss grad basert
pd skijgnn. De viktigste forutsetningene for
nedskrivninger pd utlén er beskrevet i note 2.11, 5,
6, og pensjonsforpliktelser/-kostnader i note 19 og
goodwill i note 2.6 og 16.

Landkreditt Bank og Landkreditt Forsikring er
andelseiere i flere fond forvaltet av Landkreditt
Forvaltning. | henhold fil IFRS 10 skal
konsolidering vurderes hvis konsernselskaper

har kontroll som felge av styremedlemskap,
rettigheter til & motta variabel godtgjerelse fra
salg av og distribusjon av fond samt mulighet

til & pavirke belep for avkastning. Landkreditt
Forsikring oppfyller ingen av forutsetningene.
Landkreditt Bank oppfyller kun forutsetningene
knyttet til kontroll som fglge av styremedlemskap
og mottak av variabel godtgjerelse, men ingen av
selskapene har mulighet til & pdvirke forvalternes
beslutninger knyttet til kigp og salg av verdipapirer
som inngdr i fondenes portefglier. Kriteriene for
kontroll er ikke oppfylt, og konsolidering er derfor
ikke gijennomfart.
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Note 5 Nedskrivninger, utlan og finansielle forpliktelser til kunder

Konsernet har kun utlan klassifisert til amortisert kost

Endringer i nedskrivninger pa finansielle instrumenter

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
. Forventet tap Forventet tap over Forventet tap over
TAPSAVSETNINGER - UTLAN TIL KUNDER TIL AMORTISERT KOST over 12 méneder levetiden til instrumentet levetiden til instrumentet
Tapavsetning pr. 1.1.2020 17.794 6.892 51.042 75.728
Endring i mdling og forventet tap knyfttet til overfering mellom trinnene:
Overfort til frinn 1 508 -437 -71 0
Overfert til frinn 2 -632 686 -b4 0
Overfort til frinn 3 -40 -191 230 0
NETTO OVERFQRT -163 58 105 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1.832 1.743 11.122 11.033
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 4.091 955 623 5.670
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -2.921 -1.354 -6.346 -10.620
Konstaterte tap 0 0 580 580
Endringer i model/risikoparametere 0 0 0 0
Andre justeringer 0 0 -479 -479
Overlay tapsavsetning - "boligprisfall” n/a n/a n/a 4.800
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2020 16.969 8.295 56.647 86.712
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Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til frinn 1 1.051 -941 -110 0

Overfort til frinn 2 -396 487 -91 0

Overfert til frinn 3 -31 -181 212 0
NETTO OVERF@RT 624 -635 11 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -1.467 745 2.588 1.866
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 3.513 639 1.429 5.681
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -2.397 -1.467 -6.155 -10.019
Konstaterte tap 0 0 40 40
Endringer i model/risikoparametere -62 0 0 -62
Andre justeringer og tapsavsetninger 1.317 0 0 1.317
Overlay tapsavsetning - "boligprisfall” n/a n/a n/a -4.800
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2021 18.498 7.578 54.560 80.636
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TAPSAVSETNINGER - FINANSIELLE FORPLIKTELSER Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Tapavsetning pr. 1.1.2020 2.597 482 5 3.085
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfort til trinn 1 28 -27 0 0

Overfort til trinn 2 -38 38 0 0

Overfort til trinn 3 0 -1 2 0
NETTO OVERFQRT -11 10 1 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -162 108 2 -52
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjopt 504 50 0 554
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -173 -44 0 =217
Endringer i model/risikoparametere 408 91 2 501
Andre justeringer 0
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2020 3.163 696 10 3.870
Endring i maling og forventet tap knyttet til overfgring mellom trinnene:

Overfert til frinn 1 63 -61 -2 0

Overfort til trinn 2 -29 30 -1 0

Overfert til frinn 3 -2 -8 10 0
NETTO OVERF@RT 32 -39 7 0
Netto endring pé finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -66 67 4 6
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 254 19 273
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -232 -25 -3 -259
Endringer i model/risikoparametere 113 0 0 114
Andre justeringer 0 0 0
TAPSAVSETNINGER PR. 31.12.2021 3.265 719 19 4.003
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Resultatferte tap pé utldn og finansielle forpliktelser

2021 2020

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Endringer i IFRS 9 nedskrivninger' 1.631 -695 -2.119 -5.879 -825 1.403 6.101 14744
Konstaterte tap med tidligere nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 580 580
Konstaterte tap uten tidligere nedskrivninger 0 0 40 40 0 0 0 9
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger n/a n/a n/a -1.307 n/a n/a n/a -693
Periodens tap pd fordringer Landkreditt Forsikring n/a n/a n/a 317 n/a n/a n/a 1.159
TAP PA UTLAN, GARANTIER MV. 1.631 -695 -2.079 -6.829 -825 1.403 6.681 15.799

"Totalbelgpet inneholder overlay tapsavsetninger som ikke kan klassifiseres fil trinn.

Avsetninger for tap er beregnet basert pd forventet kredittap (ECL) ved bruk av 3-trinn metoden som beskrevet i note 2.12.
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Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Endringer i brutto utldn og potensiell kreditteksponering Klassifisering ved farste  Vesentlig skning i kreditt-  Vesentlig ekning i kreditrisiko
gangs balansefering og risiko siden ferste gangs siden ferste gangs Totalt
friske lan balansefering balansefering og objektive

Endringer i brutto utlan til kunder til amortisert kost bevis p& fap
Brutto utlén pr. 01.01.2020 23.267.628 1.828.280 240916 25.336.823
Overfgringer :

Overfgringer til trinn 1 178.852 -151.606 -27.246 0

Overfgringer til trinn 2 -779.255 799.301 -20.046 0

Overfgringer til trinn 3 -65.367 -73.084 138.451 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -4.590 -10.007 -23.794 -38.391
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 6.347.251 274.651 46.412 6.668.314
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -4.917.587 -449.235 -48.436 -5.415.258
Andre justeringer 0 0 5 5
Andre kundefordringer og fremleiekontrakter 172.050 0 0 172.050
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2020 24.198.981 2.218.300 306.262 26.723.543
Overferinger:

Overfgringer til trinn 1 317.276 -275.003 -42.273 0

Overfgringer til trinn 2 =777.171 804.448 -27.277 0

Overfgringer til trinn 3 -35.214 -59.892 95.106 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet -925.356 -119.706 -9.653 -1.054.716
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 5.475.817 218.191 18.226 5.712.234
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -4.000.119 -413.914 -55.633 -4.469.666
Andre justeringer 0 0 0 0
Andre kundefordringer og fremleiekontrakter 10.022 0 0 10.022
BRUTTO UTLAN PR. 31.12.2021 24.264.236 2.372.422 284.759 26.921.417

Utlan hvor alle sikkerheter er realisert og fullt nedskrevet overfgres til langtidsovervakning for videre oppfelging, dersom det ikke blir oppnédd avtale om nedbetaling.
Landkreditt Bank har avtale med eksternt inkassoselskap om langtidsovervékning. Brutto overferte utlan fil langtidsovervakning utgjgr 1,7 millioner i 2021 (0,7 millioner i 2020).
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Avstemming mot balanse 2021 2020
Sum brutto utldn og fordringer pd kunder il amortisert kost 26.921.417 26.723.543
Tapsavsetninger utldn og fordringer fil kunder iht IFRS 9 -85.436 -81.912
Andre avsetninger til tap pd utldn og fordringer pé& kunder 0 -1.481
Overlay tapsavsetning - boligprisfall 4.800 -4.800
UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER 26.840.782 26.635.351
Endringer - finansielle forpliktelser Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering pr. 01.01.2020 3.488.505 155.462 1.996 3.645.963
Overfgringer :

Overfgringer fil trinn 1 9.763 -9.659 -104 0

Overfgringer til trinn 2 -43.847 43.850 -3 0

Overfgringer til trinn 3 -232 -487 719 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 189.091 -366 570 189.295
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kijgpt 268.171 6.987 0 275.158
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -239.657 -12.834 0 -252.391
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2020 3.671.894 182.953 3.178 3.858.025
Overferinger :

Overfgringer til trinn 1 18.301 -17.758 -543 0

Overfgringer fil trinn 2 -33.318 33.5625 -207 0

Overfgringer til trinn 3 -115 -909 1.024 0
Netto endring pd finansielle eiendeler som ikke er fraregnet 179.144 -2.343 2.139 178.940
Nye finansielle eiendeler utstedt eller kjgpt 244.824 8.016 0 252.840
Finansielle eiendeler som er fraregnet i perioden -171.674 -5.797 -851 -178.323
FINANSIELLE FORPLIKTELSER/POTENSIELL KREDITTEKSPONERING PR. 31.12.2021 3.909.055 197.687 4.740 4.111.482
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Note 6 Utlan til kunder fordelt pa risikoklasser

Konsernet definerer sine hovedmarkedssegment-
er il & veere neeringsliv og privatmarked. Innenfor
segmentet neeringsliv er landbruk den domineren-
de neeringen. Innen landbruk er hovedvekten av
I&nene gitt til eiendommer i sentrale omrdder og
sikret innenfor 60 prosent av godkjent verdigrun-
nlag. @kt vekt pd bostedsverdier medfarer positiv
verdiutvikling seerlig for de eiendommer som ligger
i sentrale omrdder.

Innen privatmarkedet vurderes
kvaliteten pé utldnsportefelien til &
veere hgy. Hovedvekten av utldnene er
gitt pd basis av sikkerhet i eiendom-
mer som ligger i sentrale strok der det
i vurdering av betjeningsevne er tatt
hgyde for en betydelig rentegkning,
og der de fleste 1&n er gitt innenfor 60
prosent av godkjent verdigrunnlag.

Konsernet benytter en modell for
risikoklassifisering av utldn og kreditter
fil alle kunder som beregner risiko

pd grunnlag av godheten i kundens
betjeningsevne og beldningsgrad.
Betjeningsevne og beldningsgrad
vurderes uavhengig av hverandre.
Beregnet risikoklasse er et resultat av
en kombinasjon av betjeningsevne
og beldningsgrad. Betjeningsevne

er kundens evne til & betiene gjelden
med renter og avdrag. Bel@ningsgrad
er kundens beldning av verdivurder-
te sikkerheter som i all hovedsak er
eiendommer.

Beregnet risikoklasse er et resultat av
en kombinasjon av betjeningsevne og
beldningsgrad. Avhengig av resultatet
av beregningen klassifiseres kunden

i henholdsvis lav, middels eller hgy
risikoklasse.

Gjennom medlemskapet i Finans
Norge har Landkreditt Bank en avtale
som dekker varemottakers garantians-
var i Oppgjers- og driftskredittordnin-
gen for landbruket. Ordningen gar i
korte trekk ut p& at innvilget kreditt fil
landbruket sikres gjennom notifisering
av fremtidige produsentoppgijer fra
medlemsbedrifter av samvirkeord-
ningen fra 1967 og privatordningen
fra 1968. Starrelse pd limit innvilges i
forhold til sterrelsen pd leveransene

til ovennevnte bedrifter pr &r. Hove-
dregel er at kreditten maksimeres fil
40 prosent av netto overfort belgp

til bank, inklusive merverdiavgift.

Kredittenes sterrelse gjennomgds arlig.

Medlemsbedriftenes kausjonsansvar
er & anse som en simpel kausjon og

begrenses til 50 prosent av bankens
tap pd driftskreditten.

Tapsrisikoen i den samlede portefalien
vurderes som lav.

Landkreditt Boligkreditt og Land-
kreditt Forsikring definerer begge sitt
hovedmarked til & vaere godt sikrede
boliglan til privatmarkedskunder i
Landkreditt Bank. Det forventes ingen
negative endringer i tapsutsiktene for
detfte markedssegmentet. Kvaliteten
pd utldnsportefeliene vurderes & veere
hay. Alle utldn er nedbetalingsldn eller
boligkreditter med flytende rente. Alle
engasjementer risikoklassifiseres etter
en modell som i hovedsak bygger

pd betjeningsevne og sikkerhet.
Risikoklassifiseringen foretas hver
gang det er endring i kundens engas-
jement eller pant. Lepende engasje-
menter risikoklassifiseres kvartalsvis.
Alle utldn i Landkreditt Boligkreditt skal
ha en panteverdi innenfor 75 prosent
av boligens verdi.



59 Arsrapport 2021

Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2021

Utlén til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlén
Lav risiko 19.011.269 711.649 0 19.722.918
Lav til middels risiko 3.740.499 806.661 0 4.547.159
Middels risiko 1.207.803 540.937 0 1.748.740
Hoy risiko 122.527 312.743 284.759 720.029
Usikrede kortkreditter og andre kundefordringer* 182.139 432 0 182,571
SUM UTLAN TIL KUNDER 24.264.236 2.372.422 284.759 26.921.417
*) Kundefordringer fra forsikrings- og eiendomsmeglingsvirksomhet

Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2020

Utlén til kunder Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlén
Lav risiko 18.967.143 465.069 0 19.432.212
Lav til middels risiko 3.7561.968 881.001 0 4.632.969
Middels risiko 1.121.820 563.884 0 1.685.704
Hoy risiko 185.000 307.964 306.262 799.226
Usikrede kortkreditter 1.000 381 0 1.380
Andre kunderfordringer 172.052 0 0 172.052
SUM UTLAN TIL KUNDER 24.198.982 2.218.299 306.262 26.723.543
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Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2021

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 3.595.122 79.624 0 3.674.746
Lav fil middels risiko 252.192 76.257 0 328.449
Middels risiko 55.232 25.073 0 80.305
Hay risiko 5.473 16.422 4.740 26.635
Usikrede kreditter 1.036 311 0 1.347
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 3.909.055 197.687 4.740 4.111.482
Spesifikasjon innen risikogrupper pr 31.12.2020

Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto utlan
Lav risiko 3.366.115 66.930 0 3.433.045
Lav fil middels risiko 247.599 78.120 0 325719
Middels risiko 38.195 17.936 0 56.131
Hay risiko 18.989 19.572 3.178 41.740
Usikrede kreditter 996 395 0 1.390
SUM FINANSIELLE FORPLIKTELSER 3.671.895 182.953 3.178 3.858.026
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Sikkerhetsstillelser knyttet til kreditiforringede engasjementer

31.12.2021 Brutto belgp Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Personmarked 51.972 13.499 38.472 114.011 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 237.001 41.061 196.408 407.749 Fast eiendom
TOTALT 288.973 54.560 234.880 521.760

31.12.2020 Brutto belop Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet
Personmarked 63.192 14551 43.840 114.980 Fast eiendom
Neeringslivsmarked 236.127 42.096 194.489 418.495 Fast eiendom

TOTALT 299.319 56.647 238.330 533.475
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Note 7 Brutto utlan fordelt pa de viktigste geografiske omrader

31.12.2021 Prosentandel 31.12.2020 Prosentandel
Agder 645.414 2,4 624561 2,4
Innlandet 2.420.849 9,1 2.417.435 9,1
Mgre og Romsdal 509.939 19 500.258 19
Nordland 769.299 29 735.206 28
Oslo 3.456.435 12,9 3.383.195 12,7
Rogaland 2.924.005 10,9 3.003.394 11,3
Troms og Finnmark 439.027 16 474.820 18
Trendelag 1.943.870 7.3 1.981.983 7.5
Vestfold og Telemark 2.310471 8,6 2.254.817 8,5
Vestland 965.205 3.6 992.641 37
Viken 10.332.735 38,6 10.1563.661 38,2
Utenfor Norge 23.120 0,1 29.622 0,1
SUM 26.740.365 100,0 26.551.493 100,0
ANDRE KUNDEFORDRINGER* 181.052 172.050
SUM BRUTTO UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER 26.921.417 26.723.544

*) Kundefordringer fra forsikrings- og eiendomsmeglingsvirksomhet
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Note 8 Medlemslan

Geografisk fordeling basert pd medlemskap

31.12.2021 31.12.2020
Fylke Medlemmer Antall lén Restlén Medlemmer Antall l&n Restlén
Agder 229 302 460.817 236 298 441.856
Innlandet 1.187 1.746 1.828.791 1.198 1772 1.876.957
Mgre og Romsdal 320 422 341.277 325 442 347.044
Nordland 375 543 576.666 390 562 574.231
Oslo 76 80 124.296 77 80 94.745
Rogaland 919 1.378 2.374.233 926 1.394 2.426.955
Troms og Finnmark 341 395 246.187 337 409 238414
Trendelag 912 1.306 1.414.999 918 1.327 1.402.503
Vestfold og Telemark 911 1.237 1.5657.101 926 1.257 1549914
Vestland 435 546 549.138 432 550 548918
Viken 2.775 3787 4.838.583 2.823 3.843 4.705.652
SUM 8.480 11.732 14.312.078 8.588 11.934 14.207.190
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Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2021 utlédn Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 11.106.395 3.636 14 13.949 0 11.088.797
Neeringsliv 15.644.611 14.862 7.564 40.611 0 15.581.574
Andre kundefordringer* 170411 n/a n/a n/a n/a 170411
SUM 26.921.417 18.498 7.578 54.560 0 26.840.782
Landbruk 15.238.373 13.314 6.549 34.770 0 15.183.740
Industri 14.955 58 58 0 0 14.840
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 76.412 254 226 5.007 0 70.925
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 31.241 219 8 5 0 31.009
Eiendomsdrift 207.541 582 617 622 0 205.721
Tjenesteytende naeringer 76.090 436 107 208 0 75.339
SUM NZRINGSLIV 15.644.611 14.862 7.564 40.611 0 15.581.574

*) Kundefordringer fra forsikrings- og eiendomsmeglingsvirksomhet



65 Arsrapport 2021

Brutto Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning Andre avsetninger/ Netto
Pr. 31.12.2020 utlén Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 korrigeringer utlén
Privatmarked 11.036.067 4419 -458 15.022 7.142 11.009.942
Neeringsliv 15.515.426 12,551 8.753 41.625 -861 15.453.358
Andre kundefordringer* 172.050 n/a n/a n/a n/a 172.050
SUM 26.723.543 16.969 8.295 56.647 6.281 26.635.351
Landbruk 15.070.919 10.925 7.261 35.806 -861 15.017.788
Industri 19.654 77 62 0 0 19.516
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 104.105 317 463 5.000 0 98.325
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 52.952 251 196 5 0 52.500
Eiendomsdrift 182.420 438 707 622 0 180.653
Tienesteytende naeringer 85.376 543 64 193 0 84.576
SUM NZARINGSLIV 15.515.426 12.551 8.753 41.625 -861 15.453.358

Konsernet definerer sine hovedmarkedssegmenter til & veere land-
bruk og privatmarked. Innen landbruk er hovedvekten av ldnene
gitt il finansiering av eiendommer i sentrale omréder, hovedsake-
lig sikret innenfor 60 prosent av godkjent verdigrunnlag. @kt vekt
pd bostedsverdier medfgrer positiv verdiutvilking seerlig for de
eiendommer som ligger i sentrale omrdder. Det forventes ingen
negative endringer i tapsutsiktene for dette markedssegmentet. Se
for gvrig egen omtale om Oppgjers- og driftskredittordningen (note
6). Det har siden ordningen ble etablert veert marginale tap, og det
foreligger ikke informasjon som tyder p& at risikobildet er endret.

Innen privatmarkedet vurderes kvaliteten p& utldnsportefglien til &
veere hgy. Hovedvekten av utldnene er gitt pd basis av sikkerheter

i eiendommer som ligger i sentrale stregk der det i vurdering av
betieningsevne er tatt hayde for en betydelig rentegkning og der de
fleste 1&n er gitt innenfor 60 prosent av godkjent verdigrunnlag.
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Finansielle forpliktelser / potensiell kreditteksponering

Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2021 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 1.390.191 615 16 0 1.389.560
Neeringslivkunder 2.721.291 2.650 703 19 2717919
SUM 4.111.482 3.265 719 19 4.107.479
Landbruk 2.631.567 2.180 616 12 2.628.758
Industri 3.668 13 4 0 3.651
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 17.297 68 7 17.218
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 25.335 100 2 0 25234
Eiendomsdrift 32.095 111 57 0 31.927
Tienesteytende naeringer 11.329 178 19 0 11.132
SUM NZRINGSLIVKUNDER 2.721.291 2.650 703 19 2.717.920
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Potensiell Tapsavsetning Tapsavsetning Tapsavsetning
Pr. 31.12.2020 kreditteksponering Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Privatmarkedskunder 1.325.542 600 10 0 1.324.933
Neeringslivkunder 2.632.483 2.563 687 10 2.629.223
SUM 3.858.025 3.163 696 10 3.854.156
Landbruk 2441.274 2.090 575 10 2.438.599
Industri 3.993 15 2 0 3.976
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 16.737 64 10 0 16.664
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 21.403 84 2 0 21.317
Eiendomsdrift 27.615 82 96 0 27.437
Tjenesteytende naeringer 21461 230 2 0 21.229
SUM NARINGSLIVKUNDER 2.532.483 2.563 687 10 2.529.223
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Note 9 Renteinntekter og rentekostnader pa finansielle
instrumenter som ikke er bokfort til virkelig verdi

2021 2020
Renteinntekter av utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner 1.637 4.809
Renteinntekter av utl@n til kunder til amortisert kost 602.741 692.422
Renter av sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi over resultatet 25.613 31.892
SUM RENTEINNTEKTER BEREGNET ETTER EFFEKTIVRENTEMETODEN 629.991 729.124
Renter fra rentefond til virkelig verdi 29.535 10.700
@vrige renteinntekter 31 65
SUM GVRIGE RENTEINNTEKTER 29.566 10.765
SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 659.557 739.888
Renter og lignende kostnader pé gjeld til kreditfinstitusjoner 477 160
Rentekostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 119.191 190.727
Renter pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 80.249 112.138
Renter pd& ansvarlig Idnekapital 7.924 9.531
SUM RENTEKOSTNADER BEREGNET ETTER EFFEKTIV RENTEMETODEN 207.842 312.556
OVRIGE RENTEKOSTNADER 21.666 17.735

SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 229.507 330.292
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Note 10 Provisjonsinntekier og -kostnader ved banktjenester

2021 2020
Garantiprovisjon 310 287
Gebyrer betalingsformidling 16.433 16.165
Gebyrer forvaltningstienester 64.871 48.139
Gebyrinntekter forsikring 68.370 72.865
Provisjoner eiendomsmegling 21.768 13.475
Andre provisjonsinntekter 33.454 24967
PROVISJONSINNTEKTER OG INNTEKTER FRA BANKTJENESTER 205.207 175.898
Avgitt garantiprovisjon 491 616
Gebyrkostnader clearing/oppgjer 4252 6.660
Gebyrkostnader forsikring 37.337 37.361
Andre provisjonskostnader 2.071 1.198

PROVISJONSKOSTNADER OG KOSTNADER VED BANKTJENESTER 44.152 45.833
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Note 11 Forsikring

TEKNISK REGNSKAP

2021 Direkte forsikring
Motorvogn

Premieinntekter Eiendom Trafikk gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
Forfalte bruttopremier 210.478 85.000 164.668 29.993 61.281 202.360 2.868 52.420 809.067
Endring ikke opptjent brutto premie -7.542 =776 -4.418 -589 -141 -12.501 -33 -659 -26.659
OPPTJENT BRUTTO PREMIE 202.936 84.224 160.250 29.404 61.140 189.859 2.835 51.761 782.408
Avgitte gjenforsikringspremier -128.119 -48.682 -94.310 -1.919 -36.987 -99.603 -1.764 -22.916 -434.301
Endring i gjenfors.andel uopptjent 7 425 2.420 0 -1.419 -3.838 -34 154 -2.285
PALOPT GJENFORSIKRINGSPREMIE 128.112 48.257 91.890 1919 38.406 103.441 1.798 22.762 436.584
PREMIEINNTEKTER FOR EGEN REGNING 74.824 35.967 68.360 27.484 22.734 86.418 1.037 28.999 345.823

Erstatningskostnader

Brutto betalte erstatninger -172.079 -48.024 -121.778 -14.717 -31.835 -134.218 -1.288 -29.602 -56563.5640
Brutto endring i erstatningsavsetning 9.851 -7.987 804 -3.696 -5.5638 -6.752 416 5.650 -7.251
BRUTTO ERSTATNINGER 162.228 56.010 120.974 18.413 37.373 140.970 872 23.951 560.791
Gijenfors.andel av betalte erstatninger 103511 25.320 64.206 0 8.689 71.067 563 9.477 282.832
Gjenfors.andel endr. erstatningsavsetning -4.113 3.673 -370 0 16.216 6.483 -292 -35 21.562
GJENFORSIKRINGSANDEL ERSTATNINGER 99.398 28.993 63.836 0 24.905 77.550 270 9.442 304.394
SUM ERSTATNINGSKOSTNADER FOR EGEN REGNING 62.831 27.018 57.138 18.413 12.468 63.420 601 14.510 256.398
SKADERESULTAT FOR EGEN REGNING PR BRANSJE 11.993 8.949 11.222 9.071 10.266 22,998 435 14.489 89.425
Skadeprosent brutto 79,9 66,5 75,5 62,6 61,1 74,2 30,8 46,3 71,7

Skadeprosent for egen regning 84,0 75,1 83,6 67,0 54,8 734 58,0 50,0 74,1
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&
2020 Direkte forsikring
Motorvogn

Premieinntekter Eiendom Trafikk @vrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
Forfalte bruttopremier 192.380 80.373 148.533 28.143 59.338 178.523 2774 50.702 740.765
Endring ikke opptjent brutto premie -12.760 -4.495 -10.461 -1.719 -2.073 -8.330 -118 -2.429 -42.386
OPPTJENT BRUTTO PREMIE 179.620 75.878 138.072 26.423 57.265 170.194 2.656 48.272 698.380
Avgitte gjenforsikringspremier -125.189 -46.258 -85.487 -1.244 -35.746 -107.978 -1.820 -22.040 -425.761
Endring i gjenfors.andel uopptient 7.728 3.791 8.824 0 1.202 5.016 77 1.176 27.814
PALGPT GJENFORSIKRINGSPREMIE 117.461 42.467 76.663 1.244 34.544 102.962 1.743 20.864 397.947
PREMIEINNTEKTER FOR EGEN REGNING 62.159 33411 61.409 25.180 22.721 67.232 913 27.408 300.432
Erstatningskostnader

Brutto betalte erstatninger -164.227 -38.615 -119.171 -12.628 -24.877 -144.176 -5.187 -28.762 -537.643
Brutto endring i erstatningsavsetning -18 429 -5.546 639 8.407 -36.586 356 -12.720 -45.038
BRUTTO ERSTATNINGER 164.246 38.186 124.717 11.989 16.470 180.762 4.830 41.482 582.682
Gjenfors.andel av betalte erstatninger 106.125 19.096 58.933 0 6.115 70.249 3.486 11.384 275.389
Gjenfors.andel endr. erstatningsavsetning 1.603 -390 5.045 -1.030 5.910 33.196 -225 5.644 49.753
GJENFORSIKRINGSANDEL ERSTATNINGER 107.728 18.706 63.978 -1.030 12.026 103.444 3.262 17.028 325.142
SUM ERSTATNINGSKOSTNADER FOR EGEN REGNING 56.517 19.480 60.739 13.019 4.444 77.318 1.568 24.454 257.540
SKADERESULTAT FOR EGEN REGNING PR BRANSJE 5.642 13.931 670 12.160 18.277 -10.086 -656 2.954 42.892
Skadeprosent brutto 914 50,3 90,3 454 28,8 106,2 1819 85,9 834
Skadeprosent for egen regning 90,9 58,3 98,9 51,7 19,6 115,0 1719 89,2 85,7
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& &
2021 Direkte forsikring

Motorvogn
Spesifikasjon brutto erstatningsavsetning Eiendom Trafikk dvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
Anslatte brutto erstatningskostnader -163.050 -48.195 -121.902 -18.658 -44.880 -152.065 -1.398 -26.342 -576.490
Avviklingsresultat tidligere ar 822 -7.815 928 245 7.507 11.095 526 2.391 15.699
BRUTTO ERSTATNINGSKOSTNADER -162.228 -56.010 -120.974 -18.413 -37.373 -140.970 -872 -23.951 -560.791
2020 Direkte forsikring

Motorvogn
Spesifikasjon brutto erstatningsavsetning Eiendom Trafikk gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
Anslatte brutto erstatningskostnader -173.780 -42.909 -120.706 -18.603 -32.750 -172.356 -1.717 -42.392 -605.214
Avviklingsresultat tidligere ar 9.535 4723 -4.011 6.614 16.280 -8.406 -3.113 910 22.532
BRUTTO ERSTATNINGSKOSTNADER -164.245 -38.186 -124.717 -11.989 -16.470 -180.762 -4.830 -41.482 -582.682
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2021 Direkte forsikring

Motorvogn
Erstatningsavsetninger Eiendom Trafikk gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
RBNS 130.516 14.968 14.524 11.720 40.302 114.017 -104 11.865 337.806
IBNR 12.676 22.400 9.799 6.999 73.219 82.150 254 7.222 214.719
ULAE 2.946 1451 856 2.780 7.661 8.340 45 831 24.909
BRUTTO ERSTATNINGSAVSETNING 146.138 38.819 25.178 21.499 121.182 204.506 195 19.918 577.435
GJENFORSIKRINGSANDEL 104.785 17.203 16.214 0 58.735 106.957 80 9.860 313.835
NETTO ERSTATNINGSAVSETNING 41.352 21.616 8.964 21.499 62.448 97.549 115 10.058 263.600
2020 Direkte forsikring

Motorvogn
Erstatningsavsetninger Eiendom Trafikk gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
RBNS 138.717 15.732 13.771 9.302 41.824 107.597 214 10.531 337.688
IBNR 13.125 15412 9.500 7.011 67.248 80.972 352 14.068 207.687
ULAE 4.146 1.619 783 1.489 6.573 9.184 45 969 24.809
BRUTTO ERSTATNINGSAVSETNING 155.987 32.762 24.054 17.803 115.645 197.753 611 25.569 570.183
GJENFORSIKRINGSANDEL 108.886 13.359 16.756 0 42.939 100.053 372 9.896 292.260
NETTO ERSTATNINGSAVSETNING 47.101 19.403 7.298 17.803 72.706 97.700 239 15.673 277.923

RBNS (Reported but not seftled) dekker skader som er oppstdtt og meldt ved utgangen av regnskapsdéret. IBNR (Incurred but not reported) skal dekke skader som er inntruffet, men ikke meldt til selskapet.

For inntrufne ikke meldte skader avsettes det ved hjelp av statistiske metoder, beregnet av aktuar. ULAE (Unallocated Loss Adjustment Expenses) skal dekke kostnaden ved & gjere opp en skade.
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2021 Direkte forsikring

Motorvogn
Avsetning for ikke opptjent premie Eiendom Trafikk gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
Ikke opptient bruttopremie 96.409 35.919 72.588 12.368 18.468 92.666 1.093 22.823 352.335
Gijenforsikringsandel 53.427 19.815 40.043 0 9.444 44.200 647 9.920 177.495
NETTO AVSETNING FOR IKKE OPPTJENT PREMIE 42,983 16.194 32.545 12.368 9.024 48.466 446 12.903 174.839
2020 Direkte forsikring

Motorvogn
Avsetning for ikke opptjent premie Eiendom Trafikk gvrige Ansvar Yrkesskade Inntektstap Transport Andre Sum
Ikke opptient bruttopremie 87.506 39.533 64.759 12.192 18.327 80.153 1.060 22.147 325.676
Gjenforsikringsandel 53.393 -2 57.012 0 10.863 48.038 681 9.794 179.780
NETTO AVSETNING FOR IKKE OPPTJENT PREMIE 34.113 39.535 7.747 12.192 7.464 32.114 379 12.352 145.896

Forsikringspremien opptijenes i takt med forsikringsperioden. Ikke opptjent premie er den delen av premien ikke er opptjent i innevaerende periode.

Det er ikke foretatt noen nedskriving av gjenforsikringsandelen av avsetning for ikke opptjent premie. Det er ikke avdekket forhold som viser at reassurandaerene ikke vil oppfylle sine forpliktelser etter de inngatte
gjenforsikringsavtalene.

2021 2020
Naturskadepoolen Brutto Egenregning Brutto Egenregning
Avsetning for ikke opptijent premie 6.129 6.129 6.578 6.578
Erstatningsavsetning 9.453 5.629 15571 11.386
SUM 15.582 11.658 22.149 17.964

Landkreditt Forsikring tegner naturskadeforsikring etter naturskadeforsikringsloven og er gjennom dette medlem i Naturskadepoolen. Andel for 2021 er 0,9681 prosent (1,0462 prosent).
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Note 12 Kapitaldekning

De formelle minstekravene til egenkapital
innebaerer at konsernet skal ha en kapit-
aldekning pd minimum 14,5 prosent. Bade
konsernet og de relevante datterselskapene
har interne minimumskrav til kapitaldekning
ut over det de formelle minimumskravene fil-
sier. De konkrete minimumsnivaene er nedfelt
i

dokumentet «Dokumentasjon om risikoprofil
og nedvendig kapitalbehov (ICAAP)».Det
interne minstekravet utgjer til enhver tid sum-
men av de formelle minstekravene, Pilar 2-til-
legget fastsatft av Finanstilsynet (2,8 prosent)
samt et internt bufferkrav pé 0,5 prosent. Det
samlede interne minimumskravet utgjer 17,8
prosent.

31.12.2021 31.12.2020
ANSVARLIG KAPITAL 3.711.844 3.501.765
KJERNEKAPITAL 3.461.130 3.251.193
REN KJERNEKAPITAL 3.261.980 3.052.043
Opptient egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 3.360.232 3.145.108
Justeringer i ren kjernekapital knyttet til regulatoriske filtre -3.857 -2.654
Andre immaterielle eiendeler -94.395 -90.410
Fondsobligasjonskapital 199.150 199.150
Ansvarlig lanekapital 250.715 250.571
SAMLET BEREGNINGSGRUNNLAG 14.826.808 14.893.756
BEREGNINGSGRUNNLAG FOR KREDITT-, MOTPARTS- OG FORRINGELSESRISIKO 13.955.419 14.088.554
Institusjoner 434.656 385.873
Regionale myndigheter 154.468 20.012
Foretak 20.469 29.546
Massemarkedsengasjementer 4.126.735 4.379.046
Engasjementer med pantsikkerhet i eiendom 7.801.351 7.856.180
Forfalte engasjementer 269.326 387.774
Obligasjoner med fortrinnsrett 195.828 153.705
Andeler i verdipapirfond 357.543 293.439
Egenkapitalposisjoner 514.801 471.005
@vrige engasjementer 80.242 111.976
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Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko

VALUTA

Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko

BASISMETODE 871.389 805.202
REN KJERNEKAPITALDEKNING 22,00 20,49
KJERNEKAPITALDEKNING 23,34 21,83
KAPITALDEKNING 25,03 23,51
UVEKTET KJERNEKAPITALANDEL 10,31 10,05
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Note egmentinformasjon
te 13 Seg tinf [
Resultat- og balanseutvikling i datterselskaper
Landkreditt Landkreditt Landkreditt Landkreditt Landkreditt Elimineringer
Landkreditt Bank Boligkreditt Forsikring Forvaltning Eiendom og IFRS
2021 SA (100 %) (100 %) (100 %) (100 %) (100 %) justeringer Totalt
Netto renteinntekter 1.483 371.545 47.198 9.432 588 -122 -74 430.050
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 16.043 0 0 915 0 0 -14.440 2518
Netto provisjonsinntekter og -kostnader fra banktjenester 88 60.966 -5 38.450 64.844 21.880 -46.936 139.287
Netto verdiendr. og gevinst/tap pd valuta og finans. instrum. 3.896 2.820 -2.495 2.299 -32 0 -1.331 5.157
Netto forsikringsinntekter 0 0 0 89.425 0 0 -1.205 88.221
Sum driftskostnader 9.401 229.711 728 115.300 53.633 22.017 -49.5650 381.241
Kredittap pé& utl@n, garantier og rentebaerende verdipapirer 0 -7.244 -105 519 0 0 0 -6.829
RESULTAT F@R SKATT 12.105 212.864 44.074 24.702 11.768 -259 -14.435 290.821
31.12.2021
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 6.099 1.407.057 6.735 30.896 19.563 865 -164.755 1.306.458
Utl&n og fordringer p& kunder 0 21.739.962 4.667.763 435.612 0 10.643 -13.198 26.840.781
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 36.248 3.891.160 34.853 429.237 16.375 0 -186.673 4.221.200
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 1.618.495 451.884 0 35.204 0 0 -2.005.007 100.576
Gijenforsikringsandel brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 491.330 0 0 0 491.330
Immaterielle eiendeler inkl. goodwill 0 30.861 0 60.002 0 132 58.846 149.840
Eiendeler ved utsatt skatt 0 1.605 434 860 2431 86 -227 5.189
Varige driftsmidler 2.405 54.017 0 17.799 0 394 2011 76.626
Andre eiendeler 14.855 13.354 0 45583 6.496 518 -22.249 58.5657
SUM EIENDELER 1.678.101 27.589.901 4.709.785 1.546.523 44.864 12.637 -2.331.252 33.250.557
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&
Innlén fra kredittinst. og fin.foretak til amort. kost 0 492 134541 0 0 3.378 -138.146 266
Innskudd og andre innldan fra kunder til amort. kost 0 20.637.659 0 0 0 0 -29.988 20.607.671
Gield stiftet ved utst. av verdipapirer til amort. kost 0 3.5669.830 4.007.863 0 0 0 -186.673 7.391.020
Betalbar skatt 0 50.434 9.697 5713 0 0 1.804 67.648
Annen gjeld 4.082 93.660 933 156.737 20.225 5.029 -27.266 253.400
Forpliktelser ved utsatt skatt 227 0 0 0 0 0 =227 0
Pensjonsforpliktelser og andre avsetninger 0 29.028 10 55.051 1.091 2.139 0 87.319
Brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 929.770 0 0 0 929.770
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 250.715 0 80.087 0 0 0 330.802
SUM GJELD 4.309 24.631.818 4.153.044 1.227.357 21.316 10.547 -380.496 29.667.895
Aksjekapital 0 1.380.000 350.000 93.182 21.250 120 -1.851.491 -6.939
Fondsobligasjonskapital 0 199.150 0 0 0 0 0 199.150
Annen egenkapital 1.673.792 1.378.933 206.742 225.984 2.298 1.970 -99.267 3.390.452
SUM EGENKAPITAL 1.673.792 2.958.083 556.742 319.166 23.548 2.090 -1.950.758  3.582.663
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1.678.101 27.589.901 4.709.785 1.546.523 44.864 12.637 -2.331.252 33.250.557
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Landkreditt Landkreditt Landkreditt Landkreditt Landkreditt  Elimineringer
Landkreditt Bank Boligkreditt Forsikring Forvaltning Eiendom og IFRS

2020 SA (100 %) (100 %) (100 %) (100 %) (100 %) justeringer Totalt
Netto renteinntekter 290 361.715 41.609 5.940 234 -95 -97 409.596
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 5.616 4,616 0 1.432 0 11 -5.616 6.059
Netto provisjonsinntekter og -kostnader fra banktfjenester -16 24.439 -5 35.505 48.139 13.456 -13.594 107.923
Netto verdiendr. og gevinst/tap pd valuta og finans. instrum. -13.084 -5.428 -1.881 -7.871 -75 0 -1.227 -29.566
Netto forsikringsinntekter 0 0 0 42.892 0 0 -926 41.967
Sum andre driftsinntekter 101 24.881 0 6.822 15643 33 -24714 8.666
Sum driftskostnader 9.392 207.740 788 102.336 45.854 17.093 -40.459 342.743
Kredittap pd utldn, garantier og rentebasrende verdipapirer 0 14.348 282 1.159 0 9 0 15.798
RESULTAT F@R SKATT -16.485 188.136 38.653 -18.775 3.987 -3.697 -5.715 186.104
31.12.2020

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner 43.655 1.393.709 7.657 33.115 15.808 574 -248.412 1.246.106
Utlén og fordringer p& kunder 0 21.510.447 4.966.033 164.997 0 5569 -11.697  26.635.350
Rentebeerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 10.442 2.579.165 34.992 649.498 8.942 0 -30.184 3.252.855
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 1.602.691 434.819 0 33.699 0 0 -1.986.487 84.721
Gijenforsikringsandel brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 472.040 0 0 0 472.040
Immaterielle eiendeler inkl. goodwill 0 31.386 0 32.137 0 179 58.846 122548
Varige driftsmidler 2.405 65.091 0 22.327 0 1.054 610 91.487
Eiendeler ved utsatt skatt 0 0 0 2.593 5.383 64 -1.614 6.426
Andre eiendeler 6.268 19.154 0 30.140 4538 46 -10.969 49.177

SUM EIENDELER 1.665.461 26.033.770 5.008.683 1.440.545 34.670 7.485 -2.229.906 31.960.708
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</
Innlan fra kredittinst. og fin.foretak til amort. kost 0 326 179911 0 0 1.101 -180.950 388
Innskudd og andre innldn fra kunder til amort. kost 0 18.473.198 0 0 0 0 -68.414 18.404.784
Gield stiftet ved utst. av verdipapirer til amort. kost 0 4318717 4.297.384 0 0 0 -30.184 8.5685.917
Betalbar skartt 0 42.738 8.331 0 0 0 -228 50.841
Annen gjeld 3.740 117.430 504 138.754 9.743 3.793 -14.181 259.782
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 1.594 19 0 0 0 -1.614 0
Pensjonsforpliktelser og andre avsetninger 0 23.543 89 45914 194 291 -2.229 67.803
Brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 895.859 0 0 0 895.859
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 0 250.571 0 80.078 0 0 0 330.649
SUM GJELD 3.740 23.228.117 4.486.238 1.160.605 9.937 5.185 -297.799 28.596.023
Aksjekapital 0 1.380.000 350.000 73.182 21.250 120 -1.832.971 -8.419
Fondsobligasjonskapital 0 199.150 0 0 0 0 0 199.150
Annen egenkapital 1.661.720 1.226.503 172.445 206.758 3.483 2.180 -99.137 3.173.953
SUM EGENKAPITAL 1.661.720 2.805.653 522.445 279.940 24,733 2.300 -1.932.108  3.364.684
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1.665.461 26.033.770 5.008.683 1.440.545 34.670 7.485 -2.229.907 31.960.708

a) Landkreditt Eiendom kjgpt pr 01.03.2020
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Note 14 Opplysnhinger om ansatite og tillitsvalgte

2021 2020
Antall ansatte, eksklusive innleide vikarer 191 183
Antall arsverk 189 181

2021 2020
Godtgjgrelse til medlemmer av kontrollkomiteen 65 49
Godtgjerelse til medlemmer av drsmatet 197 142
Godtgjgrelse til medlemmer av styret 2.581 2470

Styrehonorar Periodisert Samlet Samlet

Styret i Landkreditt SA og andre ytelser* Lenn pensjonskostnad godtgjorelse 2021 godtgjerelse 2020 L&n2
Hans Edvard Torp, leder 400 0 0 400 339 10.183
Wenche Irene Kristiansen, nestleder 165 0 0 165 120 391
Bjarn Kare Grude 146 0 0 146 137 0
Audhild Slapgérd 60 0 0 60 127 1.203
Kristin Gilje Sandnes 110 0 0 110 0 889
Jorn Spakrud 146 0 0 146 101 0
@yvind Hestnes, ansatte 94 0 0 94 90 8.065
Hilde Husby, ansatte 94 0 0 94 90 1.370
Marianne Storhaug Strem, vara 0 0 0 0 0 6.067
Anders Klaseie, vara 62 0 0 62 28 978
Sissel Aasvik, ansatte vara 29 0 0 29 28 13.332
Jorgen @stby, ansatte vara 29 0 0 29 28 2.981

1) Styregodtgjgrelse fastsettes av drsmete for ett ar. Det er ingen forpliktelser knyttet til oppher av styrets leder.
2) Styrets medlemmer (med unntak av ansattevalgte medlemmer) har 1&n i Landkreditt Bank til ordinzere utldnsbetingelser og er ikke omfattet av personalldneordningen.
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Styrehonorar Periodisert Samlet Samlet

Kontrollkomiteen og andre ytelser* Lenn pensjonskostnad godtgjorelse 2021 godtgjerelse 2020 L&n2
Hans Kristian Teien, leder 39 0 0 39 15 306
Anna Stangeland 19 0 0 19 n.a. 0
Synngve Smeardal Wiik 7 0 0 7 11 0
Kristen Are Figenschaug, vara 0 0 n.a. 540

1) Alle har 1&n i Landkreditt Bank til ordinaere utlénsbetingelser og er ikke omfattet av personalléneordningen.

Utbetalt Andre skattepliktige Periodisert Sum Sum

Konsernledergruppen Lenn bonus i 2021 ytelser pensjonskostnad! 2021 2020 Lan?
Ole Laurits Lennum, konsernsjef 2.947 0 344 841 4132 4.001 5.790
Jon Martin @stby, visekonsernsjef *) 2.036 0 16 591 2.643 2.655 0
Einar Storsul, direkter marked og IKT 1915 0 36 178 2.129 2.123 0
Emil Inversini, direkter salg kunde 1.675 0 32 178 1.885 1.935 3.298
Siw Farstad, HR direktor 1.287 0 93 179 1.5659 1.5637 3421
@ystein Haugen, direkter risikostyring 1.529 0 16 177 1.722 1.134 0
Anders Pefter Wik, adm.dir. Landkreditt Forvaltning, fra 01.03.2021 1.368 0 14 168 1.550 0 0
Ane Wiig Syvertsen, adm.dir. Landkreditt Forsikring 1.881 45 21 185 2.132 2.039 3.894

1) Alle har innskuddsbasert pensjon unntatt de som er merket med
* Disse har ytelsesbasert pensjon.
2) Alle har utl@nsbetingelser som for ansatte generelt.

Landkreditt har etablert godtgjerelsesordninger i henhold fil forskrift
om godtgjerelser i finansinstitusjoner mv. Som overordnet prinsipp
skal konsernets praktisering av godtgjgrelsesbetingelser totalt sett
veere konkurransedyktige nér det gjelder fastlenn, forsikringsord-
ninger, pensjoner og variabel godtgjerelse.

Den variable godtgjerelsen skal balanseres mot selskapets risikoek-
sponering og kontroll slik at ikke ungdig og ugnsket risiko tas.
Konsernets samlede godtgjerelsesordninger skal veere konkur-
ransedyktige, enkle og forutsigbare for & bidra til en god prestas-
jonskultur. Godtgjerelsesordningene skal veere i samsvar med kon-
sernets overordnede mal, risikotoleranse og langsiktige inferesser.
Opptijent variabel godtgjgrelse i 2021 utgjer 8 162 (6 941).

Ordinaer pensjonsalder for konsernsijef felger aldersgrensen i den
kollektive tjenestepensjonsordningen slik denne er til enhver tid.
Det er gjensidig mulighet for fratredelse fra 62 ar.

Slutter konsernsief i stillingen vil det pa gitte vilkér kunne utlgses
etterlenn i 6 maneder, regnet fra utlgpet av oppsigelsesfristen.

Pantesikret utl@n til ansatte pr 31.12.2021 utgjer 388 346 (433 265).

Skattepliktig rentefordel knyttet til rentesubsidiering av 1&n til ansatte
utgjer 1 990 (2 698).
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Revisjonskostnader 2021 2020
Revisjonshonorar 1.860 1.844
Andre tienester utenfor revisjonen 192 134
Andre attestasjoner 44 68
Skatt, rddgivning 48 392

2.143 2.438

Alle belgp er inklusive merverdiavgift.
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Note 15 Aksjer, obligasjoner ol. vurdert til virkelig verdi

31.12.2021 31.12.2020
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 378.264 394.893
Fond med obligasjoner garantert av stater 145.661 123.727
Obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 772.342 355.262
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 217.188 157.435
Obligasjoner med fortrinnsrett 1.958.281 1.5637.054
Rentefond 749.464 684.483
Aksjefond 61.887 45.033
Eiendomsfond 35.204 33.699
Andre aksjer og andeler 3.485 5.989
SUM AKSJER OG OBLIGASJONER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 4.321.776 3.337.576

Pr 31.12.2021 utgjer effektiv rente pd investeringer i rentebaerende verdipapirer 1,42 prosent (1,12 prosent). Effektiv rente er beregnet ved & ta nominell rente pd investeringene korrigert for periodisering av
over/-underkurs. Gjennomsnittlig tid til renteregulering er 94 dager (94 dager).
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2021 2020

Sertifikater, obligasjoner og andeler i rentefond Risiko- Anskaffelses- Bokfart Andel Anskaffelses- Bokfart Andel

vekt! kost verdi? bersnotert kost verdi? bersnotert
Sertifikater og obligasjoner utstedt av stater 0 % 378.099 378.264 100 % 394.602 394.893 100 %
Fond med obligasjoner garantert av stater 0 % 158.890 145.661 n.a. 129.592 123.727 n.a.
Obligasjoner utstedt av offentlig forvaltning 10 % 770.962 772.342 100 % 354.969 355.262 0%
Obligasjoner med fortrinnsrett 10 % 1.956.377 1.958.281 100 % 1.5631.872 1.5637.054 100 %
Fondsobligasjonskapital utstedt av andre 100 % 215.046 217.188 100 % 155.034 157.435 100 %
Rentefond 20-100 % 746.191 749.464 n.a. 685.592 684.483 n.a.
1) Risikovekt benyttes ved beregning av selskapets kapitaldekning
2) Bokfert verdi er lik virkelig verdi

Bokfert verdi Avkastning Bokfert verdi Avkastning

Andeler i aksjefond og eiendomsfond 31.12.2021* 2021 31.12.20* 2020
Aksjefond 61.887 11.880 45.033 -20.839
Eiendomsfond 35.204 1.505 33.699 785

*) Bokfaert verdi er lik virkelig verdi
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31.12.2021* 31.12.2020*
Organisasjons Antall aksjer/ Bokfart Bokfort
Andre aksjer og andeler nummer andeler Eierandel Kostpris verdi verdi
Tun Media AS 982 519 985 0 0,00 % 0 0 2.666
Landbrukets Dataflyt SA 870.309.372 1 n.a. 320 320 370
Norsk Gjeldsinformasjon AS 920.01.3015 2912 0,56 % 212 212 0
Vipps AS 918.713.867 1.729 0,001 % 756 756 138
VN Norge AS 821.083.052 n.a. n.a. 0 2.197 2.197
SUM 1.288 3.485 5.989
*) Bokfert verdi er lik virkelig verdi
Netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og finansielle instrumenter 2021 2020
Netto verdiendring og gevinst/-tap pé rentebzerende verdipapirer -12.218 -12.161
Netto verdiendring og gevinst/-tap p& aksje- og eiendomsfond 16.631 -20.054
Netto verdiendring pd betinget vederlag ved kjgp av aksjer i Landkreditt Eiendom 743 2.730
Netto gevinst/-tap pd valuta 1 -80
SUM NETTO INNTEKT PA FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 5.157 -29.565

Se note 2.11 vedrgrende prinsipper for verdivurdering.
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Note 16 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Immaterielle eiendeler Goodwill Anleggsmidler Eiendom Bruksretter Totale varige driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.2021 167.977 58.846 37.317 2.405 104.687 144.409
+ Tilgang dette ar 41.447 0 471 0 1.804 2.275
- Avgang dette ar 0 0 0 0 -144 -144
ANSKAFFELSESKOST 31.12.2021 199.424 58.846 37.788 2.405 106.347 146.540
Akk. ordingere avskrivninger 01.01.2021 94.275 0 20.953 0 29.962 50.915
+ Arets avskrivninger 14.155 0 2979 0 16.019 18.998
AKK. ORDINAERE AVSKRIVNINGER 31.12.2021 108.430 0 23.932 0 45,981 69.913
BOKFQRT VERDI 31.12.2021 90.994 58.846 13.856 2.405 60.366 76.627
Avskrivningssatser: 0-33 % 10-33 % 0-5 % 10-33 %
Immaterielle eiendeler bestar av EDB-lisenser og programvare. Goodwill er knyttet til kigpet av Landkreditt Eiendom AS og Landkreditt Forsikring. Goodwill er testet for nedskrivning per 31.12.
Bruksretter knyttet til leiekontrakter er inkludert i «varige driftsmidler». og det er ingen indikasjoner pd behov nedskrivning av goodwill. Nedskrivingstesten viser ogs@ at det skal vesentlige endringer i

estimatene som er benyttet for at bokfert verdi skal veere hayere enn gjennvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp har blitt beregnet
ved & estimere bruksverdien og er basert pé ledelsens beste estimat. Diskonteringsrenten er utledet fra gjennomsnittelig kap-
italkostnad (Wacc) fer skatt. Det er benyttet en kontantstrem pd to &r samt en terminalverdi for & beregne néverdien. Estimerte
kontantstrammer for perioden 2022-2023 er basert pd godkjente planer. Terminalverdien er basert pd tall fra 2023. Det er ikke
giennomfert scenariotesting da overskytende belgp er vesentlig hayere enn goodwillen.
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Investeringer i og salg av anleggsmidler Investeringer Salg
2017 18.130 0
2018 44.308 0
2019 13.979 0
2020 33.634 0
2021 41918 0

Note 17 Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost

31.12.2021 31.12.2020
Bokfert verdi Palydende Bokfort verdi Palydende

Innl&n vurdert til amortisert kost 7.391.020 7.378.000 8.585.918 8.574.000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 7.391.020 7.378.000 8.585.918 8.574.000
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Verdipapirinnlan bokfert til amortisert kost 31.12.2021 Utestdende Netto utestdende
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2021 Egenbehold. 31.12.2021
NO0010797384 15.06.2017 15.02.2022 51.000 0 51.000
NO0010790835 07.04.2017 07.04.2022 400.000 343.000 57.000
NO0010805328 12.09.2017 12.09.2022 300.000 186.000 114.000
NO0010811367 24.11.2017 24.11.2022 500.000 29.000 471.000
NO0010831241 03.09.2018 03.03.2023 400.000 59.000 341.000
NO0010793581 22.05.2017 22.05.2023 500.000 56.000 444.000
NO0010822752 22.05.2018 22.08.2023 500.000 0 500.000
NO0010858681 20.06.2019 20.10.2023 500.000 0 500.000
NO0010830730 22.08.2018 22.11.2023 200.000 0 200.000
NO0010836091 15.11.2018 22.02.2024 500.000 0 500.000
NO0010850142 16.04.2019 16.04.2024 650.000 0 650.000
NO0010882020 13.05.2020 13.09.2024 750.000 0 750.000
NO0010860067 01.08.2019 24.02.2025 750.000 0 750.000
NO0010887136 03.07.2020 03.07.2025 400.000 0 400.000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750.000 0 750.000
NO0010852064 15.05.2019 15.05.2026 500.000 0 500.000
NO0011123564 12.10.2021 12.10.2026 150.000 0 150.000
NO0011033011 23.06.2021 23.03.2027 250.000 0 250.000

SUM 8.051.000 673.000 7.378.000
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Verdipapirinnlén bokfert til amortisert kost 31.12.2020 Utestdende Netto utestdende

Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2020 Egenbehold. 31.12.2020

NO0010764483 12.05.2016 12.02.2021 30.000 0 30.000
NO0010710825 21.05.2014 20.05.2021 19.000 0 19.000
NOO0010767692 17.06.2016 17.09.2021 325.000 30.000 295.000
NOO0010773781 12.09.2016 12.10.2021 500.000 120.000 380.000
NO0010797384 15.06.2017 15.02.2022 400.000 0 400.000
NO0010790835 07.04.2017 07.04.2022 400.000 0 400.000
NO0010805328 12.09.2017 12.09.2022 400.000 0 400.000
NO0010811367 24.11.2017 24.11.2022 500.000 0 500.000
NO0010831241 03.09.2018 03.03.2023 400.000 0 400.000
NO0010793581 22.05.2017 22.05.2023 500.000 0 500.000
NO0010822752 22.05.2018 22.08.2023 500.000 0 500.000
NO0010858681 20.06.2019 20.10.2023 500.000 0 500.000
NO0010830730 22.08.2018 22.11.2023 200.000 0 200.000
NO0010836091 15.11.2018 22.02.2024 500.000 0 500.000
NO0010850142 16.04.2019 16.04.2024 650.000 0 650.000
NO0010882020 13.05.2020 13.09.2024 750.000 0 750.000
NO0010860067 01.08.2019 24.02.2025 750.000 0 750.000
NO0010887136 03.07.2020 03.07.2025 300.000 0 300.000
NO0010890056 10.08.2020 10.09.2025 750.000 0 750.000
NO0010852064 15.05.2019 15.05.2026 350.000 0 350.000

SUM 8.724.000 150.000 8.574.000
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31.12.2021 31.12.2020
MARKEDSVERDI AV INNLAN VURDERT TIL AMORTISERT KOST 7.434.054 8.632.527
Pr. 31.12.2021 er den gjennomesnittlige effektive rente pd obligasjonsl@nene 1,08 prosent (0,70 prosent).
Effektiv rente pd obligasjonsgijelden er beregnet ved & omgjere hvert innlan til arlig effektiv rente og deretter vekte hvert innldn med stgrrelsen pd I&net.
Forfallsstruktur gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.12.2021 31.12.2020
Gield som forfaller til betaling mer enn fem &r etter regnskapsavslutning 0 350.000
Gjeld som har kortere lgpetid 7.378.000 8.224.000
SUM GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER 7.378.000 8.574.000
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Note 18 Ansvarlig lanekapital til amortisert kost

og fondsobligasjonkapital

31.12.2021 31.12.2020
Bokfert verdi Palydende Bokfert verdi Palydende
Ansvarlig lI&nekapital 330.802 330.000 330.650 330.000
Fondsobligasjonskapital 199.150 200.000 199.150 200.000
SUM 529.952 530.000 529.800 530.000
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Tidsbegrenset ansvarlig lanekapital Utestdende Netto utest. Call-
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2021 Egenbehold. 31.12.2021 dato
NO0010826399 22.06.2018 22.08.2028 80.000 0 80.000 22.06.2023
NO0010821432 25.04.2018 25.04.2028 175.000 0 175.000 25.04.2023
NO0010848393 26.03.2019 26.03.2029 75.000 0 75.000 26.03.2024
SUM 330.000 0 330.000
Fondsobligasjonskapital Utestdende Netto utest. Call-
Verdipapirnr. Fra dato Til dato 31.12.2021 Egenbehold. 31.12.2021 dato
NO0010789860 05.04.2017 Evigvarende 50.000 0 50.000 05.04.2022
NO0010821127 20.04.2018 Evigvarende 150.000 0 150.000 24.04.2023
SUM 200.000 0 200.000

31.12.2021 31.12.2020
MARKEDSVERDI AV ANSVARLIG LANEKAPITAL OG FONDSOBLIGASJONSKAPITAL VURDERT TIL AMORTISERT KOST 537.291 538.492
Kontantstrem gjeld stiftet ved utstedelse av ansvarlig 1an og fondsobligasjonskapital
Konsern
Nominelle verdier 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlgst 31.12.2020
Tidsbegrenset ansvarlig I&nekapital 330.000 0 0 330.000
Fondsobligasjonskapital 200.000 0 0 200.000
SUM TILLEGGSKAPITAL 530.000 0 0 530.000
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Note 19 Pensjonsforpliktelser

Konsernets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om
obligatorisk tienestepensijon. | konsernet er det kun Landkreditt
Bank som har ytelsesbasert pensjonsordning. | tillegg har konsern-
selskapene AFP-ordning, med unntak av Landkreditt Eiendom AS,
som forelgpig regnskapsferes som en innskuddsbasert ordning.
Kostnaden for denne i 2021 utgjer 2 406 (2 237). Totalt kostnads-
fort p& innskuddsbaserte pensjonsordninger i 2021 utgjer 11 769
(10 868). Ytelsespensjonsordningen i Landkreditt Bank ble lukket
31.12.2015. Ansatte under 52 &r er overfert til en innskuddsbasert
ordning, med eventuell kompensasjon.

Forsikrede fondsbaserte forpliktelser

Pensjonsordningen behandles regnskapsmessig i henhold til IAS 19
Ansatteytelser. | henhold til denne regnskapsstandarden behandles
selskapets pensjonsordning som en ytelsesplan. Landkreditt Bank
AS har kollektiv pensjonsordning for sine ansatte i livsforsikringssel-
skap.

Denne omfatter i alt 19 aktive og 17 pensjonister. Ordningen gir rett
til definerte fremtidige ytelser. Ytelsene er i hovedsak avhengig av
opptieningsdr, lannsnivé og sterrelsen pd ytelsen fra Folketrygden.
Ved beregning av sterrelse pd opptient pensjon er linegert prinsipp
benyttet. Arlig alderspensjon fra pensjonsordningen utgjer dif-
feransen mellom 66 prosent av pensjonsgrunnlaget og en antatt
alderspensjon fra Folketrygden.

Usikrede ikke fondsbaserte forpliktelser

Gjeldende AFP-ordning behandles forelgpig regnskapsmessig som
en innskuddsordning. Innbetalinger til denne er i 2020 og 2021 fort
mot resultat.

For konsernsjef er det avtalt pensjon over driff. Pensjonsalder falger
aldersgrensen i den kollektive pensjonsordningen med gjensidig
mulighet for fratredelse fra 62 ar. Avtalen sikrer en fotal pensjonsut-
betaling p& 66 prosent av pensjonsgrunnlaget. For visekonsern-

sjef og direkter risikostyring er det avtalt pensjon over drift med
mulighet for fratredelese ved henholdsvis 62 og 64 &r. Arbeidsgiver-
avgift avsettes sammen med avrige pensjonsforpliktelser. Konser-
net benytter tilnaermet Norsk Regnskapsstiftelses forutsetninger i
sine beregninger.
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@konomiske forutsetninger:

Forsikret ordning

2021 2020
Diskonteringsrente 2,19 % 127 %
Arlig lennsvekst 1,95 % 1,70 %
Regulering av pensjoner under utbetaling 0,50 % 0,560 %
Regulering av Folketrygdens grunnbelgp 2,75 % 2,50 %
Renteberegning pd fondsmidler 2,19 % 3,20 %
Gjennomesnittlig arbeidsgiveravgift 14,10 % 14,10 %

2021 2020
Pdalept pensjonsforpliktelse ved periodens begynnelse 70.574 62.886
Arets pensjonsopptiening, Service Cost 3.977 3.844
Rentekostnad pd pensjonsforpliktelsene 885 1.245
Planendring 0 498
Aktuarielt tap (gevinst) 2.788 4373
Oppgjer 0 0
Arbeidsgiveravgift av innbetaling pensjonsmidler -626 -484
Pensjonsutbetalinger -1.890 -1.789
PAL@PT PENSJONSFORPLIKTELSE VED PERIODENS SLUTT 75.708 70.574
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Bevegelser pensjonsmidler

Pensjonsmidler ved periodens begynnelse 59.680 50.805
Renteberegning pd pensjonsmidlene 765 1.019
Aktuarielt (fap) gevinst 1.290 6.756
Betalte kostnader -699 -545
Innbetalinger 4.685 3.684
Arbeidsgiveravgift av innbetalte pensjonsmidler -626 -484
Pensjonsutbetalinger -1.507 -1.555
Oppgjer 0 0
PENSJONSMIDLER VED PERIODENS SLUTT 63.588 59.680
Avstemming - balansefert pensjonsforpliktelse

Balansefart pensjonsforpliktelse ved periodens begynnelse 10.895 12.081
Resultatfert pensjonskostnad 4795 5114
Aktuarielt tap/(gevinst) fart mot egenkapital 1.498 -2.383
Innbetalinger inklusive arbeidsgiveravgift -4.685 -3.684
Utbetalt pensjon over drift inklusive arbeidsgiveravgift -383 -233
BALANSEFQRT PENSJONSFORPLIKTELSE INKL ARBEIDSGIVERAVGIFT* 12.120 10.895
* INKLUDERT ARBEIDSGIVERAVGIFT MED -1.641 -1.261
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Periodens pensjonskostnader inklusive arbeidsgiveravgift

Arets pensjonsopptiening, Service Cost 3977 3.844
Rentekostnad pd pensjonsforpliktelsene 885 1.245
Renteberegning pd pensjonsmidlene -765 -1.019
Resultatfert planendring 0 498
Overgangsordning AFP 0 0
Avslutning avtale 0 0
Administrasjonskostnader 699 545
Oppgjer 0 0
RESULTATFORT PENSJONSKOSTNAD 4.795 5.114
Forutsetninger 31.12.2021 31.12.2020
Amortiseringsfaktor (forventet gjenst@ende tienestetid) 4,42 5,14
Gjennomesnittlig arbeidsgiveravgiftsfaktor 14,10 14,10
Demografiske data

Antall yrkesaktive 19 20
Gjennomesnittsalder - yrkesaktive 61 60
Sum lgnn 17.180 17.358
Gjennomsnittlig lgnn 904 868
Antall pensjonister 17 18

Selskapene i konsernet har plikt fil & etablere en pensjonsordning. Dette er etablert og i samsvar med kravene i loven.
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Pensjonsmidlene er i ubetydelig grad investert i obligasjoner utstedt
av selskaper i Landkredittkonsernet. Avkastning pd pensjonsmid-
lene var 1,7 prosent i 2020. Faktisk avkastning pd pensjonsmidlene
i 2021 foreligger mai 2022. Estimert avkastning pd& pensjonsmidlene
i 2021 utgjer 6,75 prosent. Forventet giennomsnittlig durasjon pa
pensjonsforpliktelsen er 14,09 ar.

Endringer i obligasjonsrentene:

En reduksjon i obligasjonsrentene vil gke forpliktelsene i pensjon-
sordningene. Dette vil bli delvis utlignet ved en gkning i avkastnin-
gen pa obligasjonsinvesteringene.

Inflasjonsrisiko:
Pensjonsordningens forpliktelse har inflasjonsrisiko.

Forventet levetid:

Utbetalingsforpliktelsen gjelder for det resterende livslgpet til del-
takerne i ordningen. En gkning i forventet levetid vil lede fil en gking
i ordningens forpliktelser.

Landkreditts mé&l er & matche de langsiktige investeringene med
forpliktelsene ettersom de forfaller. Landkreditt overvaker aktivt
hvordan lgpetider og den forventede avkastning matcher pen-
sjonsutbetalingene ettersom de forfaller. Investeringene er godt
diversifiserte, slik at tap i en enkelt investering ikke vil ha vesentlig
pdvirkning pé ordningens totale pensjonsmidler. Forventet samlet
innbetaling til ytelsesplanen i 2022 er 4.000.

Sammensetning pensjonsmidler: 2021 2020
Aksjer (16 %) 10.174 8.355
Obligasjoner (60,5 %) 38471 37.001
Eiendom (22,3 %) 14.180 13.130
Annet (1,2 %) 763 1.194
Forventet forfallstidspunkt p& pensjonsordningene (nominelle kontantstrammer):
Ytelsespensjon <1lar 1-2 ar 3-5ar >5ar

1772 3.396 6.604 87.355
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Netto periodisert pensjonskostnad 2021 Forsikret ordning Usikrede ordninger
Na&verdi av drets pensjonsopptjening 2261 1.303
Arbeidsgiveravgift av drets opptiening 319 95
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsene 717 168
Renteberegning pd pensjonsmidlene -765 0
Resultatfart netto forpliktelse ved oppgjer 0 0
Resultatfert planendring 0 0
Administrasjonskostnader 699 0
NETTO PENSJONSKOSTNAD 3.230 1.565
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Forsikret Uforsikrede Forsikret Uforsikrede
Avstemming av pensjonsordningens finansierte status mot belgp i balansen ordning ordninger ordning ordninger
Pensjonsforpliktelser (brutto) -58.881 -16.826 -57.253 -13.322
Pensjonsmidler (markedsverdi) 63.588 0 59.680 0
Ikke resultatferte estimatendringer og avvik 0 0 0 0
NETTO PENSJONSMIDLER (-FORPLIKTELSER) 4.707 -16.826 2.427 -13.322
Utviklingen de siste fem @r i den ytelsesbaserte pensjonsordningen 2021 2020 2019 2018 2017
Naverdi pensjonsforpliktelse 31.12 75.708 70.574 62.886 53.616 50.300
Pensjonsmidler 31.12 63.5688 59.680 50.805 51.025 49.873
OVERSKUDD/ UNDERSKUDD 12.120 10.895 12.081 2.591 428

Pr. 31.12.2021 er estimatavviket innregnet over utvidet resultat. For konsernet og morbanken betyr det at pensjonsforpliktelsen ble gkt med 1.497 og egenkapitalen redusert med 1.123 etter skatt.
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Sensitivitesanalyse ytelsesordning 2021 basert pa felgende forutsetninger:

Diskonteringsrente +/- 0,5 %
Legnnsregulering +/- 0,5 %
Pensjonsregulering +/- 0,25 %

Sikret ordning

Usikret ordning

Brutto opptjent pensjonsforpliktelse 31.12.2021
Arets pensjonsopptiening pr 31.12.2021

Endring i 1.000 hvis forutsetninger endres +/- 0,5 prosent

Estimert pensjonsforpliktelse

- 0,5 prosent

58.881
2261

Sikret ordning
+ 0,5 prosent

- 0,5 prosent

16.826
1.303

Usikret ordning
+ 0,5 prosent

Diskonteringsrente
Lennsregulering

Pensjonsregulering

Arets pensjonsopptjening

63.204
57.893
56.839

- 0,5 prosent

54974
59.962
61.075

Sikret ordning

+ 0,5 prosent

16.996
14.316
14.657

- 0,5 prosent

13.882
16.430
16.059

Usikret ordning

+ 0,5 prosent

Diskonteringsrente
Lennsregulering

Pensjonsregulering

2.372
2111
2.086

2012
2.259
2.286

1.330
1.084
1117

1.051
1.285
1.249
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Prosentvis endring hvis forutsetninger endres +/- 0,5 prosent

Sikret ordning

Usikret ordning

Estimert pensjonsforpliktelse - 0,5 prosent + 0,5 prosent - 0,5 prosent + 0,5 prosent
Diskonteringsrente 7,3 % -6,6 % 11,9 % -8,6 %
Lennsregulering -1,7 % 1.8 % -5,7 % 8.2 %
Pensjonsregulering -35 % 37 % -3,5 % 5,8 %

Sikret ordning

Usikret ordning

Arets pensjonsopptjening - 0,5 prosent + 0,5 prosent - 0,5 prosent + 0,5 prosent
Diskonteringsrente 8,7 % -7.8 % 139 % -10,0 %
Legnnsregulering -3,3 % 35 % -7.1% 10,0 %
Pensjonsregulering -4,4 % 4,7 % -4,3 % 7,0 %
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Note 20 Skattekostnad

Arets skattekostnad 2021 2020
Resultat for skatt 290.821 186.104
Permanente resultatforskijeller -32.031 -15.393
Endring midlertidige forskjeller anleggsmidler -96 4.260
Endring midlertidige forskjeller aksjer og rentepapirer 10.742 -3.742
Endring midlertidige forskjeller pensjoner 1.129 22.992
ARETS SKATTEGRUNNLAG AV ORDIN/ER DRIFT 270.565 194.222
ENDRING | FORSKJELLER SOM INNGAR | GRUNNLAG FOR UTSATT SKATT -11.775 -23.510
Grunnlag for betalbar skatt 270.565 194.222
Betalbar skatt av drets skattegrunnlag 67.648 50.841
Korreksjon avsetning tidligere ar 510 4.046
Netto endring utsatt skatt -2.034 -8.363
Skatt pd direkte balansefgrte forskijeller 0 0
ARETS SKATTEKOSTNAD | ARSRESULTATET 66.124 46.533
Skattekostnad totalresultatet

Arets skattekostnad i drsresultatet 66.124 46.533
Utsatt skaftt i utvidet resultat -307 447
SUM SKATTEKOSTNAD PA TOTALRESULTATET 65.817 46.980
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Beregning av utsatt skatt 2021 2020
Midlertidige forskjeller knyttet til:

Pensjonsforpliktelser -12.024 -10.895
Sertifikater og obligasjoner -6.974 4238
Anleggsmidler 8.817 10.556
Fordringer 0 0
Fremfgrbart underskudd -11.836 -28.640
Andel skaftemessig overskudd DA -730 -855
NETTO NEGATIVE MIDLERTIDIGE FORSKJELLER -22.747 -25.596
UTSATT SKATT/ SKATTEFORDEL 22 % OG 25% -5.189 -6.426
UTSATT SKATTEFORDEL PA IMPLEMENTERINGSEFFEKT IFRS 9 0 0
SUM UTSATT SKATT/ SKATTEFORDEL -5.189 -6.426
Avstemming av skattekostnad 2021 2020
Resultat for skatt 290.821 186.104
Skatt beregnet med selskapets vektede gjennomsnittlige skatftesats 72.705 46.526
-lkke skattepliktig inntekt -12.745 -16.261
-Skattemessig ikke fradragsberettigede kostnader 5.347 12.669
For mye/ lite avsatt tidligere ar 510 4.045
SKATTEKOSTNAD 65.817 46.980
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Note 21 Likviditetsrisiko og renterisiko

Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2021 Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amort. kost! 266 0 0 0 0 0 266
Innskudd og andre innlén fra kunder til amort. kost? 20.607.671 0 0 0 0 0 20.607.671
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amort. kost® 5.459 69.192 742.495 8.426.266 251.436 0 9.494.848
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost® 953 1.346 8.063 338.107 0 0 348.469
Brutto forsikringsforpliktelser 48.027 90.718 410.897 343.369 36.758 0 929.770
Leieforpliktelser 1.462 2.923 13.155 52.620 0 0 70.159
SUM GJELD 20.663.838 164.179 1.174.610 9.160.362 288.194 0 31.451.183

1) Gjeld til kredittinstitusjoner er uten forfall, og dermed plassert i intervallet Inntil 1 mnd. Renteutbetalinger er ikke tatt med.

2) Innskudd fra kunder er uten bindingstid og er derfor plassert i intervallet inntil 1 mnd. Fremtidige renteutbetalinger er ikke tatt med.

%) Sertifikat- og obligasjonsportefalien er gruppert etter innlgsningsdato, fremtidige renteutgifter er tatt med.

Se note 3.1.3 for prinsippene vedrgrende styring av likviditetsrisiko.
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Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2021

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Mer enn 5 ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pé sentralbanker 75.143 0 0 0 0 0 75.143
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 1.231.315 0 0 0 0 0 1.231.315
Utlan og fordringer p& kunder 32.062 26.421.331 11.614 205.472 0 170.302 26.840.781
Rentebeerende verdipapirer ol til virkelig verdi 1.045.994 2.916.846 258.360 0 0 0 4.221.200
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 100.576 0 0 0 0 0 100.576
Gjenforsikringsandel brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 0 0 491.330 491.330
Goodwill 0 0 0 0 0 58.846 58.846
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 90.995 90.995
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 76.626 76.626
Eiendeler ved utsatt skatft 0 0 0 0 0 5.189 5.189
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 58.5657 58.557
SUM EIENDELER 2.485.090 29.338.177 269.974 205.472 0 951.845 33.250.557
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Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amort. kost 266 0 0 0 0 0 266
Innskudd og andre innldan fra kunder til amort. kost 0 20.607.671 0 0 0 0 20.607.671
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amort. kost 1.257.019 5.933.498 504 200.000 0 0 7.391.020
Betalbar skatt 0 33.824 33.824 0 0 0 67.648
Annen gjeld 0 0 62.781 0 0 190.618 253.399
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0
Pensjonsforpliktelser 0 0 0 0 0 12.182 12.182
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 75.137 75.137
Brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 0 0 929.770 929.770
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 175.694 155.108 0 0 0 0 330.802
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 0 23.314 23.314
Egenkapital 199.150 0 0 0 0 3.360.198 3.5659.348
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1.632.128 26.730.101 97.109 200.000 0 4.591.218 33.250.557
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING 852.961 2.608.077 172.865 5.472 0 -3.639.374 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 3% 8 % 1% 0% 0% -11 % 0%

Renterisiko oppstdr ndr det er forskjeller i rentebindingstid mellom akfiva og passivaposter. Konsernet vil ikke kunne giennomfare
renteendringer parallelt for alle balanseposter. Basert pd konsernets balanse pr 31.12.2021 gir et parallelt skift i rentekurven pd ett

prosentpoeng en total renterisiko pd 7 643 (5 557). Resultat etter skatt og egenkapitaleffekten blir 5 733 (4 335).
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Spesifikasjon av kontantstrem fra gjeldsposter fordelt etter forfallstidspunkt 31.12.2020

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5ar Mer enn 5 ar Uten forfall Totalt
Innlan fra kredittinstutisjoner og finansieringsforetak til amort. kost 1) 388 0 0 0 0 0 388
Innskudd og andre innlan fra kunder til amort. kost 2) 18.404.784 0 0 0 0 0 18.404.784
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amort. kost 3) 5.348 44266 761734 7.747.411 359.186 0 8.917.945
Ansvarlig l&dnekapital til amortisert kost 3) 770 1167 6.000 345.034 0 0 352971
Brutto forsikringsforpliktelser 40.314 76.148 344.906 376.261 58.231 0 895.859
Leieforpliktelser 1.521 3.043 13.693 70.028 0 0 88.285
SUM GJELD 18.453.124 124.624 1.126.333 8.538.734 417.417 0 28.660.232
Spesifikasjon av hovedposter i balansen gruppert etter reprisingstidspunkt 31.12.2020

Inntil 1 mnd 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Mer enn 5 ar Uten prisreg. Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 70.800 0 0 0 0 0 70.800
Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner 1.175.305 0 0 0 0 0 1.175.305
Utlan og fordringer p& kunder 28.460 26.299.824 41.040 106.168 0 159.859 26.635.350
Rentebeerende verdipapirer ol til virkelig verdi 804.802 2.188.155 259.898 0 0 0 3.252.854
Aksijer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 84.721 0 0 0 0 0 84.721
Gijenforsikringsandel brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 0 0 472.040 472.040
Goodwill 0 0 0 0 0 58.846 58.846
Andre immaterielle eiendeler 0 0 0 0 0 63.702 63.702
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 91.486 91.486
Eiendeler ved utsatt skaft 0 0 0 0 0 6.426 6.426
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 49.177 49.177
SUM EIENDELER 2.164.088 28.487.978 300.938 106.168 0 901.536 31.960.708
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Innlén fra kredittinstutisjoner og finansieringsforetak til amort. kost 388 0 0 0 0 0 388
Innskudd og andre innldn fra kunder til amort. kost 0 18.404.784 0 0 0 0 18.404.784
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amort. kost 2.353.336 6.032.581 0 200.000 0 0 8.5685.918
Betalbar skartt 0 25421 25421 0 0 0 50.841
Annen gjeld 0 0 0 0 0 259.782 259.782
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0
Pensjonsforpliktelser 0 0 0 0 0 10.895 10.895
Andre avsetninger 0 0 0 0 0 56.908 56.908
Brutto forsikringsforpliktelser 0 0 0 0 0 895.859 895.859
Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 175.5658 155.091 0 0 0 0 330.650
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 0 20.426 20.426
Egenkapital 199.150 0 0 0 0 3.145.108 3.344.258
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2.728.433 24.617.877 25.421 200.000 0 4.388.978 31.960.708
Ikke balansefgrte finansielle derivater 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING -564.345 3.870.102 275.518 -93.832 0 -3.487.442 0
NETTO EKSPONERING | % AV FORVALTNINGSKAPITAL 2% 12 % 1% 0% % -11 % 0
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Note 22 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak

Av konsernets bankinnskudd er 10 492 bundne midler (9 297)
Pr 31.12.2021 er den gjennomsnittlige effektive renten pé& utldn til og fordringer pd kredittinstitusjoner 0,51 (0,01 prosent)

2021 2020
Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak uten avtalt Igpetid 574.531 617.272
Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak med avtalt Igpetid 656.784 558.034
UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER 1.231.315 1.175.305

Note 23 Fordeling av innskudd fra kunder pa geografiske omrader og viktige naeringer

31.12.2021 Prosentandel 31.12.2020 Prosentandel
Agder 463.590 2,2 411.803 2,2
Innlandet 2.150.719 10,4 1.946.907 10,6
Mgre og Romsdal 594.310 29 506.586 2,8
Nordland 545.168 2,6 503.786 2,7
Oslo 3.034.378 14,7 2.718.596 14,8
Rogaland 1.152.378 5,6 1.049.638 5,7
Troms og Finnmark 608.080 3,0 554912 3,0
Trendelag 1.291.011 6,3 1.176.877 6.4
Vestfold og Telemark 1.862.056 9,0 1.644.353 8,9
Vestland 1.263.408 6,1 1.126.224 6,1
Viken 7.513.308 36,5 6.659.507 36,2
Utland 129.265 0.6 105.593 0,6

SUM 20.607.671 100,0 18.404.784 100,0
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Innskudd fra kunder 31.12.2021 31.12.2020
Privatmarkedskunder 14.654.168 13.220.781
Neeringslivkunder 5.953.503 5.184.002
SUM 20.607.671 18.404.784
Landbruk 3.971.592 3.5686.356
Industri 92.759 47444
Bygg og anlegg, kraft, vannforsyning 262.445 219.106
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 164.663 131.024
Eiendomsdrift 382.151 738.518
Tjenesteytende naeringer 887.831 250215
@vrige kundegrupper 192.063 211.340
SUM NZAERINGSLIVKUNDER 5.953.503 5.184.002

Konsernet har 552.162 (564 800) i innskudd fra kunder med fastsatt lgpetid.
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Note 24 Gjenomsniitlig rente gjeld

Pr. 31.12. er effektiv rente pd sertifikat- og obligasjonsgijeld, samt KONSERN 2021 2020
ansvarlig Idnekapital, beregnet ved & omgjere hvert innlan til arlig . e ) o . .
offektiv rente, og deretter vekte hvert innlén med storrelsen p& Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til amortisert kost 0,05 1,20
innldnet og beregne giennomsnittet. Innskudd fra kunder rente- Innskudd og andre innl&n fra kunder til amortisert kost 0,60 1,02
beregnes med utgangspunkt i daglig valuteringsmessig saldo pd . - _ _ - _
konto. Renten beregnes etterskuddsvis og legges fil kapitalen ved Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 133 0,70
arets slutt. Renten beregnes for faktisk antall dager dividert med Ansvarlig I&nekapital fil amortisert kost 275 179
365. ' '
Note 25 Kontantstrem fra finansiering

Gield Opptak av Tilbakekjop av egne Nedbetaling Rentekostnad Renter Amortisering Gield
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2021 1.1 ny gjeld utstedte obligasjoner av gjeld 2021 betalt 2021 over- /underkurs 31.12
Innlén fra kredittinst. og fin.foretak til amort. kost 389 0 0 -122 477 -477 0 267
Gjeld stiftet ved utst. av verdipap. til amort. kost 8.5685.918 650.000 -523.451 -1.323.000 79.056 -78.695 1.193  7.391.020
Leieforpliktelser 79.374 2.336 0 -18.319 2.028 0 0 65.419
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost 330.650 0 0 0 7.924 -7.772 0 330.802

Gjeld Opptak av Tilbakekjep av egne Nedbetaling Rentekostnad Renter Amortisering Gield
Avstemming av kontantstrem fra finansiering 2020 1.1 ny gjeld utstedte obligasjoner av gjeld 2020 betalt 2020 over- /underkurs 31.12
Innlén fra kredittinst. og fin.foretak til amort. kost 341 0 0 48 160 -160 0 389
Gield stiftet ved utst. av verdipap. til amort. kost 7.491.828 2.250.000 409.280 -1.549.000 115.604 -130.285 -1.509 8.585918
Leieforpliktelser 91.639 3.202 0 -17.894 2427 0 0 79.374
Ansvarlig l&nekapital til amortisert kost 331.167 0 0 0 9.631 -10.048 0 330.650
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Note 26 Naeerstaende parter

Internhandel i konsernet giennomferes i henhold til egne avtaler og
pd armlengdes avstand. Avregning av felleskostnader i konsernet
er fordelt pd konsernselskapene i henhold til ngkler, avhengig av
de ulike kostnadsartene. Neerstdende parter bestér av konsern-
selskapene Landkreditt Bank, Landkreditt Boligkreditt AS, Land-
kreditt Forvaltning AS, Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt
Eiendom AS samt ledende ansatte og neerstdende. Se i tillegg note
14 Ledende ansatte.

Note 27 Klassifikasjon av finansielle instrumenter

Finansielle Utlén og fordringer Finansielle forpliktelser
Pr 31.12.2021 instrumenter til virkelig vurdert til vurdert til
Eiendeler: verdi over resultatet amortisert kost amortisert kost Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 75.143 0 75.143
Utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner 0 1.231.315 0 1.231.315
Utlan og fordringer p& kunder 0 26.840.781 0 26.840.781
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 4.221.200 0 0 4.221.200
Aksier, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 100.576 0 0 100.576
SUM 4.321.776 28.147.240 0 32.469.015
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Forpliktelser:
Innlén fra kredittinst. og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 266 266
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 0 0 20.607.671 20.607.671
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 7.391.020 7.391.020
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 0 0 330.802 330.802
SUM 0 0 28.329.759 28.329.759
Finansielle Utldn og fordringer Finansielle forpliktelser
Pr 31.12.2020 instrumenter til virkelig vurdert til vurdert til
Eiendeler: verdi over resultatet amortisert kost amortisert kost Totalt
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 0 70.800 0 70.800
Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner 0 1.175.305 0 1.175.305
Utlan og fordringer p& kunder 0 26.635.350 0 26.635.350
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 3.252.854 0 0 3.252.854
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 84.721 0 0 84.721
SUM 3.337.576 27.881.455 0 31.219.031
Forpliktelser:
Innldn fra kredittinst. og finansieringsforetak til amortisert kost 0 0 388 388
Innskudd og andre innldn fra kunder til amortisert kost 0 0 18.404.784 18.404.784
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 0 0 8.585.918 8.5685.918
Ansvarlig l&nekapital fil amortisert kost 0 0 330.650 330.650
SUM 0 0 27.321.739 27.321.739
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Note 28 Eiendeler og forpliktelser mailt til virkelig verdi

Alle selskaper i konsernet har eiendeler og gjeld malt til virkelig
verdi. Konsernet benytter fglgende nivéinndeling ved vurdering av
virkelig verdi.

Nivé 1: Gjelder investeringer i stats- og kommunesertifikater og
andeler i aksje- og rentefond med notert pris i et aktivt marked for
en identisk eiendel eller forpliktelse.

Nivé 2: Gjelder investeringer i obligasjoner med fortrinnsrett,
fondsobligasjoner og egne obligasjoner hvor verdsettelse er basert
pd andre observerbare faktorer, enten direkte (pris) eller indirekte
(utledet fra pris), enn notert pris (niva 1).

Nivé 3: Gjelder investeringer i eiendomsfond og unoterte aksjer og
andeler, hvor verdsettelse er basert p& faktorer som ikke er hentet
fra observerbare markeder.

Se ogsé note 2.11 for opplysning om vurdering av virkelig verdi og
verdsettelsesteknikker.

Pr 31.12.2021 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansielle eiendeler fort fil virkelig verdi over resultatet

Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 2.045.731 2.175.469 0 4.221.200
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 61.887 0 38.689 100.576
SUM EIENDELER 2.107.617 2.175.469 38.689 4.321.776
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0
Det har ikke veert noen overfgringer mellom nivd 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivé 3

INNGAENDE BALANSE 01.01.2021 39.688
Arets endring i aksjer til virkelig verdi over resultatet -999
Salg av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter -2.716
UTGAENDE BALANSE 31.12.2021 38.689
Pr 31.12.2020 Nivé 1 Nivé2 Nivé 3 Totalt
Finansielle eiendeler fart fil virkelig verdi over resultatet

Rentebaerende verdipapirer og lignende til virkelig verdi 1.558.365 1.694.489 0 3.252.854
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 45.033 0 39.688 84.721
SUM EIENDELER 1.603.399 1.694.489 39.688 3.337.576
SUM FORPLIKTELSER 0 0 0 0




115

Arsrapport 2021

For balansepostene kontanter og fordringer pd sentralbanker, utlén
og fordringer pé& kredittinstitusjoner, utldn og fordringer pd& kunder,
innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt Igpetid, innskudd fra
kunder uten avtalt lgpetid er balansefort verdi tilnaermet lik virkelig
verdi.

Avstemming Nivéa 3

Inngéende balanse 01.01.2020 38.9083

Arets endring i aksier til virkelig verdi over resultatet 785

UTGAENDE BALANSE 31.12.2020 39.688

Note 29 Eiendeler og forpliktelser mailt til amortisert kost

Balansefert verdi Virkelig Verdi Balansefort verdi Virkelig Verdi

2021 2021 2020 2020

Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost ~ 7.391.020 7.434.054 8.585.918 8.640.953

Ansvarlig I&nekapital til amortisert kost 330.802 334.864 330.650 335.434

GJELD 7.721.822 7.768.918 8.916.567 8.976.387

Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

samt ansvarlig lanekapital

Virkelig verdi estimeres ved & legge et spreadtillegg til markeds-
renten. Tillegget i spreaden er i henhold til markedets oppfatning av
risikoen pd balansetidspunktet.

Verdipapirgjeld og ansvarlig ldnekapital vurdert til amortisert kost
er klassifisert som finansielle instrumenter i niva 2.
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Note 30 Maksimal kreditteksponering, ikke hensyntatt pantstillelser

&

Eiendeler: 2021 2020
Kontanter og fordringer pd sentralbanker 75.143 70.800
Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner 1.231.315 1.175.305
Utlan og fordringer p& kunder 26.840.781 26.635.350
Rentebzerende verdipapirer og lignende fil virkelig verdi 4.221.200 3.252.854
SUM BALANSEFQRTE EIENDELER MED KREDITTEKSPONERING 32.368.440 31.134.310
Forpliktelser:

Betingede forpliktelser - garantier 616 13.998
Ubenyttede kreditter 4.111.482 3.858.025
SUM FINANSIELL GARANTISTILLELSE 4.112.098 3.872.023
TOTAL KREDITTEKSPONERING 36.480.538 35.006.333




117 Arsrapport 2021

Note 31 Annen gjeld

2021 2020
Interimskonti / tidsforskjeller i oppgjer (Nets og datasentraler) 16.175 16.703
Skattetrekk og annen gjeld i forbindelse med ansatte 16.376 14.464
Leverandergijeld 38.788 37.394
Forpliktelser leiekontrakter IFRS 16 65.419 79.374
Formuesskatt 3.023 2.206
Betalbar skatt 66.289 50.841
Forpliktelser betinget vederlag kjgp av datterselskap 0 9.270
Tapsavsetning pd garantier og ubenyttede rammer 3.273 3.870
Forpliktelser i forindelse med forsikringsvirksomhet 76.588 69.808
Forpliktelser i forindelse med gjenforsikring / reassuranse 35.116 26.694
Annen gjeld 0 0

SUM ANNEN GJELD 321.047 310.623
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Note 32 Leieavtaler

Landkreditt som leietaker

Bruksrettseiendel
Bruksrettseiendel er relatert fil leie av kontorlokaler og er
presentert sammen med anleggsmidler (se note 16).

Leieforpliktelse
Leieforpliktelse er presentert under Annen gjeld i balansen.

Forfallsanalyse av leieforpliktelser (kontraktsmessig forfall -
udiskontert) fremgdr av note 21.

Samlede utgdende konstantstrammer for leieavtaler utgjorde
17 540 (18 407). Landkreditt har forlengelsesopsjoner knyttet til
husleiekontrakt. Samlet udiskonterte kontantsremmer knyttet til

forlengelsesopsjoner som ikke er inkludert i leieperioden utgjer 124

292.

Landkreditt som utleier

Landkreditts leiekontrakter som utleier er knyttet til fremleie av
kontorlokaler til andre selskaper. Disse er klassifisert som finansi-
elle leieavtaler og inngdr som en del av balanseposten Utlén og
fordringer p& kunder.

Renteinntekter for aret utgjorde 78 (94).
Tabellen til hayre viser forfallsanalyse av udiskonterte utestGende
leiebetalinger avstemt mot netto balansefert verdi.

Landkreditt som leietaker 2021 2020
Balanse 01.01.2021 74.193 90.346
Korreksjon knyttet il justering av leie 1.849 -448
Tilgang leieavtale 487 32
Avgang leieavtale _144

Arets avskrivning -16.019 -15.737
BALANSE 31.12.2021 60.366 74.193
Belop i resultatregnskapet 2021 2020
Rente pd leieforpliktelse 2.028 2.427
Kostnader knyttet til kortsiktige leieavtaler 78 326
Kostnader til leie der underliggende eiendeler har lav verdi 326 188
Landkreditt som utleier 2021 2020
Opptil ett ar 662 660
Mellom ett og to ar 662 660
Mellom to og tre ar 662 660
Mellom fre og fire ar 662 660
Mellom fire og fem ar 0 660
Mellom fem og seks ar 0 0
SUM 2.649 3.299
UOPPTJENT -137 -214
BALANSEFQRT VERDI (NETTOINVESTERING | LEIEAVTALEN) 2.512 3.085
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Note 33 Kjop av aksjer i Koppang landbruks- og nzeringsmegling

Landkreditt Bank kjgpte 1. mars 2020 100 % av aksjene i Koppang Vederlag 01.03.2020:
Landbruks- og Neeringsmegling AS for 36,4 mill. Selskapte driver

med eiendomsmegling av gdrdsbruk og neeringseiendommer over Aksier 24.363
hele Norge. Selskapet som i august 2020 skiftet navn til Landkreditt Betinget vederlag 12.000
Eiendom AS, har sitt hovedkontor pé& Gralum utenfor Sarpsborg,
med distrikskontorer i Innlandet, Viken, Rogaland og Trendelag. VEDERLAG TIL SELGER 36.363
Oppkjgpet medferte for konsernet en goodwill pd 31 172 som er
knyfttet il selskapets renome, erfaring og kunnskap i markedet.
Ingen del av goodwillen forventes & veere skaftemessig fradrags- Balanseferte belop av identifiserbare eiendeler og forpliktelser som folge av oppkiopet:
berettiget. | tabellen nedenfor vises vederlaget, overtatte eiendeler
) o . . Kontanter 7.638
og forpliktelser pé& oppkjspstidspunktet.
Varige driftsmidler 772
Immaterielle eiendeler 53
Kundefordringer 6.167
Investeringer 3
Gield til kredittinstitusjoner -201
KORTSIKTIG GJELD -9.242
Sum identifiserbare netto eiendeler 5.191
Goodwill 31.172
36.363

Det betingede vederlaget var avhengig av omsetningsutviklingen i 2020 og 2021, men er sluttfert i 2021.
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Note 34 Hendelser etter balansedagen

Regnskapet er fremlagt for styret 16. februar 2022. Foretakets eiere har ikke myndighet til & endre
regnskapet efter tidspunkt for vedtak om fremleggelse av regnskapet.



121 Arsrapport 2021

(@

Landkreditt SA

Arsregnskap 2021
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Resultatregnskap

(Alle tall i hele tusen) Note 2021 2020
Renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetode av fordringer pd kredittinstitusjoner 8 124 288
Renteinntekter beregnet efter effektiv rentemetode av rentebaerende papirer 4 1359 2
Renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetoden 1483 290
Provisjonskostnader fra banktjenester 13 16
Utbytter og inntekter av eierinteresser i konsernselskaper 8 14 440 5616
Utbytter og inntekter av andre eierinteresser 1603 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og finansielle instrumenter 45,8 3896 -13 084
Andre driftsinntekter 8 101 101
Sum andre inntekter 20 026 -7 383
Lenn og andre personalkostnader 8,9 1932 1601
Driftskostnader 8 7 469 7791
Sum personal- og driftskostnader 9401 9 392
Resultat for skatt 12 107 -16 484
Skattekostnad 10 36 -71
Arsresultat 12071 -16 413
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Utvidet resultat Note 2021 2020
Arsresultat 12071 -16 413
Sum resultatelementer som ikke vil bli reklassifisert fil resultat etter skatt 0 0
@vrige resultatelementer som senere kan bli reklassifisert til resultat etter skaftt 0 0
Totalresultat for perioden 12 071 -16 413
Overfgringer og disponeringer Note 2021 2020
Overfort til/-fra annen egenkapital 12071 -16413
Sum overforinger og disponeringer 12 071 -16 413
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(@

Balanse

Eidendeler (hele tusen kroner) Note 31.12.2021 31.12.2020 Oslo 31. desember 2021
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 8,15 6099 43 655 16. februar 2022
Rentebeaerende verdipapirer til virkelig verdi 4 36 247 10 442
Aksjer og andeler 5 0 2716 Styret i Landkreditt SA
Eierinteresser i konsernselskaper 3 1618495 1599975
Varige driftsmidler 6 2 405 2 405 Hans Edvard Torp Jorn Spakrud
) Styreleder
Andre eiendeler 8 14 855 6269
SUM EIENDELER 12,13,14 1678101 1665 461 Wenche Irene Kristiansen @yvind Hestnes
Nestleder
Bjern Kére Grude Hilde Husby
Egenkapital og gjeld Note 31.12.2021 31.12.2020
Annen gjeld 8 4082 3548 Kristin Gilje Sandnes Ole Laurits Loannum
Konsernsjef
Forpliktelser ved utsatt skatt 10 227 192
Sum gjeld 4 309 3741
Annen egenkapital 1673792 1661720
Sum egenkapital 11 1673792 1661720

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12,13,14 1678101 1665 461
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Kontantstremoppstilling

(Hele tusen kroner) 2021 2020
Tilfert fra &rets virksomhet 12 107 -16 484
Verdiendring finansielle instrumenter fort til virkelig verdi 0 0
Avskrivninger 0 0
Betalte skatter -3011 -3 343
Endring inn- og utbetalinger ved omsetning av verdipapirer -25 805 52 045
Endring inn- og utbetalinger av annen gjeld 534 299
Endring tidsavgrensningsposter -21 620 3300
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -37 795 35817
Kigp av andeler i konsernselskaper -18 520 0
Salg av andeler i konsernselskaper 0 0
Salg av aksjer 6179 0
Tap/ gevinst ved salg av eiendeler -3463 0
Utbytte og konsernbidrag i konserselskpaer 14 440 0
Utbytte fra andre selskaper 1603 0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 239 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 0
Netto endring likvider i aret -37 556 35817
Likviditetsbeholdning 01.01 43 655 7 838
Likviditetsbeholdning 31.12 6 099 43 655
Avstemming av beholdning

Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner 6 099 43 655
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Q)

Endring i selskapets
egenkapital

Annen egenkapital

Sum egenkapital

Balanse 01.01.2020 1678135
Totalresultat for perioden -16 413
Balanse 31.12.2020 1661722 1661722
Balanse 01.01.2021 1661722
Totalresultat for perioden 12071
1673791 1673791

Balanse 31.12.2021
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Note 1

1.0 Generell informasjon

Landkreditt SA er morselskap i

finanskonsern etter holdingmodellen og benevnt
som samvirkeforetak av ldntagere. Konsernet
omfatter Landkreditt SA, Landkreditt Bank AS,
Landkreditt Boligkreditt AS, Landkreditt Eiendom
AS, Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt
Forvaltning AS.

Landkreditts formal er & eie eller delta i andre
foretak som driver bankvirksomhet, forsikrings-
virksomhet og virksomhet forbundet med dette.
Landkreditts overordnede mal er ved forvalt-
ning av egen formue og gjennom egne datter-
selskaper og/eller deltagelse i andre foretak &
bidra til bedret skonomi for medlemmene ved
& tilby gode finansielle tienester. Alle som har
|&n i Landkreditt Bank, sikret med pant i land-
brukseiendom eller driftskreditt, er medlemmer i
Landkreditt SA.

Landkreditt SA er registrert og hiemmehgrende i
Norge og har hovedkontor i Karl Johans gate 45,
Oslo. Arsregnskopet for Landkredittkonsernet ble
behandlet og godkjent av styret 16. februar 2022
og offentliggjort samme dag.

Sammendrag av de viktigste
regnskapsprinsippene
Landkreditt SA avlegger regnskap i samsvar

med darsregnskapsforskriften for banker, kredit-
tforetak og finansieringsforetak, i samsvar med
forskriftens paragraf § 1-4 (2) b). Dette innebeerer
at maling og innregning fullt ut er i samsvar med
IFRS, med unntak av at styrets forslag til utbytte
og konsernbidrag avsettes som gjeld p& bal-
ansedagen.

Arsregnskapsforskriften ble endret med virkning
fra 1.1.2021 og medfgrer ingen endringer i innreg-
ning eller méling, men selskapet har krav om &
folge standardisert oppstillingsplan for resul-
tatregnskap og balanse.

Nye regnskapsstandarder tatt i bruk i 202|
Det var ingen nye regnskapsstandarder med
effekt for selskapet i 2021.

Det er heller ingen nye standarder som vil ha
effekt for selskapet i 2022.

1.1 Omregning av utenlandsk valuta

(A) Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta
Regnskapet er presentert i norske kroner som
er bdde den funksjonelle valutaen og presen-
tasjonsvalutaen til morselskap og alle datter-
selskaper.

(B) Transaksjoner og balanseposter
Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes om fil

den funksjonelle valutaen ved bruk av
transaksjonskursen. Valutagevinster og —tap som
oppstar ved giennomfaering av slike transaksjoner,
og ved omregning av pengeposter (eiendeler og
gjeld) i utenlandsk valuta ved drets slutt til kursen
pd balansedagen, resultatferes.

(C) Fordringer

Fordringer er balansefart til pdlydende etter
fradrag for avsetning ftil forventet tap. Avsetning til
tap gjeres pd grunnlag av individuelle vurdering-
er av de enkelte fordringer. Fordringer pa foretak i
samme konsern er balansefgrt til pdlydende.

1.2 Verdifall pa ikke-finansielle instrumenter
Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

med udefinert utnyttbar levetid avskrives ikke og
vurderes arlig for verdifall. Varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler som avskrives vurderes
for verdifall nar det foreligger indikatorer p& at
fremtidig inntjening ikke kan forsvare eiendelens
balansefgrte verdi.

En nedskrivning resultatferes med forskjellen
mellom balansefert verdi og gjenvinnbart belgp.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av virkelig ver-
di med fradrag av salgskostnader og bruksverdi.
Ved vurdering av verdifall grupperes anleggsmid-
lene pd det laveste nivaet der det er mulig & skille
ut uavhengige kontantstrammer (kontantstrgm-

genererende enheter). P& hver rapporteringsdato
vurderes mulighetene for reversering av tidligere
nedskrivninger pé ikke-finansielle instrumenter.

1.3 Finansielle instrumenter

1.3.1 Finansielle eiendeler bestemt regnskapsfart
til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet
Selskapets portefalie av verdipapirer og lignende
er i en forretningsmodell som krever maling til
virkelig verdi over resultatet, da portefglien styres
og vurderes p& bakgrunn av virkelig verdi i sams-
var med en dokumentert risikoh&ndterings- og
investeringsstrategi.

Portefglien bestar av andeler i rentefond.

Alle finansielle eiendeler som regnskapsferes fil
virkelig verdi over resultatet balanseferes forste
gang til virkelig verdi inklusive transaksjonskost-
nader. Investeringer fiernes fra balansen nar
rettighetene til & motta kontantstremmer oppharer
eller nar disse rettighetene er blitt overfert og
Landkreditt har overfert all risiko og hele gevinst-
potensialet ved eierskapet.

Verdiendringer pd finansielle eiendeler bestemt

regnskapsfert til virkelig verdi inngar i Netto ver-

diendring og gevinst/tap pd valuta og finansielle
instrumenter.
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Renter pd verdipapirer beregnes etter effektiv
rente metoden og feres over resultatet under
posten Renteinntekter beregnet etter effektivren-
temetode av rentebserende papirer. Utbytte pd
aksjer fgres over resultatet under posten Netfto
verdiendring og gevinst/tap pé& valuta og finan-
sielle instrumenter nér Landkreditts rett til utbyttet
er fastsldtt.

P& hver balansedag vurderer Landkreditt om

det finnes objektive indikatorer som tyder p&
verdiforringelse av enkelte eiendeler eller grupper
av finansielle eiendeler. For aksjer vil et betydelig
eller langvarig fall i virkelig verdi under anskaf-
felseskost veere en indikator p& at aksjen er
verdiforringet.

1.3.2 Finansielle eiendeler som ikke regnskaps-
fores til virkelig verdi

Vanlige kjgp og salg av investeringer regnskaps-
fares pd oppgjaerstidspunkt. Alle finansielle
eiendeler som ikke regnskapsfares til virkelig
verdi over resultatet balansefgres ferste gang til
virkelig verdi inklusive fransaksjonskostnader.
Investeringer fiernes fra balansen nar rettighetene
til & motta kontantstrammer oppherer eller nar
disse rettighetene er blitt overfart og Landkreditt
har overfert all risiko og hele gevinstpotensialet
ved eierskapet.

Presentasjon av finansielle eiendeler med klassi-
fisering er fremstilt i note 12 og 13.

1.4 Vurdering av virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
handles i aktive markeder er basert p& omset-
ningskurs pd balansedagen.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
ikke handles i et aktivt marked bestemmes ved &
bruke verdsettelsesteknikker. Landkreditt bruker
ulike metoder og gjer forutsetninger basert pa
markedsforholdene som eksisterer p& hver
balansedag. For langsiktige forpliktelser benyttes
omsetningskurs for det aktuelle instrument eller
for et lignende instrument. Andre teknikker, slik
som diskontert verdi pd fremtidige kontantstrgm-
mer benyttes for & fastsette virkelig verdi for
gvrige finansielle instrumenter.

Virkelig verdi pd finansielle forpliktelser estimeres
ved & diskontere fremtidige kontrakisfestede
kontantstremmer med Landkreditts alternative
markedsrente for tilsvarende finansielle instru-
menter.

Landkreditt SA har pr 31.12.2021 eiendeler, men
ikke forpliktelser mal til virkelig verdi ref. note 13.

1.5 Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av inn-
skudd i kredittinstitusjoner.

1.6 Utsatt skatt

Utsaftt skatt er forskjeller mellom regnskapsfort
verdi i balansen av en eiendel eller forpliktelse,
og eiendelens eller forpliktelsens skattemessige
verdi. Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skatte-
satser og -regler som gjelder pd balansedagen.
Eiendeler ved utsatt skatt blir balansefert i den
utstrekning det er sannsynlig at den vil kunne
benyttes mot fremtidig skattepliktig inntekt. Utsatt
skatt og eiendeler ved utsaft skatt nettofgres.

1.7 avsetninger

Landkreditt regnskapsferer avsetninger for even-
tuelle utbedringer, restruktureringer og rettslige
krav nar:

- det eksisterer en juridisk eller selvpdlagt forplik-
telse som felge av tidligere hendelser

- det er sannsynlighetsovervekt for af forpliktelsen
vil kommme til oppgjer i form av en overfgring av
gkonomiske ressurser og forpliktelsens ster-
relse kan estimeres med tilstrekkelig grad av
palitelighet

Det seftes ikke av for fremtidige driftstap.

1.8 Renteinntekter og-kostnader
Renteinntekter og —-kostnader inntektsferes ved
bruk av internrentemetoden. Den effektive rente
metode er en metode for beregning av amor-
fisert kost av en finansiell eiendel eller finansiell
forpliktelse og av allokering av renteinntekt eller
rentekostnad over den relevante periode. Den ef-
fektive renten er den renten som diskonterer den
forventede fremtidige kontantstrgm over den for-
ventede levetiden til det finansielle instrumentet.
Inntektsfaring av renter etter internrentemetoden
benyttes bdde for balanseposter som vurderes fil
amortisert kost og balanseposter som vurderes til
virkelig verdi over resultatet.

1.9 Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstilling er utarbeidet ved bruk av
indirekte metode.
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Note 2

2.0 Risikostyring og internkontroll

Styret i Landkreditt har et uttalt mél om at
foretaket skal ha en lav risikoprofil. Landkreditts
lannsomhet er avhengig av evnen til & identifisere,
styre og prise risiko som oppstar i forbindelse
med finansielle investeringer. Risikostyringen

i Landkreditt SA er integrert med konsernets
risikostyring. Risikoprofilen i konsernet er sterkt
pdvirket av Landkreditts strategiske malsettinger
med hensyn til leveranse av finansielle tienester
fil landbruket.

Styret i Landkreditt SA fastsetter langsiktige mal
og risikoprofil. Risikoprofilen operasjonaliseres
giennom rammeverket for risikostyring. Rammer
og fullmakter besluttes av styret og delegeres fil
ansafte i Landkreditt Bank, som utgver den opera-
tive virksomheten i Landkreditt SA. Alle fullmakter
er personlige og godkjennes og fglges opp av
naermeste overordnede leder. Risikorammene
vurderes minimum arlig, oftere hvis det oppstar
spesielle hendelser.

Styret i Landkreditt SA har ansvar for & pdse at
konsernet har en egenkapital som er forsvarlig ut
ifra risikoen ved og omfanget av virksomheten i
konsernet og & pdse at kapitalkrav som felger av
lover og forskrifter blir overholdt. Innenfor rammer
som fastsetftes av konsernstyret er styrene i de
operative selskapene ansvarlige for & etablere

hensiktsmessige systemer for risikostyring og
internkontroll. Risikorammer som fastsettes pd
selskapsnivd skal veere konsistente med
konsernets overordnede malsettinger.

Risikostyringen og internkontrollen i Landkreditt
er basert pd prinsippet om tre forsvarslinjer.
Farstelinjen er representert ved de utgvende
driftsfunksjoner som innenfor sine respektive
forretnings- og driftsomréder har ansvaret for
oppndelsen av de aktuelle strategier og malsett-
inger for virksomheten. Fgrstelinjen har ansvaret
for at det er etablert og gjennomferes forsvarlig
risikostyring og intern kontroll p& det enkelte
omrdde. Dette inkluderer ogsd ansvaret for
compliance i forhold fil lover og forskrifter, interne
retningslinjer samt aktuelle bransjestandarder.

Landkreditts andrelinjeforsvar omfatter
funksjoner for risikostyring og compliance.
Andrelinjeforsvaret stotter fgrstelinjeforsvaret i
etablering og giennomfering av risikostyring og
intern kontroll gjennom informasjons-,
radgivnings- og kontrollaktiviteter.

Landkreditt har en risikokontrollfunksjon som
sikrer etterlevelse av strategi og retningslinjer

for risikotaking i organisasjonen. Videre har
Landkreditt en compliancefunksjon som identi-
fiserer og vurderer etterlevelse av lover, forskrifter,

interne retningslinjer og bransjestandarder. Det
foreligger retningslinjer, prosesser og planer for
disse funksjonene. Risikokontroll- og compliance-
funksjonene kan integreres i andre funksjoner

sd lenge det er filrettelagt for nedvendig
uvavhengighet og ressursbruk til disse oppgavene.

Internrevisjonen inngd&r sammen med styret som
en del av tredjelinjeforsvaret.

Det rapporteres bade i forhold til faktisk risiko-
eksponering og maksimal rammeutnyttelse.
Rapporteringen inkluderer stresstesting.

Landkreditt SAs aktiviteter pavirkes av blant
annet fglgende risikoer:

- markedsrisiko

- likviditetsrisiko

- operasjonell risiko

2.1 Markedrisiko

Markedsrisiko er risiko for tap pd dpne posisjoner
i finansielle instrumenter som fglge av endringer

i markedsvariabler og/eller markedsbetingelser
innenfor en spesifisert tidshorisont. Markedsrisiko
inkluderer aksje-, rente- og valutarisiko samt mot-
partsrisiko ved handler i finansielle instrumenter.
Markedsrisikoen felges opp daglig og
stresstestes regelmessig.

2.2 Lividtetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at Landkreditt ikke
klarer & oppfylle sine forpliktelser uten at det
oppstdr vesentlige ekstraomkostninger i form
av dyr finansiering eller prisfall p& eiendeler
som md realiseres. Likviditetsrisikoen falges
opp daglig hovedsakelig innen fidsperioder
som daglig, ukentlig, manedlig, kvartalsvis og
arlig. Likviditeten stresstestes regelmessig.

Det er utarbeidet en beredskapsplan for & sikre
filfredsstillende h&ndtering av likviditetsmessige
stressede situasjoner. Beredskapsplanen
revideres minimum arlig.

2.3 Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risiko for gkonomisk tap
som fglge av utilstrekkelige eller sviktende
interne rutiner eller systemer og menneskelig feil.
Landkreditt har ikke egne ansatte og baserer sin
drift p& kijgp av tienester fra Landkreditt Bank.
Leveranser skjer i henhold til egen avtale basert
pd prinsippet om armlengdes avstand.
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Q)

Note 3 Eierinteresser i konsernselskaper

Pr 31.12.2021 har Landkreditt felgende datterselskaper: Anskaffelseskost Bokfert verdi
Landkreditt Bank AS (100 %) 1380000 1380 000
Landkreditt Forvaltning AS (100 %) 33969 33969
Landkreditt Forsikring AS (92,6 %) 204 526 204 526
Sum 1618 495 1618 495

Eierandel tilsvarer stemmeandel.
Alle selskapene har falgende forretningsadresse:

Postboks 1824 Vika
0123 Oslo

Note 4 Rentebaerende verdipapirer til virkelig verdi

2021 Risikokategori Anskaffelseskost Bokfort verdi Andel borsnotert Virkelig verdi
Andeler i rentefond 100% 36 247 36 247 0% 36 247
2020 Risikokategori Anskaffelseskost Bokfert verdi Andel borsnotert Virkelig verdi

Andeler i rentefond 100% 10 596 10 442 0% 10 442
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Q)

Note 5 Aksjer og andeler

Andeler i aksjefond

2020 Bokfert verdi Markedsverdi Avkastning 2020
Landkreditt Utbytte 0 0 -12 967
Andre aksjer og andeler 31.12.2021 31.12.2020
Aksjer i Tun Media AS 0 2 666
Landbrukets Dataflyt SA 0 50
Sum andre aksjer og andeler 0 2716
Note 6 Varige driftsmidler

31.12.2021 31.12.2020
Leilighet 2405 2405
Sum varige driftsmidler 2 405 2405
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Q)

Note 7 Andre eiendeler

31.12.2021 31.12.2020
Konsernbidrag 4440 5616
Utbytter 10 000 0
Andre eiendeler 415 653
Sum andre eiendeler 14 855 6 269
Note onserninterne transaksjoner og mellomvaerender
te8 K terne t ksi g mell d
Infernhandel i konsernet er gjort i henhold til egne avtaler og pd armlengdes avstand. Avregning av felleskostnader i konsernet er fordelt
pd konsernselskapene i henhold til ngkler, avhengig av de ulike kostnadsartene.
Landkreditt er morselskap i Landkredittkonsernet. @vrige selskaper er Landkreditt Bank AS, Landkreditt Eiendom AS,
Landkreditt Boligkreditt AS, Landkreditt Forsikring AS og Landkreditt Forvalining AS samt ledende ansatte og naerst@ende.
| morselskapets resultatregnskap inngadr felgende mellomvaerender med datterselskaper:
2021 2020
Renteinnt. ber. efter effektiv rentemetode av utldn og fordringer p& kredittinst. 123 286
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper 4 440 5616
Utbytter 10 000 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pé& valuta og finansielle instrumenter 53 75
Andre driftsinntekter 101 101
Driftskostnader 1157 1005
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@

| morselskapets balanse inngdr felgende mellomvaerender med datterselskaper:

31.12.2021 31.12.2020
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 5747 43 303
Konsernbidrag 4440 5616
Utbytter 10 000 0
Andre eiendeler 164 530
Annen gjeld 80 38
For opplysning om ledende ansatte se note 9.
Note 9 Ytelser og lan til ledende personer
2021 2020
Godtgjerelse til medlemmer av kontrollkomiteen 65 49
Godtgjerelse til medlemmer av drsmeotet 197 142
Godtgjerelse til medlemmer av styret 1275 1088
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(@

Styret i Landkreditt SA

Styrehonorar og Periodisert Samlet Samlet

andre ytelser! Lenn pensjonskostnad godtgjerelse 2021 godtgjerelse 2020 Lan?2
Hans Edvard Torp, leder 400 0 0 400 339 10183
Wenche Irene Kristiansen, nestleder 165 0 0 165 120 391
Bjorn Kare Grude 146 0 0 146 137 0
Audhild Slapgérd 60 0 0 60 127 1203
Kristin Gilie Sandnes 110 0 0 110 0 889
Jorn Spakrud 146 0 0 146 101 0
@yvind Hestnes, ansatte 94 0 0 94 90 8 065
Hilde Husby, ansatte 94 0 0 94 90 1370
Marianne Storhaug Strem, vara 0 0 0 0 0 6067
Anders Klaseie, vara 62 0 0 62 28 978
Sissel Aasvik, ansatte vara 29 0 0 29 28 13332
Jorgen Dstby, ansatte vara 29 0 0 29 28 2981

') Styregodtgjarelse fastsettes av drsmate for ett &r. Det er ingen forpliktelser knyttet til opphar av styrets leder.
2) Styrets medlemmer (med unntak av ansattevalgte medlemmer) har I&n i Landkreditt Bank til ordinaere utl&nsbetingelser
og er ikke omfattet av personalldneordningen.

Selskapet har ingen ansatte. Selskapet er ikke pliktig & ha egen tienestepensjonsordning.
Alle administrative tienester kjgpes fra Landkreditt Bank AS.
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(@

Kontrollkomiteen

Honorar og Periodisert Samlet Samlet
andre ytelser Lenn pensjonskostnad godigjerelse 2021 godigjerelse 2020 Lan?
Hans Kristian Teien, leder 39 0 0 39 15 306
Anna Stangeland 19 0 0 19 n.a. 0
Synngve Smardal Wiik 7 0 0 7 11 0
Kristen Are Figenschaug, vara 0 0 0 0 n.a. 540

1) Alle har 1&n i Landkreditt Bank til ordinaere utldnsbetingelser og er ikke omfattet av personalldneordningen.

Revisjonskostnader

2021 2020
Godtgjerelse til revisor 342 305
- hvorav ordineer revisjon 244 201
- Skatt og rédgivning 48 104
- hvorav andre aftestasjonsoppgaver 0 0
- Andre tjenester utenfor revisjon 50 0

Belgpene er inklusive merverdiavgift.
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Q)

Note 10 Skattekostnad

Arets skattekostnad: 2021 2020
Resultat for skatt 12107 -16 484
Permanente resultatforskjeller -11 945 16 331
Endringer i midlertidige resultatforskjeller -155 153
Endring i underskudd fil fremfaring -7 0
Arets skattegrunnlag 0 0
Betalbar skatt av arets skattegrunnlag, 22 % 0 0
Betalbar skatt 0 0
Netto endring utsatt skatt/skattefordel 36 -34
For lite/ mye avsatt tidligere ér 0 -36
Arets skattekostnad 36 -70
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Beregning av utsatt skatt:

Utsatt skatt er beregnet pé& grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier
som eksisterer ved utgangen av regnskapsaret:

31.12.2021 31.12.2020

Midlertidige forskjeller knyttet til:
Obligasjoner og andre verdipapirer 0 -155
Anleggsmidler 1030 1030
Fremfgrbart underskudd 0 -7
Netto negative midlertidige forskjeller 1030 869
Utsatt skatt/ -skattefordel, 22 % midlertidige forskjeller 227 192

Avstemming av skattekostnad:

2021 2020
Resultat for skatt 12 107 -16 484
Skatt beregnet med Landkreditts vektede gjennomsnittlige skattesats 2 664 -3 626
22 % av permanente forskjeller -2 628 3593
For mye/ lite avsatt tidligere ér 0 -36
Endring i underskudd til fremfgring og kreditfradrag -7 0
Skattekostnad i resultatet 36 -70
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Q)

Note 11 Endringer i egenkabital

Opptijent egenkapital

Egenkapital 01.01.2021 1661720
Totalresultat for perioden 12071
Egenkapital 31.12.2021 1673791

Note 11 Kapitaldeknin
pitaldekning

2021 2020

Ansvarlig kapital 1673756 1661710
Kiernekapital 1673756 1661710
Ren kjernekapital 1673756 1661710
Opptient egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 1673792 1661720
Justeringer i ren kjernekapital knyttet til regulatoriske filtre -36 -10
Andre immaterielle eiendeler 0 0
Fradrag i ren kiernekapital 0 0
Fondsobligasjonskapital 0 0
Ansvarlig ldnekapital 0 0
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3

Samlet beregningsgrunnlag 1708 827 1646 568
Beregningsgrunnlag for kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 1673222 1630537
Institusjoner 1220 8731
Foretak 0 0
Massemarkedsengasjementer 0 0
Engasjementer med pantsikkerhet i eiendom 0 0
Forfalte engasjementer 0 0
Obligasjoner med fortrinnsrett 0 0
Andeler i verdipapirfond 36 248 10 442
Egenkapitalposisjoner 1618494 1602 691
@vrige engasjementer 17 260 8673
Beregningsgrunnlag for posisjons-, valuta- og varerisiko 0 0
Valuta 0 0
Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko
Basismetode 35 605 16 032
Ren kjernekapitaldekning 97,95 100,92
Kiernekapitaldekning 97,95 100,92
Kapitaldekning 97,95 100,92
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Q)

Note 12 Klassifikasjon av finansielle instrumenter

Eiendeler til virkelig

Utlén og fordringer til

Finansielle forpliktelser

Ikke-finansielle eiendeler

Pr 31.12.2021 verdi over resultatet amortisert kost  vurdert til amortisert kost og forpliktelser Totalt
Eiendeler:

Utlan og fordringer pé& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 0 6099 0 0 6099
Andeler i rentefond 36 247 0 0 0 36 247
Aksjer og andeler 0 0 0 1618495 1618495
Varige driftsmidler 0 0 0 2 405 2 405
Andre eiendeler 0 0 0 14 855 14 855
Sum eiendeler 36 247 6 099 0 1635755 1678101
Forpliktelser:

Annen gjeld 0 0 0 4082 4082
Forpliktelser ved utsatt skaft 0 0 0 227 227
Sum gjeld 0 0 0 4 309 4 309
Sum egenkapital 0 0 0 1673792 1673792
Sum gjeld og egenkapital 0 0 0 1678 101 1678 101
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3
Eiendeler til virkelig Finansielle forpliktelser lkke-finansielle eiendeler

Pr 31.12.2020 verdi over resultatet Utlén og fordringer  vurdert til amortisert kost og forpliktelser Totalt
Eiendeler:
Utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 0 43 655 0 0 43 655
Andeler i rentefond 10 442 0 0 0 10 442
Aksjer og andeler 0 0 0 1602 691 1602 691
Varige driftsmidler 0 0 0 2 405 2 405
Andre eiendeler 0 0 0 6269 6269
Sum eiendeler 10 442 43 655 0 1611 364 1665 461
Forpliktelser:
Annen gjeld 0 0 0 3549 3549
Utsaftt skatt 0 0 0 192 192
Sum gjeld 0 0 0 3741 3741
Sum egenkapital 0 0 0 1661720 1661720
Sum gjeld og egenkapital 0 0 0 1665 461 1665461
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Q)

Note 13 Eiendeler og forpliktelser malt til virkelig verdi

Nivé 1:  Gjelder investeringer i andeler i aksje- og rentefond med notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse
Nivé 2:  Gjelder investeringer i verdipapirer og lignende hvor verdsettelse er basert p& andre observerbare faktorer, enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra pris), enn notert pris (nivd 1)
Nivé 3:  Gijelder investeringer hvor verdsettelse er basert pd faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder

Pr 31.12.2021 Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt

Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet
- Verdipapirer virkelig verdi 36 247 0 0 36 247
Sum eiendeler 36 247 0 0 36 247

Finansielle forpliktelser fart til virkelig verdi over resultatet
- Finansielle forpliktelser malt fil virkelig verdi 0 0 0 0

Sum forpliktelser 0 0 0 0

Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivéa 3

Inngdende balanse 2716
Investert 0
Salg -2716

Utgdende balanse Y
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Pr 31.12.2020 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansielle eiendeler fort til virkelig verdi over resultatet
- Verdipapirer virkelig verdi 10 442 0 2716 13158
Sum eiendeler 10 442 0 2716 13158
Finansielle forpliktelser fart til virkelig verdi over resultatet
- Finansielle forpliktelser malt fil virkelig verdi 0 0 0
Sum forpliktelser 0 0 0 0

Det har ikke veert noen overfgringer mellom niva 1 og 2 i perioden.

Avstemming Nivéa 3
Inngdende balanse 2716
Investert 0
Salg 0
Utgéende balanse 2716
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Q)

Note 14 Maksimal kredittrisikoeksponering

2021 2020
Eiendeler:
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 6099 43 655
Verdipapirer fil virkelig verdi over resultatet 36 247 10 442
Andre eiendeler 1635755 1611 365
Sum balansefarte eiendeler 1678 101 1665461
Forpliktelser:
Betingede forpliktelser - garantier 0 0
Ubenyttede kreditter 0 0
Sum finansiell garantistillelse 0 0
Total kreditteksponering 1678101 1665 461

Note 15 Bundne midler

Av selskapets bankinnskudd er 318 (312 i 2020) bundne midler.

Note 16 Hendelser etter balansedagen

Regnskapet er fremlagt for styret 16. februar 2022.
Foretakets eiere har ikke myndighet til & endre regnskapet etter tidspunkt for vedtak om fremleggelse av regnskapet.
Det foreligger ingen spesielle hendelser etter balansedagen.
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Til arsmetet 1 Landkreditt SA

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Landkreditt SAs &rsregnskap, som bestér av:

» selskapsregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, utvidet
resultat, endring i selskapets egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et ssmmendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

¢ konsernregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, andre
inntekter og kostnader, endring egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

* gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

* gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i

samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Vér konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Jurig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese drsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
e er konsistent med arsregnskapet og

¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Vér uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjorelsen om samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde, for
selskapsregnskapet i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for
konsernregnskapet i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for selskapsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for konsernregnskapet med mindre ledelsen
enten har til hensikt & avvikle konsernet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vért mal er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hagy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:
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« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
héandtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, folge opp og gjennomfore
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

(3



Uavhengig revisors beretning - Landkreditt SA

i

pwc

Vi gir revisjonsutvalget en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om
at vi har kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med

rimelighet kan tenkes & kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilherende
forholdsregler.

Oslo, 16. februar 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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