Landkreditt Hgyrente
Et godt alternativ til bankinnskudd

< Landkreditt Forvaltning



Dette er Landkreditt Hpyrente

+ Landkreditt Hgyrente er et norskregistrert verdipapirfond (UCITS) som investerer i rentebaerende papirer
utstedt i norske kroner med inntil ett ars rentebindingstid og inntil fem ars Igpetid til endelig forfall

% Landkreditt Hgyrente investerer minimum 65 prosent av sin portefglje i bank- og finansobligasjoner og maksimalt 35
prosent i foretaksobligasjoner

** Ved plassering i foretaksobligasjoner har vi fokus pa obligasjoner utstedt av de mest kredittverdige utstederne
innenfor hgyrentemarkedet

% Begrenset rentefglsomhet og maksimalt tre ars giennomsnittlig kredittdurasjon
+»  Aktivt forvaltet med sikte pa hgyest mulig risikojustert absolutt avkastning
* Daglig verdivurdering fra Nordic Bond Pricing

+» Landkreditt Hgyrente ble etablert i november 2005
¢ Fondet har fire stjerner fra Morningstar (per 31.10.2021)

»  Ansvarlig portefgljeforvalter: Lars Kirkeby
¢ Lars Kirkeby har forvaltet fondet siden 01.06.2017

R/

** Forvalter har til sammen 12 ars erfaring som kredittanalytiker fra det norske obligasjonsmarkedet, hvorav 10 ar i
Nordea Markets og 2 ar i SEB Markets

** Forvalter har en MBA i finans fra NHH og er bade Autorisert Finansanalytiker og Autorisert Portefgljeforvalter fra NHH

og Norske Finansanalytikeres Forening
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Kredittkvalitet og ratingskala

Kategori Skala Noen utvalgte banker og selskaper N Den store forskjellen i

kredittmarkedet gar mellom
«Investment Grade» og «High
Yield»; det vil si mellom utstedere
med lav kredittrisiko og utstedere
med hgyere kredittrisiko

* Landkreditt Hpyrente skal til
enhver tid ha minimum 65% av

T g fondet investert i bank- og

QL s B2 Holding finansobligasjoner innen

: B «Investment Grade» kategoriene
B-

S cce+ Hurtigruten

L ccc * Landkreditt Hgyrente har apning
SSC' for & investere inntil 35% av

| tabellen vises utvalgte banker og selskaper med offisiell kredittrating fra fondet I ff)reta_kSObllgasjon_er
Standard & Poor’s eller Moody’s. innen «High Yield» kategoriene
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Hva betyr disse bokstavene i praksis?
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Data fra ratingbyraet Standard & Poor’s over en periode fra 1981 til 2020
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Styringsrente og pengemarkedsrente
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning
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Forventet avkastning i kredittmarkedet
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Figuren over viser forventet arlig avkastning fra ulike ratingkategorier per november 2021
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Fondskommentar og ngkkeltall

% Rentefondet Landkreditt Hgyrente leverte 0,10 prosent avkastning til andelseierne i Oppdatert per 29.10.2021
oktober. Ved manedsslutt var 33,4 prosent av fondet investert i foretaksobligasjoner,
mens 66,6 prosent var investert i banker og finansinstitusjoner.

%+ Det norske kredittmarkedet fungerte utmerket i oktober, med stabile risikopremier
(kredittpaslag) pa bank- og finansobligasjoner. Kredittpaslagene innen dette segmentet
er lave i et historisk perspektiv, sa vi er forsiktig med a investere i obligasjoner med
lengre Igpetid. Risikopremien pa solide hgyrentekreditter i norske kroner holdt seg ogsa
stabile forrige maned.

% Landkreditt Hgyrente deltok i en emisjon i Igpet av oktober, da vi tegnet oss i et nytt lan
fra Bank Norwegian. | tillegg gkte vi eksponeringen mot Danske Bank, da vi tok inn et
nytt Ian pa gunstige betingelser.

*» Fondet eier kun flytende rente obligasjoner, har en kort kredittdurasjon pa 2,0 ar og en
effektiv rente (etter forvaltningshonorar) pa rundt 1,9%. Fondet er vel diversifisert pa
bade utsteder- og sektorniva, der stgrste utstedereksponering utgjer 3,2% av fondet.

Avkastning per maned (%)

2021 0,51 0,33 0,34 0,27 0,19 0,18 0,15 0,22 0,16 0,10

2020 0,44 -0,15 -5,72 3,17 0,90 1,61 0,48 0,52 0,04 -0,13 0,51 0,25

2019 0,36 0,51 0,38 0,42 0,23 0,19 0,38 0,28 0,22 0,28 0,28 0,23 3,81

Alle avkastningstall er oppgitt etter honorar. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag og er derfor ingen garanti for fremtidig avkastning. En viktig
forutsetning for effektiv rente er at det forutsetter uendrede renter og kredittpremier, samt ingen mislighold pa posisjonene.
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Landkreditt Hgyrente

Avkastning siste 12 maneder per 29.10.2021: 3,25%
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning
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Landkreditt Hgyrente

Arlig avkastning (%), oppdatert per 30.09.2021
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning
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Landkreditt Hgyrente

Gjennomsnittlig innskuddsrente i norske banker

Fondets avkastning siste ar
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Kilde: Refinitiv Datastream, Statistisk Sentralbyra, Landkreditt Forvaltning
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Landkreditt Hgyrente

[ Bank og finans [ Foretaksobligasjoner B Kontanter

Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning, sist oppdatert ved forrige manedsskifte
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Landkreditt Hgyrente
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning, sist oppdatert ved forrige manedsskifte
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Landkreditt Hgyrente

Wallenius Wilhelmsen; 1,8 % Aker; 1,9 %

Teekay LNG Partners; 1,9 % Aker Solutions; 1,6 %

Austevoll Seafood; 1,2 %
Stolt-Nielsen; 1,7 %

Bonheur; 1,9 %
SFL Corporation; 1,8 %

BW Offshore; 1,2 %
Pelagia; 1,6 %

Carucel Property; 1,6 %

Odfjell; 1,5 %
Color Group; 1,6 %
Ocean Yield; 1,5 %
Ekornes; 1,6 %
Norled; 1,1 %

Glamox; 1,6 %
Kistefos; 1,9 %

Hoegh LNG; 1,1 % .
Hexagon Composites; 1,6 %

Grieg Seafood; 1,5 %

Figuren viser prosentandel i fondet per hgyrenteutsteder, oppdatert per 29.10.2021
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Fakta om Landkreditt Hgyrente

X/

¢ Investeringsmal

+» Fondets malsetting er & oppna hgyest mulig
avkastning under de til enhver tid radende
markedsvilkar i det norske rentemarkedet.

X/

% Investeringsfilosofi

< Landkreditt Hgyrente investerer minimum 65
prosent av sin portefglje i bank- og
finansobligasjoner og maksimalt 35 prosent i norske
foretaksobligasjoner.

*» Fondet kan ogsa investere i rentebzerende
verdipapirer som er utstedt eller garantert av den
norske stat, norske kommuner og fylkeskommuner.

«» Fondets gjennomsnittlige rentefglsomhet vil veere
noe lavere enn 0,25 og fondets kredittdurasjon
(gjennomsnittlige Igpetid) skal ikke overstige tre ar.

/

s Avkastningsmal

K/

*» Fondets midler forvaltes med sikte pa a skape
absolutt avkastning som over tid vil vaere pa niva
med eller hgyere enn konkurrerende fond.

Fondets startdato 22.11.2005

Portefgljeforvalter Lars Kirkeby
Legal status Norskregistrert rentefond (UCITS)

Tilsynsorgan Finanstilsynet i Norge

Depotmottaker Danske Bank A/S
Likviditet Daglig
Forvaltningshonorar 0,25 % p.a.

ISIN NO0010279029
Bloomberg LAKRHOY NO

Aktuelle karakteristika ved fondet, oppdatert pr. 29.10.2021:

Antall papirer 77 obligasjoner

Antall utstedere 59 utstedere

Rentedurasjon 0,13 ar

Kredittdurasjon 1,98 ar

L andkredittfondene.no



Hvorfor velge Landkreditt Hgyrente?

» Norges Bank satte opp styringsrenten fra 0 til 0,25 prosent i september og det er hgyst sannsynlig med en
heving pa 0,25 prosent i desember. De siste renteprognosene fra Norges Bank indikerer ytterligere
rentehevinger i 2022 og 2023, noe som vil veere positivt for andelseiere i Landkreditt Hgyrente.

% Innskuddsrentene er historisk lave og mange banker har like godt satt innskuddsrenten til null. Dette gjelder
spesielt for bedrifter og foretak som i dag far veldig lave rentebetingelser pa innskudd.

< Landkreditt Hgyrente er et fond som har minimum 65 prosent av portefgljen plassert i lav risiko obligasjoner
innenfor bank og finans. Inntil 35 prosent av portefgljen er investert i en spredt portefglje av
foretaksobligasjoner med moderat kredittrisiko. Den vektede gjennomsnittlige kredittratingen pa fondet vil
normalt ligge innenfor «BBB» kategorien. Siden oppstart i november 2005 har fondet aldri levert negativ
avkastning i et kalenderar.

** Fondet investerer kun i flytende rente obligasjoner, der utsteder betaler et fast kredittpaslag over en
markedsrente, ofte betegnet som referanserente. | Norge er denne referanserenten tre maneders Nibor og
det innebaerer at kupongen pa flytende rente obligasjoner justeres hver tredje maned. En investor i en
flytende rente obligasjon er derfor i praksis beskyttet mot renterisiko og vil alt annet like nyte godt av hgyere
lgpende avkastning i takt med stigende renter, ettersom kupongen blir justert pa hgyere nivaer.

*» Ved utgangen av oktober 2021 hadde Landkreditt Hgyrente levert en netto avkastning til andelseier pa 3,25

prosent over siste 12 maneder. Pa samme tidspunkt var den effektive renten (fgr honorar) i fondet pa 2,18
prosent, mens netto effektiv rente var 1,93 prosent.
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£ Landkreditt © Meny

Min oversikt Betal og overfer k Sparing
Fast sparing i fond

Med en spareavtale kjsper du automatisk andeler i

p tt eller flere fond og b tuelt ogsa
ﬂ'ﬂ) e ger _ere ond og bygger eventuelt ogsa opp ST p—
sparing pa konto.

Du velger selv hvor ofte fast sparing skal skje, og
det er ingen bindingstid pa spareavtalen.

Fond i spareavtale

Fond utenfor spareavtale

p Fondskjep :
. - ) Kjgp fond
Her kan du gjore engangskjep i ett av vare fond.
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Merk at (1): Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning.
Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters
dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og
innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Merk at (2): | forbindelse med utsendelsen av vedlagte informasjon gjgr vi
oppmerksom pa at ditt navn og din e-post adresse vil bli lagret i vart
kundesystem. Formalet med a lagre disse personopplysningene er
utelukkende knyttet til vart formal om a tilby verdipapirfond. Vi utlevere ikke
denne informasjonen til andre. Du kan til enhver tid be om innsyn i hvilken
informasjon som er lagret hos oss om deg og nar som helst be om at denne
informasjonen blir slettet.

Personvernerklzaering for Landkreditt Forvaltning AS finner du her:

https://www.landkredittbank.no/landkredittfondene/retningslinjer/personvernerklaring-for-landkreditt--forvaltning-as/

For mer informasjon om fondene se: www.landkredittfondene.no
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