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Fondskommentar og ngkkeltall

x  Hgyrentefondet LandkrediExtraleverte 0,34 prosent avkastning til andelseierne i Oppdatert per30.09.2021
september. Bgrsene verden over opplevde en ruglete maned i september, drevet av gkt
usikkerhet rundt kinesisk gkonomi og varslet tilbaketrekking av likviditet fra
sentralbanker. Det norske hgyrentemarkedet reagerte ikke nevneverdig pa
svingningene i aksjemarkedet og risikopremien (kredittpaslag) pa hgyrentekreditter i
norske kroner holdt seg stabile.

x  Markedet for nye hgyrenteobligasjoner er feberhett og det ble utstedt nye lan for et
samlet volum pa 14,0 milliarder kroner i Igpet av maneden. Hittil i &r har det blitt
utstedt nye hgyrenteobligasjoner for totalt 68,2 milliarder kroner i det norske markedet,
sammenlignet med 32,6 milliarder kroner i samme periode i fjor.

x  LandkredittExtradeltok ikke i noen emisjoner i september, men vi tok irisdEkapet
CSAM Health, som er et nytt navn i fondet. CSAM Health er et bagrsnesatskap som
leverer software applikasjoner til helsesektoren og har en stor andel sykehus som
motparter.

x  Fondet eier kun flytende rente obligasjoner, har en kredittdurasjon pa 2,5 ar og en
effektiv rente (etter forvaltningshonorar) pa rundt 3,7%. Fondet er vel diversifisert pa
bade utstederog sektorniva, der starste selskapseksponering utgjer 4,3% av fondet.

Avkastning per maned (%)

2021 1,26 1,06 0,88 0,62 0,45 0,46 0,32 0,57 0,34 6,11
2020 056 -1,10 -18,4 7,96 2,87 4,97 1,10 1,27 0,19 -0,37 1,35 0,63 -1,43
2019 0,98 0,82 0,62 0,75 0,21 0,21 0,58 0,11 0,42 0,28 0,47 0,41 6,02

Alle avkastningstall er oppgitt etter honorar. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag og er derfor ingen gafieentitidig avkastning. En viktig
forutsetning for effektiv rente er at det forutsetter uendrede renter og kredittpremier, samt ingen mislighold pa posisjonene
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Status for det norske hgyrentemarkedet

Septembemble en urolig maned i aksjemarkedehen hgyrentemarkedet tok det med fatning
x  Risikopremien (kredittpaslag) pa «dobbell@editter i norske kroner steg marginalt, mens risikopremien pa «enkel B»
kreditter i norske kroner trakk svakt nedover.
x  Myefokus pa nyemisjoner, men ogsa godt med likviditet i annenhandsmarkedet.

Det blir satt ny rekord i emisjonsvolum av hgyrenteobligasjoner i ar

x  Det ble plassert nye hgyrenteobligasjoner for toted{0 milliarder iseptemberjnkludert nye lan fraAxactor(EUR
300m),CegalNOK 600m), DNO (USD 400EyrtonavUSD 200m), Grgntvedt (NOK 600m), Jatul (NOK 475m), Trym
(NOK 300m) og Waldorf Production (USD 300m).

x  Ved utgangen av maneden var det emittert hayrenteobligasjéme8,2milliarder i det norske hagyrentemarkedet,
sammenlignemed 32,6milliarder i samme periode i fjor og 53,0 milliarder for hele aret i 2020.

x  Arsrekorden stammer fra 2007, da det ble utstedt hayrenteobligasjoner for totaltr68j0 det norske markedet,
menden rekorden ryker i ar.

Det norske hgyrentemarkedet blir stadig mer diversifisert pa sektorbasis
x  Markedet tar fortlgpende i mot nye utstedere fra ulike sektorer og eksponeringen mot oljeprisen blir gradvis svakere.
x  Stgrste sektorer malt etter emisjonsvolum hittil i ar er generell indud#94), olje og gass (18%) og shipiirego).
x  Ved utgangen av maneden var omtrent 34% av det norske hgyrentemarkedet direkte eksponert mot oljeprisen,
sammenlignet med 65% ved utgangen av 2013.

Sterke markedsforhold og tilfarsel av likviditet fra sentralbanker haltisligholdsratenanede
x  Lepende 1ananedersmisligholdsrate det norske hgyrentemarkedet holdt seg uendret pa 0,1 prosent ved utgangen
av maneden, godt ned fra 7,0 prosent ved utgangen 2020.
x  Totale mislighold hittil i &r utgjar 0,1 milliarder, sammenlignet med 18,2 milliarder for hele aret 2020.
x  Ingen nye selskaper kom inn pa svartelisteaptembe.
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Risikopremie hgyrenteobligasjoner

Kredittpaslag pa amerikansk, europeisk og norsk hgyrente
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning
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Det norske hgyrentemarkedet

Kredittpaslag pa norsk hgyrente
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning
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Det norske hgyrentemarkedet

Arlig emisjonsvolum hgyrenteobligasjoner (milliarder NOK)
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning, Stamdata, sist oppdatert ved forrige manedsskifte
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Det norske hgyrentemarkedet

Manedlig emisjonsvolum hgyrenteobligasjoner (milliarder NOK)
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning, Stamdata, sist oppdatert ved forrige manedsskifte
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Det norske hgyrentemarkedet

Utestaende volum direkte eksponert mot oljepris (milliarder NOK)
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Kilde: Refinitiv Datastream, Landkreditt Forvaltning, Stamdata, sist oppdatert ved forrige manedsskifte
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